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WPROWADZENIE

Tematyka ponizszej ksigzki obejmuje zaprezentowanie, w mozliwie prostej i
przystepnej formie, zasad i technik analizy finansowej jednostek gospodarczych. Analiza
finansowa postuzy nam do zrozumienia procesoéw jakie zachodza w przedsiebiorstwie
oraz uchwycenia zalezno$ci miedzy poszczeg6lnymi wielkoSciami finansowymi. Jej
zadaniem jest uzyskanie mozliwie catoSciowego i syntetycznego obrazu firmy, jej stanu
majatkowego i kapitalowego czy tez potencjatu gospodarczego rozumianego jako
zdolno$¢ do generowania nadwyzek finansowych.

Co istotne, dokonanie oceny sytuacji przedsiebiorstwa pozwala pozna¢ nie tylko obecny
jej stan, ale rowniez okresli¢ mozliwe do zrealizowania kierunki rozwoju w przysztosci
(przynajmniej w perspektywie krotkookresowej). Analiza jest dostarczycielem informacji
dla odbiorcéw wewnetrznych w przedsiebiorstwie (moga to by¢ jego wtasciciele i
zarzadzajacy) a takze - zewnetrznych np. bankéw finansujacych lub jego kontrahentéw,
chcacych ustali¢ stan finanséw firmy z ktoérg wspotpracujg lub planujg nawigza¢ kontakty
gospodarcze.

W toku analizy korzysta sie z ustug réznorodnych instrumentéw, a dokonuje sie tego w
oparciu o dane rachunkowo$ci finansowej. Stad podziat opracowania na dwie
podstawowe czeSci. W pierwszej czeSci opisane zostang gtdwne Zrodta danych
potrzebnych do analizy finansowej (czyli generalnie sprawozdania finansowe
sporzadzane na podstawie ustawy o rachunkowosci). Czytelnik bedzie mie¢ mozliwos¢
poznania znaczenia i tre$ci poszczego6lnych pozycji sktadajacych sie na sprawozdania
finansowe. To z kolei stanowi¢ bedzie podstawe do zastosowania tych Zrédet danych w
czesci drugiej. W drugiej czeSci przystapimy do zaprezentowania gtéwnych technik
analizy finansowej. Nasza analiza obejmie podstawowe obszary badania standingu
finansowego jednostki gospodarczej, i bedzie stuzy¢ ustaleniu kluczowych punktow
przedstawiajacych obraz istniejacego stanu. Duza waga zostanie przypisana analizie
plynnoSci przedsiebiorstwa (w tym, strukturze przeptywow pienieznych), ktéra powinna
by¢ istotnym obszarem zainteresowania analizy, jako zasadniczego Zr6dta informacji o
zdolnosci jednostki gospodarczej do generowania ,czystego” pienigdza, i kierunkéw jego
wydatkowania.

Przedstawione podejscie do analizy finansowej bedzie mozliwie praktycznym,

przy uwzglednieniu jej kluczowego celu, jakim jest poznanie standingu finansowego
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firmy, ale jednocze$nie przy osiggalnych danych Zrodtowych. Praktyczne podejsScie
oznacza, Ze catemu opracowaniu towarzyszg przyktady liczbowe, ktore utatwig
zobrazowanie przedstawionej tematyki. Tematy SciSle poSwiecone analizie finansowej
beda odwotywa¢ sie do analizy przyktadowej firmy, a obliczeniom liczbowym
towarzyszy¢ bedzie odpowiedni komentarz. A zatem przedstawiona teoria bedzie
odwotywata sie do rozwigzan praktycznych co pozwoli lepiej zrozumie¢ prezentowane
zagadnienia. W ponizszym opracowaniu zajmiemy sie analizg finansowa jednostek
gospodarczych, z wylaczeniem bankéw, zaktadéw ubezpieczeniowych czy funduszy
inwestycyjnych, ktérych rachunkowos$¢ podlega innym zasadom.

Istotnym uzupelnieniem ebooka s3 praktyczne narzedzia - aplikacje finansowe
dedykowane dokonaniu szybkiej, a jednoczesnie precyzyjnej analizy finansowej
dowolnego przedsiebiorstwa, w szczegdélnosci analizy wskaznikowej. Aplikacje
wystepuja w réznych wersjach, ktére majg zréznicowany zakres informacji wejsciowych
oraz uzyskiwanych danych. Wiecej informacji i mozliwo$¢ zamoéwienia aplikacji

znajdziecie Panstwo na stronie internetowej http://www.e-bizcom.net.

Tymczasem zapraszam do lektury!
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE - ZRODLO
DANYCH ANALIZY FINANSOWE]

USTAWA O RACHUNKOWOSCI

Tematu analizy finansowej nie mozna przedstawia¢ bez omowienia podstawowych zasad
prowadzenia rachunkowosci, ale przede wszystkim bez poznania znaczenia wielkoSci
finansowych, ktére stanowig podstawe wszelkich analiz. Przy stosowaniu metod analizy,
a pOzniej interpretacji ich wynikéw nie mozna obej$¢ sie bez znajomosci podstawowych
wielkosci finansowych. Wyjasnieniu ich tresci ekonomicznej postuzy ta cze$¢ niniejsze;j
ksigzki.

Sprawozdanie finansowe bedzie dla nas podstawa do przeprowadzenia analizy
przedsiebiorstwa. Z niego czerpie sie dane do przeprowadzenia analizy finansowej
przedsiebiorstwa, w kolejnych jej obszarach i wedtug poszczegdélnych kryteriow.
Sprawozdanie finansowe tworzy sie na bazie dokonanych w ciggu odpowiedniego okresu
czasu operacji ksiegowych (w ksigzce bedziemy opiera¢ sie na danych za okresy roczne,
ale analiza moze obja¢ praktycznie dowolny okres czasowy, w zaleznosci od posiadanego
zakresu danych). A zatem ogo6t ksiegowan znajduje swoje syntetyczne odbicie w
opracowanych - po zakonczeniu okresu obrachunkowego - sprawozdaniach
finansowych. Opracowania sprawozdania finansowego dokonujg stuzby ksiegowe
przedsiebiorstwa, po wcze$niejszym przeprowadzeniu inwentaryzacji i przy
zastosowaniu odpowiednich zasad wyceny.

OczywiScie ustalenie prawidtowos$ci wyceny majatku i okreslenia wyniku finansowego
nie nalezy do analityka, niemniej jednak w celu lepszego zrozumienia dziatan
dokonywanych w trakcie po6Zniejszej analizy, oraz poznania wielko$ci finansowych
bedacych jej fundamentem, warto przedstawi¢ zawarto$¢ poszczegélnych czesci
sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowos$ci, w tym zasady sporzadzania sprawozdan finansowych, okresla
ustawa o rachunkowosci (z dnia 29.09.1994r., z p6Zniejszymi zmianami), ktorg bedziemy
tez nazywac skrotem ,uor”. Jest to podstawowy akt prawny okres$lajacy zasady polskiej

rachunkowosci, na przestrzeni ostatnich lat czesto podlegajacy modyfikacjom, co ma na
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celu przyblizanie polskich zasad rachunkowos$ci do standardéw europejskich, a $cislej
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Przepisy ustawy o rachunkowosci stosuje sie m.in. do majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1. spoétek handlowych (osobowych i kapitatowych, w tym réwniez w organizacji)
oraz spotek cywilnych, z zastrzezeniem pkt 2, a takze innych oséb prawnych,

2. o0s6b fizycznych, spotek cywilnych oséb fizycznych, spotek cywilnych oséb
fizycznych i przedsiebiorstwa w spadku, spétek jawnych oséb fizycznych, spotek
partnerskich oraz przedsiebiorstw w spadku, jezeli ich przychody netto ze
sprzedazy towaréw, produktéow i operacji finansowych za poprzedni rok
obrotowy wyniosty co najmniej rownowarto$¢ w walucie polskiej 2.000.000
EURO (wg Sredniego kursu NBP, na dzieni 30 wrze$nia roku poprzedzajacego rok
obrotowy),

3. przedsiebiorstw panstwowych.

Tu wymieniliSmy tylko najbardziej nas interesujace w tej ksigzce jednostki gospodarcze,
natomiast zakres wszystkich jednostek, ktére podlegajg ustawie okresla precyzyjnie art.

2 ustawy o rachunkowosci.

PRZYKLAD

Pan Jan Kowalski prowadzacy dziatalno$¢ pn. ,Moja firma” w roku T prowadzit
rachunkowo$¢ w formie uproszczonej (w formie ksigzki przychodéw i rozchodéw) i
osiagnat przychody netto ze sprzedazy towardw, produktéw i operacji finansowych w
wysokosci 8.400.000 z1, tj. w przeliczeniu 2.100.000 EUR (kurs PLN/EUR na 30.09 w roku
T - 4,00). Poniewaz granica 2.000.000 EUR zostata osiaggnieta, zatem w roku T+1 pan
Kowalski jest zobligowany prowadzi¢ petng rachunkowo$¢ (tj. na podstawie przepiséw

ustawy o rachunkowoSci).

PRZYKLAD

Spétka ,ABC” z 0.0. mimo, Ze osiggneta w roku T przychody netto ze sprzedazy towaréw,
produktéw i operacji finansowych w wysokosci 6.000.000 zt (1.500.000 EUR), rowniez
bedzie w roku T+1 prowadzi¢ petng rachunkowos¢, bo jest spotka prawa handlowego

(mimo, ze nie osiggnieto poziomu 2.000.000 euro).
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SKEADNIKI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci sprawozdanie finansowe sktada sie z 3 podstawowych
czesci (o czym méwi art. 45 ust. 2 ustawy o rachunkowosci):
- bilansu (stan majatku i Zrodet jego sfinansowania),
- rachunku zyskow i strat (zestawienie przychodéw i kosztéw dziatalnosci),
- informacji dodatkowej.
Czes¢ jednostek gospodarczych sporzadza dodatkowo wymienione ponizej czeSci
sprawozdania finansowego:
- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym (art. 45 ust. 3 i art. 64 ust. 1
ustawy o rachunkowo$ci),
- rachunek przeptywoéw pienieznych (art. 45 ust. 3 i art. 64 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci),
- oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki (art. 45 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci).
Zestawienie zmian w kapitale i rachunek przeptywoéw pienieznych przygotowuja
wszystkie spotki akcyjne, a takze pozostate jednostki, ktéore w poprzedzajacym roku
obrotowym za ktdry sporzadzono sprawozdania finansowe, spetnity co najmniej dwa z
nastepujacych warunkéw (art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci):
a) Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co najmniej
50 osdb,
b) suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego stanowita r6wnowarto$¢ w
walucie polskiej co najmniej 2 500 000 euro,
c) przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow oraz operacji finansowych
za rok obrotowy stanowily réwnowarto$¢ w walucie polskiej co najmniej 5 000
000 euro.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzaja spétki akcyjne i spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
W przypadku niektoérych jednostek gospodarczych ustawa umozliwia sporzadzenie
uproszczonych sprawozdan finansowych tj. zawierajacych mniejszy zakres informacji
finansowych.
Zwane s3 one w ustawie jednostkami mikro lub matymi. PonizZej przedstawiono

podstawowe ogdlne parametry jakimi muszg sie charakteryzowaé, zeby je



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA

12

przyporzadkowac do odpowiedniej grupy.

Jednostki mikro

Jednostki mate

roku poprzedzajacym (a w przypadku

dziatalno$¢), nie przekroczyly co najmniej
dwéch z nastepujacych trzech wielkosci:

bilansu na koniec roku obrotowego,

netto ze sprzedazy towaréw i produktow za
rok obrotowy,

c) 10 oséb - w przypadku $redniorocznego
zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty.

2. osoby fizyczne, sp6tki cywilne oséb
fizycznych, sp6tki cywilne osob fizycznych i
przedsiebiorstwa w spadku, spéiki jawne
0s6b fizycznych, spéiki partnerskie oraz

netto tych jednostek ze sprzedazy towaroéw,

réwnowarto$s¢ w walucie polskiej nie mniej
niz 2 000 000 euro i nie wiecej niz 3 000 000

rachunkowych w sposéb okreslony ustawg -

1. spo6tki handlowe, sp6tki cywilne, inne osoby
prawne, ktére w roku obrotowym, za ktory
sporzadzajg sprawozdanie finansowe, oraz w
jednostek rozpoczynajacych dziatalnos¢ - w
roku obrotowym, w ktéorym rozpoczety

a) 1500 000 zt - w przypadku sumy aktywow

b) 3 000 000 zt - w przypadku przychodéw

przedsiebiorstwa w spadku, jezeli przychody

produktéw i operacji finansowych wyniosty

euro za poprzedni rok obrotowy, a w
przypadku jednostek  rozpoczynajgcych
dziatalno$¢  albo  prowadzenie  ksiag

w roku obrotowym, w ktérym rozpoczety

1. sp6tki handlowe, sp6tki cywilne, inne osoby
prawne, ktére w roku obrotowym, za ktory
sporzadzajg sprawozdanie finansowe, oraz w
roku poprzedzajacym ten rok obrotowy, a w
przypadku  jednostek  rozpoczynajacych
dziatalno$¢  albo ksiag
rachunkowych w sposéb okreslony ustawg -
w roku obrotowym, w ktérym rozpoczety
albo  prowadzenie  ksiag
rachunkowych w sposéb okreslony ustawa,
dwoch z

prowadzenie

dziatalno$¢

nie przekroczyly co najmniej
nastepujacych trzech wielkosci:
a) 25 500 000 zt - w przypadku sumy
aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego,
b) 51 000 000 zt - w przypadku przychodéw
netto ze sprzedazy towaréw i produktéow za
rok obrotowy,

c) 50 oséb - w przypadku $redniorocznego
zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty.
spotki  cywilne os6b
fizycznych, spotki cywilne osob fizycznych i
przedsiebiorstwa w spadku, spé6tki jawne
0s6b fizycznych, spétki partnerskie oraz
przedsiebiorstwa w spadku, ktore stosujg
zasady rachunkowos$ci na podstawie art. 2 ust.
2,

2. osoby fizyczne,

dzialalno$¢  albo  prowadzenie  ksiag
rachunkowych
osoby fizyczne, spétki cywilne oséb fizycznych, spétki cywilne oso6b fizycznych i

przedsiebiorstwa w spadku, spétki jawne oséb fizycznych, spétki partnerskie oraz
przedsiebiorstwa w spadku, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktéw i
operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy s3 nizsze niz rownowarto$¢ w walucie
polskiej 2 000 000 euro; w tym przypadku osoby te lub wspdélnicy przed rozpoczeciem roku
obrotowego s3 obowiazani, o ile odrebne przepisy nie stanowia inaczej, do zawiadomienia o

tym urzedu skarbowego, wtasciwego w sprawach opodatkowania podatkiem dochodowym.

W niniejszej ksigzce analizowa¢ bedziemy dane pochodzace z peilnych sprawozdan
finansowych, wiec nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze dane dla jednostek matych i mikro moga

zawiera¢ mniejsza ilo$¢ danych, co moze wigzac sie odpowiednio wezszym zakresem
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analizy finansowe;j.

TERMINY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nalezy doda¢, ze sprawozdanie finansowe musi zosta¢ sporzadzone nie pozniej
niz w ciagu 3 miesiecy od dnia bilansowego (art. 52 ust. 1 ustawy o rachunkowosci), a
takze by¢ podpisane przez osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
oraz kierownika jednostki gospodarczej. Przez kierownika jednostki (art. 3 ust. 1 pkt 6
uor) rozumie sie cztonka zarzadu lub innego organu zarzadzajjcego, a jezeli organ jest
wieloosobowy - cztonkdw tego organu, z wytgczeniem petnomocnikéw ustanowionych przez
jednostke. W przypadku spétki jawnej i spétki cywilnej za kierownika jednostki uwaza sie
wspolnikéw prowadzacych sprawy spétki, w przypadku spéiki partnerskiej - wspdlnikow
prowadzacych sprawy spotki albo zarzad, a w odniesieniu do spétki komandytowej i spotki
komandytowo-akcyjnej - komplementariuszy prowadzacych sprawy spoétki. W przypadku
osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza za kierownika jednostki uwaza sie te
osobe; do oséb wykonujacych wolne zawody przepis ten stosuje sie odpowiednio. Za
kierownika jednostki uwaza sie réwniez likwidatora, a takze syndyka lub zarzadce
ustanowionego w postepowaniu restrukturyzacyjnym oraz zarzadce sukcesyjnego.
Ewentualna odmowa podpisu wymaga pisemnego uzasadnienia dotaczonego do
sprawozdania).
Rok obrotowy za ktéry sporzadza sie sprawozdanie to rok kalendarzowy lub inny okres
trwajacy 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych. Rok obrotowy lub jego zmiany
okresla statut lub umowa, na podstawie ktorej utworzono jednostke. W przypadku zmiany
roku obrotowego pierwszy po zmianie rok obrotowy powinien by¢ dtuzszy niz 12 kolejnych
miesiecy tj. obejmowac odpowiednig cze$¢ roku obrotowego przed zmiang i 12 miesiecy

nowego roku obrotowego (tj. po jego zmianie).

PRZYKLAD

Okres obrachunkowy firmy X nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1.
pazdziernika do 30. wrze$nia roku nastepnego. Do kiedy powinna sporzadzic¢
sprawozdanie finansowe?

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci - 3 miesigce po zakonczeniu roku obrachunkowego

(dzien bilansowy to 30. wrzes$nia), a wiec do 31. grudnia.



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA 14

PRZYKLAD

Okres obrachunkowy firmy Y obejmowat okres styczen - grudzien. Zgromadzenie
wspolnikow zdecydowato o zmianie okresu rachunkowego na lipiec - czerwiec. Pierwszy
rok obrotowy po zmianie potrwa od stycznia roku T do czerwca roku T+1 czyli 18

miesiecy. Kolejny rok potrwa od lipca T+1 do czerwca T+2.

W cze$ci jednostek gospodarczych (spetniajacych te same warunki, co w przypadku
sporzadzania rachunku przeptywoéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale)
sprawozdanie finansowe podlega jeszcze dodatkowo badaniu przez biegtego rewidenta
(celem badania jest wyrazenie opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
jest zgodne z zastosowanymi zasadami rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki)
i oglaszaniu w Dzienniku Urzedowym , Monitor Polski”.

Badanie biegtego rewidenta dodatkowo wzmacnia wiarygodno$¢ sprawozdania
finansowego, gdyz polega ono dodatkowej, profesjonalnej ocenie pod wzgledem jego
zgodnoS$ci z przepisami rachunkowo$ci oraz prawdziwos$ci przedstawionych tam

wielko$ci finansowych.

PRZYKEAD

Firma osiggneta w roku T (kurs PLN/EUR w roku T - 4,00) przychody netto ze sprzedazy
towardéw, produktow i operacji finansowych w wysokosci 21.000.000 zt, jej aktywa
bilansowe wyniosty na koniec roku 10.500.000 zi, a Srednioroczne zatrudnienie w
przeliczeniu na pelne etaty wyniosto 55 osdb.

Sprawozdanie firmy bedzie wiec podlega¢ w roku T+1 badaniu biegtego rewidenta oraz
musi dodatkowo zawiera¢ zestawienie zmian w kapitale i rachunek przepltywoéw
pienieznych, gdyz spetnione sg wszystkie 3 warunki, pomimo ze tylko 2 s3 wymagane

(przychody w przeliczeniu wyniosty 5.250.000 euro, za$ aktywa 2.625.000 euro).

Sprawozdanie finansowe jednostki podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
(rozumie sie przez to organ, ktéry zgodnie z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa,
statutem, umowga lub na mocy prawa witasnosci jest uprawniony do zatwierdzania
sprawozdania finansowego jednostki. W przypadku spétki osobowej, z wyjatkiem spétki

komandytowo--akcyjnej, oraz spo6tki cywilnej przez organ zatwierdzajacy rozumie sie jej
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wspo6lnikéow - art.. 3 ust. 1 pkt 7 uor), nie pdZniej niz 6 miesiecy od dnia bilansowego.
Oznacza to rowniez, Ze badanie przez biegtego audytora musi skonczyc¢ sie do tego czasu,
bo zatwierdzeniu moze podlega¢ dopiero zaudytowane sprawozdanie.

Dodajmy jeszcze, Ze ustawowe terminy sporzadzania sprawozdania finansowego, nie
wykluczaja sporzadzania sprawozdan na dowolne inne terminy. Mogg one wynika¢ z
wewnetrznych lub zewnetrznych potrzeb przedsiebiorstwa np. z Kkonieczno$ci
przedstawiania kwartalnych sprawozdan do banku kredytujacego jednostke

gospodarcza.
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CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BILANS

Bilans to dokument, ktory przedstawia stany aktywdéw i pasywow, tj. z jednej strony
majatku, a z drugiej - Zrodet jego finansowania. Podstawowa zasada bilansu to

réwnowaga miedzy aktywami a pasywami. A zatem:

Bilans przedstawia stan poszczeg6lnych pozycji finansowych na konkretny moment np.
koniec roku obrotowego. Jest to o tyle istotne, Ze decyduje o pasywnym charakterze tego
sprawozdania. Nalezy mie¢ zatem $wiadomo$¢, Ze jedna operacja ksiegowa w dniu
nastepnym po dniu, na ktérym sporzadzono bilans, moze zmieni¢ jego obraz, ale

oczywiScie zawsze przy zachowaniu zasady rownosci obu stron bilansu.

BILANS (w formie skroconej)
Aktywa
A. Aktywa trwate
[. WartoSci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate
[1I. Naleznosci dtugoterminowe
[V. Inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)
B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy
[I. Naleznos$ci krétkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, z tytutu
podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen)

[II. Inwestycje krétkoterminowe (w tym m. in.: udziaty lub akcje, inne papiery
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wartosciowe, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)
[V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

D. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

Pasywa
A. Kapitat (fundusz) wtasny
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
II. Kapitat (fundusz) zapasowy
[1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
[V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania (w tym m. in.: rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne)

II. Zobowigzania dlugoterminowe (w tym m. in.: kredyty i pozyczki, oraz

zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych)

[II. Zobowigzania krotkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, kredyty

i pozyczki, z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania

wekslowe, z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen, z tytutu

wynagrodzen, fundusze specjalne)

IV. Rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: uyjemna warto$¢ firmy)

Dalej oméwione zostang w syntetyczny sposéb poszczegdlne pozycje bilansu. Poznamy

strukture aktywow i pasywow oraz znaczenie kolejnych czesci tego sprawozdania.
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AKTYWA

Aktywa to najkrocej moéwiac, posiadany przez jednostke gospodarcza majatek. Sg to
kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci,
powstate w wyniku przesztych zdarzen, ktore spowoduja w przysztosci wptyw do
jednostki korzysci ekonomicznych (art. 3 ust. 1 pkt 13 uor). Korzysci, o ktérych tu mowa
wynikaja np. z wykorzystania sktadnikdw majatku w procesie wytwdrczym, zuzyciu ich
w jego trakcie, oddania ich w najem, dzierzawe, uzyskiwania od nich dywidend, odsetek
czy dokonywania za ich pomocg zakup6éw. Wszystkie te dziatania s3 wykonywane celem
osiggania efektu gospodarczego. Przyktadowo majatek przedsiebiorstwa moga stanowic¢:
grunty, budynki, maszyny, $rodki transportu, zapasy surowcéw, papiery warto$ciowe czy
tez Srodki pieniezne.

Podstawowy podzial aktywow to podzial na aktywa trwate i obrotowe. Klasyfikacja
ta jest przeprowadzona wedtug zasady: od najmniej do najbardziej ptynnych sktadnikow
majatku (wyznacznikiem ptynnosci jest tutaj mozliwo$¢ zamiany na gotoéwke). Aktywa
trwate to zasadniczo majatek, ktory wykorzystywany jest w przedsiebiorstwie przez
okres co najmniej jednego roku, a aktywa obrotowe - przez okres - do jednego roku (sa
wyjatki, o ktérych powiemy w dalszej tresci ksigzki). Stad witasnie pojawi sie podziat
niektorych pozycji na dtugo- i krétkoterminowe - np. naleznos$ci dtugoterminowe (w

aktywach trwatych) i krétkoterminowe (w aktywach obrotowych).

AKTYWA OGOLEM:
A. AKTYWA TRWALE

B. AKTYWA OBROTOWE
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AKTYWA TRWALE

Aktywa trwate (inaczej majgtek trwaty) - to sa te skladniki majatku, ktorych
przewidywany okres wykorzystania gospodarczego jest dtuzszy niz rok, i ktorych nie
wykorzystuje sie w jednym cyklu produkcyjnym, lecz stuza gospodarczemu
wykorzystaniu w dtuzszym okresie. Jednym stowem to najmniej ptynne aktywa (lub
wrecz nieptynne) - co znaczy, Ze ich ewentualna zamiana na gotdwke trwata by najdtuze;

lub, w niektérych przypadkach, by¢ moze bytaby nawet niemozliwa.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne (art. 3 ust. 1 pkt 14 uor) stanowig wszelkie prawa
majatkowe przeznaczone do wykorzystania gospodarczego (o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok). Sg to prawa, a wiec jest to majatek nie
posiadajacy charakteru materialnego.
W szczeg6lnosci moga to byc:

- autorskie prawa majatkowe,

- prawa pokrewne,

- licencje,

- koncesije,

- programy komputerowe,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych

oraz zdobniczych,
- i know-how (czyli prawa do wykorzystania wiedzy w dziedzinie produkcji,
organizacji czy technologii).

Do wartos$ci niematerialnych i prawnych zaliczane sg rowniez koszty, na tyle dtugotrwate,
ze ich jednorazowe rozliczenie w zbyt mocny sposéb wptyneloby na wynik
przedsiebiorstwa - koszty zwigzane z pracami majacymi na celu unowocze$nienie lub
ulepszenie produktéw i proceséw technologicznych.
Warto$¢ niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia (mdéwiac prosciej - po tyle
ile zaptacono przy ich zakupie) lub kosztu wytworzenia (tyle ile wydano na ich
wytworzenie).
Do wartosci niematerialnych i prawnych wlicza sie rowniez pozycje o nazwie wartos$¢

firmy. Jest to nadwyzka ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci
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nad wartoscig rynkowa poszczeg6lnych sktadnikéw majatkowych (netto czyli aktywa
pomniejszone o zobowigzania), przejetych od tej jednostki na skutek zakupu, przejecia do
odptatnego korzystania albo wniesienia do spo6tki. Wyjasnimy to na ponizszym

przyktadzie.

PRZYKLAD
W ramach prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ABC nastgpito przejecie jego
majatku do uzytkowania przez spétke ABC S.A., na zasadzie leasingu majatku od Skarbu
Panstwa. ABC S.A. zakupito majatek za cene 1.200.000 zt.
Warto$¢ rynkowa poszczegdlnych sktadnikéw firmy nabywanej wynosita:

- majatek trwaty - 1.500.000 z1,

- zapasy - 200.000 zi,

- naleznosci - 300.000 zt

- zobowigzania - 1.000.000 zt.
Stad warto$¢ rynkowa majatku netto (co oznacza roéznice miedzy aktywami a
zobowigzaniami) wyniosta 1.000.000 zt (1.500.000+200.000+300.000-1.000.000).
Réznica miedzy ceng nabycia a nizszg warto$ciag rynkowa netto zakupionego majatku to
200.000 zt (1.200.000-1.000.000).
Oznacza to, ze po dokonaniu transakcji ABC S.A. wprowadzi do swojego bilansu

nastepujgce pozycje

aktywa pasywa

majatek trwaty 1.500.000 zt | zobowigzania 1.000.000 zt

naleznosci 300.000 zt | zobowigzanie wobec

zapasy 200.000 zt | Skarbu Panstwa z tytutu 1.200.000 zt
zakupu majatku

wartosc¢ firmy 200.000 zt

suma 2.200.000 zt | suma 2.200.000 zt

Przy okazji wida¢, ze zachowana zostata zasada rownosci aktywow i pasywow, o ktorej

wczes$niej wspomniano.

Jak wida¢ w powyzszym przyktadzie, nabywca ptaci wiecej niz wynika to z rynkowej
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wyceny majatku. A zatem musi istnie¢ jaka$ ukryta warto$¢, za ktérg dodatkowo ptaci.
Nadwyzka ceny nabycia nad wartos$cig netto majatku jest wtasnie rodzajem dodatkowe;j
wartosci firmy, oznaczajacej jej renome, marke, potencjat rynkowy, potencjat kadry, lub

sume tych czynnikéw.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate (art. 3 ust. 1 pkt 15 uor) to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i

przeznaczone na potrzeby jednostki. W szczeg6lno$ci moga stanowic je:

nieruchomosci (w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle
i budynki, a takze bedace odrebng wiasnoscig lokale, spétdzielcze wtasnosciowe
prawo do lokalu mieszkalnego oraz spo6tdzielcze prawo do lokalu uzytkowego),

- maszyny, urzadzenia,

- $rodki transportu,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- orazinwentarz zywy.
Srodki trwate wycenia sie, podobnie jak warto$ci niematerialne i prawne, wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.
Specyficznym rodzajem rzeczowego majatku trwatego sg srodki trwate w budowie (art.
3 ust. 1 pkt 16 uor) - to inaczej méwiac srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego Srodka trwatego (zamiennie mozna je réwniez nazywac
inwestycjami rozpoczetymi). Srodki trwate w budowie stanowia ta cze$¢é majatku
trwatego, ktéra w danym momencie nie uczestniczy w procesie wytworczym. Po
zakonczeniu inwestycji (np. budowy) taki Srodek staje sie typowym skitadnikiem
wytworczego majatku trwatego, uczestniczacym w toku produkcji. Wéwczas pojawi sie w
pozycji ,Srodki trwate”.
Wartos$ci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate (poza gruntem, oprécz wyjatkowych
przypadkow np. gdy podlega eksploatacji odkrywkowej) w bilansie wykazuje sie w
wartosci netto tj. po skorygowaniu ich o odpisy amortyzacyjne. Rzeczcowy majatek
trwaty charakteryzuje bowiem to, Ze podlega on stopniowemu umorzeniu (czyli statej
utracie wartosci), co oznacza, Ze od poszczegélnych jego sktadnikéw (z pewnymi

wyjatkami np. grunty, Srodki w budowie) naliczana jest amortyzacja, ktora przedstawia
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wielko$¢ tego zuzycia. Amortyzacja jest kosztem (wystepujacym w rachunku zyskow i
strat o ktorym powiemy szczegdtowo w dalszej czeSci ksigzki) i stanowi odpis wartosci
majatku, ktory musi by¢ dokonywany w stosunku do zuzycia fizycznego lub moralnego
$rodka trwatego.

Ustawa o rachunkowosci zawiera ogélne wytyczne dotyczace wielkosci stosowanych
odpisOw - poza tym, Ze okresla przyblizone wielkosci stawek amortyzacyjnych, nakazuje
aby przy ich ustaleniu pod uwage wzig¢:

e liczbe zmian, na ktérych pracuje srodek trwaty,

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnos¢ srodka trwatego mierzona liczba godzin jego pracy lub liczba wytworzonych
produktéw albo innym wiasciwym miernikiem,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania Srodka trwatego,

e przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostatosci Srodka
trwatego

Zuzycie fizyczne to oczywiscie zuzycie materialne gdy np. cze$ci maszyny ulegaja zuzyciu
lub zniszczeniu w trakcie ich eksploatacji. Zas$ zuzycie moralne wystepuje w sytuacji, gdy
na rynku pojawia sie nowocze$niejsza maszyna - bardziej wydajniejsza od starej, w
zwigzku z czym stara maszyna w sposéb posredni traci swojg wartosc¢ (lub jej czes¢).
Amortyzacja, mimo ze jest kosztem nie jest wydatkiem (w przeciwienstwie do innych
kosztow, nie wigze sie z wydatkowaniem pieniedzy, bo jest tylko ksiegowym odpisem
majatku) i staje sie rodzajem nadwyzki pienieznej pozostajacej do dyspozycji
przedsiebiorstwa, ale ktéra z definicji nie powinna by¢ wydatkowana na dowolny cel. Cel
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych jest bowiem SciSle okreslony. Poniewaz $rodki
trwate zuzywajg sie (a wielko$¢ amortyzacji odzwierciedla, przynajmniej w przyblizeniu,
kwotowg warto$¢ tego zuzycia), to aby potencjat majatkowy jednostki gospodarczej nie
zmniejszat sie, potrzebne sg naktady inwestycyjne (np. w formie zakupu nowych srodkéw
trwatych, lub tez modernizacji juz istniejacych) w wysokos$ci co najmniej réwnej
wielkos$ci zuzycia.

I wtasnie nadwyzka tworzona z odpis6w amortyzacyjnych ma stuzy¢ poniesieniu tych
naktadéw. Zatem, przedsiebiorstwo, dokonujgc amortyzacji majatku uzyskuje srodki na
odtworzenie starzejacych sie Srodkow trwatych.

OczywisScie jednostka gospodarcza nie ma obowigzku ponoszenia naktadow

inwestycyjnych na odtworzenie majatku trwatego w wysokosci dokonanych odpisow



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA 23

amortyzacyjnych, jednakze brak takowych bedzie obnizal jako$¢ majatku, a w
konsekwencji zdolnoSci produkcyjne, jako$¢ wyrobéw, a w dalszym rezultacie -
prowadzit by¢ moze do utraty rynku odbiorcow. O tym jaka jest polityka firmy w tym
wzgledzie decyduja jej zarzadzajacy, ale musza oni bra¢ pod uwage to, Ze brak naktadow
na inwestycje jest polityka krétkowzroczng (by¢ moze na poczatku pozwoli to zaspokoié
inne cele np. wyptate zysku przez wtascicieli, ale na dtuzsza mete, prawie na pewno ostabi
pozycje rynkowa przedsiebiorstwa). O tym jak sprawdzi¢ jakie s3 relacje miedzy
amortyzacja a naktadami na inwestycje powiemy przy okazji analizy rachunku
przeptywow pienieznych.

0 warto$¢ sumy dotychczasowej amortyzacji (czyli warto$¢ umorzenia) pomniejsza sie
wartos¢ poczatkowaq srodka trwatego, zwana wartoscia brutto. A wobec tego wartos¢
srodka trwatego w bilansie to warto$¢ poczatkowa pomniejszona o dotychczasowa

amortyzacje, czyli w efekcie warto$¢ netto.

PRZYKLAD

Maszyne stanowiagcg Srodek trwaty zakupiono (np. za wiasne srodki) i wprowadzono do
majatku w czerwcu roku T w cenie nabycia 600.000 zt. Od lipca rozpoczeto jego
amortyzacje (roczna stawka amortyzacyjna wynosi 10%, przyjeto liniowa metode
amortyzacji tj. stata w calym okresie). Roczna amortyzacja maszyny wynosi 60.000 zi
(10% od 600.000 zt). Wg stanu na koniec roku T umorzenie maszyny (czyli suma

amortyzacji) wynosito 30.000 zt (600.000 * 10% * 0,5 roku).

Amortyzacja jest wykazywana w rachunku zyskow i strat, o ktérym dopiero powiemy w
dalszej czesci ksigzki, a teraz jedynie zaznaczmy, Ze amortyzacja jest kosztem - czyli
wptywa ze znakiem ujemnym na wynik finansowy przedsiebiorstwa. Z kolei wynik

finansowy netto jest czeScig kapitaléw wtasnych w pasywach bilansu.

w rachunku zyskoéw i strat (od lipca do grudnia):

koszty operacyjne = amortyzacja ‘ -30.000 zt

wynik finansowy ‘ -30.000 zt*

* przy zatozeniu braku innych operacji
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w bilansie - stan na koniec roku T:

aktywa pasywa

Srodki trwate 570.000 zt* | kapitat zaktadowy 600.000 zt
wynik netto -30.000 zt

suma 570.000 zt | suma 570.000 zt

* = §rodki trwate brutto (warto$¢ poczatkowa) minus dotychczasowa amortyzacja = 600.000 zt - 30.000 zt

PRZYKLAD

Firma posiada nastepujace Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne:

nieruchomo$¢ gruntowa (bedaca wtasnoscig firmy), o wartosci poczatkowej
900.000 zt,

nieruchomo$¢ gruntowa w wieczystym uzytkowaniu, o warto$ci poczatkowej
100.000 zt (dotychczasowe umorzenie prawa wieczystego uzytkowania 10.000 zt)
budynek biurowy (znajdujacy sie na tej nieruchomosci gruntowej) o wartosci
poczatkowej 2.000.000 zt (dotychczasowe umorzenie, czyli dotychczasowa
amortyzacja, wynosi 300.000 zt),

budynek magazynowo-produkcyjny (znajdujacy sie na tej nieruchomosci
gruntowej) o wartosci poczatkowej 4.000.000 zt (umorzenie 400.000 z1),
maszyne produkcyjng MP1 o wartoSci poczatkowej 1.500.000 zt (umorzenie
600.000 z1),

maszyne produkcyjng MP2 o wartosSci poczatkowej 1.900.000 zt (umorzenie
740.000 z1),

samochdd dostawczy o wartosci poczatkowej 500.000 zt (umorzenie 300.000 z1),
licencje na 10 lat na prowadzenie produkcji o wartos$ci poczatkowej 3.000.000 zt

(umorzenie 1.200.000 z1).

Wartosc¢ netto majatku (czyli wartos¢, w ktorej bedzie wykazany w bilansie) wynosi:

nieruchomos¢ gruntowa (bedaca wtasnoscia firmy) - 900.000 zt (grunt taki nie
podlega amortyzacji),

nieruchomos¢ gruntowa w wieczystym uzytkowaniu - 90.000 zt tj. 100.000 minus
10.000 zt (jest de facto wartos¢ wieczystego uzytkowania nieruchomosci),

budynek biurowy - 1.700.000 zt tj. 2.000.000 minus 300.000 zt,
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* budynek magazynowo-produkcyjny - 3.600.000 zt,
* maszyna produkcyjna MP1 -900.000 zt,

* maszyna produkcyjna MP2 - 1.160.000 zt,

» samochdd dostawczy - 200.000 z1,

= licencja - 1.800.000 zt.

Suma wartosci brutto (poczatkowej) wynosi 13.900.000 zt, zas§ umorzenia 3.550.000 zt.

Mozna powiedzie¢, ze majatek firmy jest w 25,5% umorzony (3.550.000/13.900.000).

NALEZNOSCI

Zanim w ogo6le dokonamy podziatu na naleznosci dtugo- i krétkoterminowe powinni$my
krotko scharakteryzowac co to takiego s3 w ogdle naleznosci. NaleznoSci to inaczej
mowigc Srodki przynalezne jednostce od jej kontrahentéw (tj. naleznosci handlowe za
sprzedane wyroby i ustugi), budzetu panstwa, czasem np. pracownikéw (z tytutu
udzielonych im zaliczek czy pozyczek). Nalezno$ci wykazywane sa3 w kwocie do zaptaty,
a wiec w przypadku kwot naleznych od kontrahentéw na podstawie wystawionej faktury
VAT 13cznie z podatkiem VAT.

Jak powstaje nalezno$¢ przedstawimy na ponizszym przyktadzie. Gdy firma sprzedaje
swoj produkt, dokonuje jego wydania nabywcy i wystawia fakture. W momencie
wystawienia faktury powstaje przychod ze sprzedazy (w rachunku zyskéw i strat, o czym
jeszcze powiemy w dalszej czeSci ksigzki), a jesli zaptata nie nastepuje natychmiast,
réwnolegle powstaje w nalezno$¢ (czyli odroczona w czasie ptatnos¢ z tytutu dokonanej
sprzedazy). W gospodarce wolnorynkowej codzienng praktyka jest sprzedaz przy
zastosowaniu wydtuzonych terminéw ptatnos$ci. Stad naleznosci z tytutu dostaw i ustug
to inaczej mowigc ta czes¢ sprzedazy firmy, ktdéra nie zostata jeszcze optacona, czyli jest

nalezna do zaptaty terminie przysztym.

PRZYKLAD

Jednostka gospodarcza dokonata sprzedazy swoich wyrobéw kontrahentowi na tgczng
kwote 1.230 zt brutto (czyli 1.000 zt netto + 230 zt podatku VAT) i wystawita na taka
kwote fakture. Kontrahent ma dokonac zaptaty w przeciggu 30 dni.

Przychdd z tytutu sprzedazy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat (w kwocie
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naleznej firmie czyli netto - w naszym przypadku 1.000 zt) - o ktéorym powiemy w dalszej
czesci ksigzki - i wpltywa ze znakiem dodatnim na wynik finansowy przedsiebiorstwa. Z
kolei wynik finansowy netto jest rownoczesnie czescig kapitatéw wiasnych w pasywach

bilansu.

W rachunku zyskow i strat:

przychdd ze sprzedazy netto ‘ 1.000 zt

wynik netto* ‘ 1.000 zt
* przy zatozeniu, ze jest to jedyna operacja w firmie, wynik netto bedzie réwny przychodom (gdyz

zaktadamy brak kosztow)

W bilansie:

aktywa pasywa

naleznosci 1.230 zt | wynik netto 1.000 zt
zobowigzanie z tyt. podatku 230 zt*
VAT

suma 1.230 zt | suma 1.230 zt

* kwota 230 zt stanowi podatek VAT i bedzie odprowadzona za dany miesigc w nastepnym miesigcu do

urzedu skarbowego

Naleznosci odzwierciedlajg wiec ta czes$¢ sprzedazy, ktéra nie zostata jeszcze zaptacona i

jest nalezna do zaptaty w przysztosci.

Przy tej okazji nalezy zaznaczy¢, Ze niektére pozycje bilansowe (naleznosci, inwestycje,
zobowiazania) z podziatem na 3 grupy w zaleznoSci jakich kontrahentéw dotycza
dzielimy na dotyczace jednosgtek powigzanych, pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale oraz pozostatych jednostek.
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Podziat w zaleznosci od rodzaju jednostek jest nastepujacy:

Jednostki powigzane Dwie lub wiecej jednostek gosp.
wchodzacych w sktad danej grupy
kapitatowej; grupa kapitatlowa to
jednostka dominujgca wraz z jednostkami
zaleznymi

Pozostale jednostki, w ktorych Gdyjednostka gosp. ma jakikolwiek udziat

jednostka posiada zaangazowanie w w kapitale innej jednostki, majacy

kapitale charakter
trwatego powigzania

Jednostki pozostate Wszystkie inne, w szczegdlnosci gdy brak

jakichkolwiek powigzan miedzy

jednostkami gospodarczymi

Nalezno$ci w bilansie sa podzielone na cze$¢ dtugoterminowg (w aktywach trwatych) i
krétkoterminowg (w aktywach obrotowych).

Naleznosci dlugoterminowe (stanowigce cze$¢ aktywdédw trwatych) to wszystkie
nalezno$ci z terminem wymagalnoSci powyzej 12 miesiecy (stad nazwa
dtugoterminowe), poza naleznoS$ciami z tytutu dostaw i ustug (ktére w catosci nalezy
zaliczy¢ do krétkoterminowych, bez wzgledu na termin zaptaty co wynika z wymogu
ustawy o rachunkowosci). Moga to by¢ réwniez kwoty umowne zatrzymane przez
kontrahentéw z tytutu gwarancji witasciwego wykonania robot (w przypadku
dtugoletnich kontraktéw), kwoty naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego (u
leasingodawcéw) i naleznosci od jednostek, z ktéorymi zawarte jest postepowanie
uktadowe na sptate wierzytelnosci.

Przy okazji naleznoSci omowione zostang od razu naleznos$ci krotkoterminowe. Nalezy
jednak pamietac, ze sg one czeScig majatku obrotowego, o ktorym mowa bedzie w dalszej

czesci ksigzki.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznos$ci krotkoterminowe to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez

wzgledu na okres wymagalnosci, oraz wszystkie naleznosci z innych tytutéw wymagalne
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w przeciggu najblizszych 12 miesiecy np. z tytutu podatkow (np. nadwyzka VAT-u
naliczonego nad naleznym) czy ubezpieczen spotecznych.

Przy okazji nalezno$ci dtugoterminowych przedstawiono przyktad powstawania
nalezno$ci, ale w tym miejscu dla lepszego utrwalenia zagadnienia przedstawimy kolejny

przyktad dot. naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

PRZYKLAD

Spétka dokonata sprzedazy produktéw nabywcy na kwote 100.000 zt netto (w tym
przypadku dla uproszczenia przyjmiemy, Ze sprzedaz podlega podatkowi VAT wg stawki
0% czyli podatek VAT nalezny nie wystapi). Wystawita na taka kwote fakture. Potowe
ceny kontrahent zaptacit gotowka, a reszte zaptaci w przeciggu 30 dni.

Jak juz wspomniano, przychod ze sprzedazy jest wykazywany w rachunku zyskoéw i strat
(wptywa ze znakiem dodatnim na ostateczny wynik finansowy przedsiebiorstwa). Z kolei
wynik finansowy jest wykazywany réwnocze$nie w kapitatach wtasnych w pasywach

bilansu.

W rachunku zyskow i strat:
przychdd ze sprzedazy netto ‘ 100.000 zt
100.000 zt

wynik netto*

* przy zatozeniu, Ze jest to jedyna operacja w firmie, wynik netto bedzie réwny przychodom (gdyz

zaktadamy brak kosztéw)

W bilansie:

aktywa pasywa

naleznosci 50.000 zt | wynik netto 100.000 zt
srodki pieniezne 50.000 zt

suma 100.000 zt | suma 100.000 zt

Naleznos$ci odzwierciedlajg wiec ta czes$¢ sprzedazy, ktora nie zostata jeszcze zaptacona i
jest nalezna do zaptaty w przysztosci.
Zal6zmy teraz, ze w ciggu 30 dni kontrahent zaptacit reszte ceny za towar i w efekcie w

bilansie nastgpi ponizsza sytuacja.
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aktywa pasywa

naleznosci 0 z¥* | wynik netto 100.000 zt
srodki pieniezne 100.000 zt

suma 100.000 zt | suma 100.000 zt

*50.000 - 50.000 = 0 (sptata naleznosci spowodowata Ze w bilansie jej warto$¢ spadta do 0, a w zamian za

to pojawita sie gotowka)

Naleznos$ci réwniez wystepuja w bilansie w wartosci netto, a oznacza to, ze ich wartos¢
jest skorygowana o tzw. odpisy aktualizujace (dokonuje sie ich w ciezar kosztow -
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w rachunku zyskéw i strat,
w zaleznoSci jakiego rodzaju naleznosci dotyczy odpis). Jest to zwigzane z dostosowaniem
kwoty naleznoSci do jej rzeczywistej wartoSci (czyli do wartoSci, ktora jest realna do
odzyskania). Aktualizacja warto$ci jest bowiem zwigzana z przestrzeganiem zasady
ostroznosci (ktéra wymaga m.in. aby warto$¢ sktadnikéw aktywow byta odpowiednio
korygowana o zmniejszenia wynikajace z utraty ich wartosci uzytkowej lub handlowej).
Taki obowigzek powstaje przyktadowo w sytuacji, gdy istnieje zagrozenie, Ze jaka$
nalezno$¢ moze nie by¢ w peti lub cze$ciowo zaptacona. W szczegélnosci dzieje sie tak
woéweczas, gdy mingt termin wymagalno$ci naleznosci, gdy sytuacja dtuznika budzi obawy
co do mozliwosci sptaty przez niego wierzytelnosci (tym bardziej, gdy zostal postawiony
w stan upadtosci lub likwidacji), lub gdy wierzytelnosci sa kwestionowane przez

dtuznika.

PRZYKLAD

W dniu 31.08.XX jednostka A dokonata sprzedazy towaréw swojemu odbiorcy XYZ sp. z
0.0. na kwote 100.000 zt (bez VAT), z terminem ptatnosci 30.09.XXr.

A zatem:

w rachunku zyskoéw i strat:

przychody ze sprzedazy 100.000 zt

w bilansie - stan na 31.08.XX r.:

aktywa pasywa

naleznosci netto = naleznosci brutto ~ 100.000 zt | wynik netto 100.000 zt

suma 100.000 zt | suma 100.000 zt
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Pomimo upomnien, XYZ na dzien 31.10.XX r. w dalszym ciggu nie uregulowat swojej
wierzytelno$ci. Firma A postanowita dokona¢ odpisu aktualizacyjnego na czes¢
naleznosci (w zwigzku z ryzykiem jej nieodzyskania) w wysokosci 20% tj. 20.000 zt
(wysoko$¢ rezerwy jest uzalezniona od przyjetej w firmie polityki rachunkowosci; w tym
przypadku przyjete jest, Ze gdy spdZnienie w sptacie wynosi od 30 do 90 dni odpis wynosi
wtasnie 20%, powyzej 90 do 180 dni - 50%, powyzej 180 dni - 100%), co zostato
dokonane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpiséw dokonuje sie w rachunku
zyskow i strat, ktéry bedzie dopiero tematem w dalszej czesci ksigzki, a teraz jedynie
zobaczmy jakie ma to przetozenie na wartosSci naleznosci i caty wyglad bilansu po tej

operacji.

A zatem:

w rachunku zyskow i strat (narastajaco):

przychody ze sprzedazy 100.000 zt
pozostate koszty operacyjne (odpisy aktualizujgce -20.000 zt
naleznos¢)

wynik netto 80.000 zt

w bilansie - stan na 31.10.XXr.:

aktywa pasywa
naleznosci netto 80.000 zt* | wynik netto 80.000 zt
suma 80.000 zt | suma 80.000 zt

* = naleznosci brutto - odpis aktualizujacy = 100.000 zt - 20.000 zt

Na dzien 31.12.XX r., gdy w dalszym ciggu nie doszto do sptaty naleznosci, firma dokonata

dodatkowego odpisu (do wysokosci 50%) w kwocie 30.000 zt.

w rachunku zyskow i strat (narastajgco):

przychody ze sprzedazy 100.000 zt
pozostate koszty operacyjne (odpisy aktualizujgce -50.000 zt
naleznos¢)

wynik netto 50.000 zt
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