Wprowadzenie

Dziatalno$¢ gospodarcza cztowieka jest realizowana w wielu r6znych obszarach.
W kazdym z nich potrzebne jest pewne ,,wsparcie” ze strony finanséw. Z finan-
sami ma do czynienia kazdy z nas na co dzien, a to za sprawg tego, ze w kazdym
aspekcie naszego zycia pojawia si¢ przedmiot zainteresowania finansow, czyli
pienigdze. Kto z nas wyobraza sobie $wiat bez pieniedzy? Tylu rzeczy nie mozna
byloby zrobi¢, gdyby kiedy$ w przesztosci ktos nie wymyslit pienigdza. Zakup
pieczywa na $niadanie, odtozenie na emeryture, zaciagnigcie kredytu, wykupie-
nie polisy czy w koncu dokonanie inwestycji na gietdzie — wszedzie tu obecny
jest pieniadz i wszystkim tym zajmujg si¢ finanse. Jak wigc mozesz zauwazyc,
finanse to nie tylko teoretyczne rozwazania czy modele, ale co$, z czym kazdy
z nas spotyka si¢ kazdego dnia. Moze wigc warto te finanse nieco ,,0swo0i¢”?

Przedstawione w tej ksiazce tresci zostaly zgrupowane w szes¢ rozdziatow,
poswieconych najwazniejszym, ale tez najbardziej podstawowym zagadnieniom
finanso6w. Wspodlna cecha wszystkich rozdziatéw jest wykorzystanie aparatu
matematycznego do rozwigzania probleméw natury finansowej. Zamieszczony
w ksigzce material bedzie pomocny w zrozumieniu materiatu przerabianego na
¢wiczeniach. Jest punktem wyjs$cia do rozwigzywania problemow i zadan reali-
zowanych na zajeciach. Kazde poruszane zagadnienie jest prezentowane od pod-
staw 1 podparte przyktadami liczbowymi, ktore utatwiajg zrozumienie i oswoje-
nie si¢ z poruszang tematyka.

Ze wzgledu na planowane wykorzystanie ksigzki jako wsparcia procesu dy-
daktycznego na wstgpnym kursie z finansow, zagadnienia sg prezentowane z per-
spektywy bardziej ogodlnej niz w przypadku podrecznikow czy skryptow poswie-
conych $cisle finansom przedsigbiorstw. Celem tej ksigzki jest wigc pokazanie
og6lnych zasad stosowanych w nauce o finansach i umozliwienie zrozumienia
calosci wiedzy w omawianej dziedzinie. Tym samym ksigzka ktadzie podwaliny
pod bardziej zaawansowane i specjalistyczne kursy o glebszym i wezszym za-
kresie informacji, jak na przyktad finanse przedsigbiorstw, rynki finansowe czy
zarzadzanie ryzykiem.

Ksigzke otwiera rozdzial omawiajacy rolg finanséw i systemu finansowego
w gospodarce. Omoéwiono w nim og6lne zagadnienia dotyczace przedmiotu za-
interesowania nauki o finansach, klasyfikacji nauki o finansach i znaczenia sys-
temu finansowego dla calej gospodarki. W kolejnym rozdziale omowiono jed-
no z najbardziej kluczowych zagadnien finansow — warto$¢ pieniadza w czasie.
Odpowiednie zrozumienie idei tego zagadnienia umozliwi tatwe przyswojenie
pozostatych tresci prezentowanych w tej ksigzce. Na idei wartosci pienigdza
w czasie zasadza si¢ bowiem wigkszo$¢ teorii nauki o finansach, w tym wszyst-
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kie tresci prezentowane w tej ksigzce. Rozdzial 3 poswigcono zagadnieniu sto-
py procentowej i stopy zwrotu, ktore jest punktem stycznym pomig¢dzy warto-
$cig pienigdza w czasie a zagadnieniami zwigzanymi z inwestycjami, rynkami
finansowymi, a takze zarzadzaniem ryzykiem. W rozdziale tym zaprezentowa-
no rozne koncepcje, podejscia i zasady liczenia stopy zwrotu. Rozdziat koncza
tresci poswigcone oczekiwaniom dotyczacym stop procentowych i rentownosci
inwestycji w przysztosci.

Rozdzial 4 po$wigcono instrumentom rynku kapitalowego. Przy omawia-
niu poszczegdlnych kwestii nie brakuje odwotan do réznych tematéw zwigza-
nych z warto$cia pienigdza w czasie, ktora byta przedmiotem zainteresowania
w rozdziale 2. Po zaprezentowaniu istoty i funkcji rynku kapitalowego omo-
wiono podziat instrumentow dostgpnych na tym rynku, a takze przedstawiono
najwazniejsze zagadnienia zwigzane z wyceng tych instrumentow. Kolejny roz-
dziat jest poswigcony nieodlgcznemu elementowi inwestycji, ktorym jest ryzy-
ko. W pierwszej kolejnosci omowiono koncepcje i sposoby postrzegania ryzyka
w odniesieniu do inwestycji na rynkach finansowych. W dalszej czgséci zaprezen-
towano naturalne metody ograniczania ryzyka inwestycji, a nastgpnie omowiono
model zalezno$ci migdzy ryzykiem a stopg zwrotu, jakiej powinno si¢ oczeki-
wac ze swojej inwestycji. Ostatni rozdziat ksigzki jest po§wiecony zagadnieniom
zwigzanym z zarzadzaniem ryzykiem z wykorzystaniem instrumentéw pochod-
nych. Omoéwiono w nim rézne mozliwosci zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem za
pomocg tego typu instrumentoéw i przedstawiono mozliwe konsekwencje takie-
go dziatania.

Tematy zaprezentowane w niniejszej ksigzce sg zbiezne z programem
przedmiotu finanse prowadzonego na kierunku rachunkowos¢ i finanse bizne-
su. Niemniej jednak jako autor niniejszej ksigzki wyrazam gleboka nadzieje,
ze zawarte w niej informacje beda przydatne kazdemu, kto jest zainteresowany
tematyka inwestycji, w szczegolno$ci inwestowania na rynku papierow warto-
sciowych. Ksigzka ta moze by¢ pomocna rowniez przy innych kursach zwigza-
nych z szeroko pojetymi finansami. Ze wzglgdu na to, ze przedmiot finanse jest
realizowany w pierwszym semestrze studiow, staralem si¢ uzywac¢ stownictwa
jak najmniej ,,ekonomicznego”, aby utatwi¢ odbiodr i zrozumienie prezentowa-
nych tresci. Niemniej jednak nie zawsze udato si¢ unikna¢ scisle ekonomicznych
zwrotow, a co za tym idzie, przed lekturg tej ksigzki warto by bylo zaznajomic¢
si¢ troche z terminologia stosowana w naukach ekonomicznych, a takze powto-
rzy¢ niektore zagadnienia z zakresu matematyki i statystyki.

Wprawne czytelnicze oko dostrzeze w niniejszej pracy brak odwotan do zro-
det. Cho¢ takie podejscie nie jest zgodne ze standardami akademickimi, ma ono
w tym przypadku uzasadnienie. Piszac te ksigzke, postugiwatem si¢ materiatami
przygotowanymi do prowadzonych przeze mnie od wielu lat ¢wiczen z przed-
miotu finanse. Te z kolei zostaly opracowane na bazie wiedzy wyniesionej z lat
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studiow i przemyslen nad przedmiotem. Trudno jest wskaza¢ konkretne pozycje
literatury, do ktorych nawigzywatem, przygotowujac t¢ publikacje. Do najwaz-
niejszych z nich na pewno jednak naleza:

* Bodie, Z. i Merton, R. (2003). Finanse. PWE.

e Dgbski, W. (2010). Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii

i praktyki. Wydawnictwo Naukowe PWN.

o Jajuga, K. (2007). Elementy nauki o finansach. PWE.

» Jajuga, K. i Jajuga, T. (1996). Inwestycje. Instrumenty finansowe, ryzyko

finansowe, inzynieria finansowa. Wydawnictwo Naukowe PWN.

* Luenberger, D.G. (2003). Teoria inwestycji finansowych. Wydawnictwo

Naukowe PWN.

Bardzo dzigkuje wszystkim, ktorzy przyczynili si¢ do powstania tej ksigz-
ki. W pierwszej kolejnosci dzigkuje tym, ktorzy zglosili swoje cenne uwagi pod-
czas pracy nad skryptem. Najwicksze podzickowania nalezg si¢ jednak moim
studentom, ktérzy (by¢ moze nie§wiadomie) uswiadomili mi, ze taka ksigzka
jest potrzebna, czym zachgcili mnie do jej napisania.

Zycze owocnej lektury i zaglebienia si¢ ze zrozumieniem w nie do konca
tatwg tematyke finansow!



