





Pawet Pabianiak

ANALIZA FINANSOWA
PRZEDSIEBIORSTWA

2008


http://www.e-bizcom.net/

ISBN 978-83-920280-0-0



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA

SPIS TRESCI
SPIS TRESCH.....cueueeueeirereresssassse e e stststsssssssse e e e sssesssssssssssssssesesesssssssssssnsssesessssssnssssssssssesnsnsesessssssnsnsnssesssne 5
WPROWADZENIE ......coccuittititersscsssssssssesesssssssssbssssssssasasassssssssssessassssssssasssssssssssassssssnsssssnsassssssssssasssssssssssssssaes 7

SPRAWOZDANIA FINANSOWE — ZRODLO DANYCH ANALIZY FINANSOWEJ
USTAWA O RACHUNKOWOSCL.......ucueuerreeurereasscssssesssessssssessssessssssasssessssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsssssassssnsas

BILANS ... e e b e R AR e SRR R e RS RS RER RN E RS RS E e R e AR e RS RSeR SRR e e R e R e R e e R R 12
AT Y VY A ettt e e e R oot e e et e e R e R R e et R et e ae e e r e e ea e e e r e ene e ens 14
PASYWA L. e E e E e e e e et s 32

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .....cucuuemeueuressesssessessessessessesssssssssessessesssssssassssessesssssssssasessessesssas s ssss s ssssasesssssssssssssssesseans 39
WARIANT POROWNAWGCZY ..ot iesiesse e oo ssnss s s s s 41
WARIANT KALKULACYUNY ..ot ea s a e 46
WYNIK ZE SPRZEDAZY | OPERACYUNY ....oiiiuiiitiiriteteiietsiees ettt ees e ssseeess e asess st e s easessssesesassessnses s et asensesesnseseneanses 48
WYNIK BRUTTO IINETTO ...t st st e e e e e eesme e e e sneeneeneas 51

INFORMACJA DODATKOWA ...t s a e s e s R e bR e R s AR E e R e R e e R e RS R e bR s b e R e R R s R e Enn s 53

POZOSTALE CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO........ccocureureusensereusensessseasiusssssssssessesssssssensssssssssenssssssessinsssssseases 54
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM.......ooiiiiiiiiiiiiiec e 54
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ..ottt ettt sttt ens s 55
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.......oieeiieeieeieie s s 56
UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE........cocoiiiiiiiiiiic i e 57

ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA ..ottt s sss s s sss s sssss s sss sssss sssmnsssnssnns 58

ANALIZA STRUKTURY I DYNAMIKILL......couiiiiiiiiiiiiiiissss e s s bbb e s a s 63
ANALIZA BILANSU ..ot e h b bbb bbb e e s 63
ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW ......oiuiiiiitiieisieieeeiseieesesesse s sssess s sssessssssesssesssessesase st essessee et ass st sssessessseessessesnens 64
ANALIZA STRUKTURY PASYWOW .......ooimiiiieieiesieieie s ssse s 66
ANALIZA STRUKTURY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ....ovuiuiererieeeinessieesessesseseesssesssessesssssssesesssssssssssssssessessssssssens 68
ANALIZA DYNAMIKI ...ttt bbb bbb s b e e b e e e s e e sre e ans 69
ANALIZA "NASZEJ FIRMY" SP. Z 0.0. — DYNAMIKA | STRUKTURA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT | BILANSU .... 71

ANALIZA RENTOWNOSCL .....ccurieereureusenseessessessssssseasesssssssessessssssssssessesssssssessssssssssesssssssessesssssssesssssssssssssssssssssseassasssssseassnes 79
PROG RENTOWNOSCI ..ottt ettt as e s 2ot s sttt nes 85

ANALIZA WYDAJINOSCL ....ocucuireereuseusesessesseusesssssstusessssesstastasssessesstsstsssesstssbasseesstasbasssesseasbasssesst s b et st astase e snt s b eeantassnes 89
ANALIZA "NASZEJ FIRMY" SP. Z 0.0. — RENTOWNOSC | WYDAJNOSC ..ot 91

ANALIZA PLYNNOSCL.....cucureuriureeeeustusesssesseustssssssstusessssssstustusssessessessssssssstsstsssessstussasssesstussssssesstussassstssssssssesstussasssesstussnes 95
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....c.ocuiuiuiitiieiesieeseteseesessese st ssee et sttt ss st esss et ssseseeeen 103

ANALIZA "NASZEJ FIRMY" SP. Z 0.0. — PLYNNOSC ... 111
ANALIZA SPRAWNOSCI ZARZADZANIA .......c.ooeeiuriureeeseuseusessasssstustssssssstastassessstasiasssesstastsstsssseastsstssessstasssseesseassssssans 115
ANALIZA "NASZEJ FIRMY" SP. Z O.0. —ROTACUJA ... .o 125
ANALIZA ZADLUZENIA | OBSEUGH DEUGU .....oeuiuiurineeseuseusessasesseusessssssst st sssssesstusssesssssesstssssesstsstsssessstussssssesseussssssnns 128
ANALIZA "NASZEJ FIRMY" SP. Z 0.0. — ZDOLNOSC DO OBStUGI ZADLUZENIA | OCENA OGOLNA................... 134
ANEKS NR 1. CZYNNIK SEZONOWOSCI | JEGO WPLYW NA WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA (NA PRZYKLADZIE BRANZY
BUDOWLANEU) ..ot e et e e e et e e s e e e e e s e e e e em e e s e e e b e e m e e e e e e s et eae e sme e e e eneere e e e anas 137



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA

ANEKS NR 2. SPECYFIKA BRANZY | JEJ WPLYW NA WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA ......coimiuiiiieiieieieie e 139
ANEKS NR 3. OPIS | DANE FINANSOWE ,NASZA FIRMA” SP. Z O.0. ....ccciiiiiiiiiiiiciccecee s 141
ANEKS NR 4. WARTOSCI WSKAZNIKOW FINANSOWYCH ,NASZA FIRMA” SP. Z O.0. ..coiuiiiriirieerieneiseeseieeee e 148
ANEKS NR 5. WYNIKI BRANZY W KTOREJ DZIALA ,NASZA FIRMA” SP. Z 0.0 ....cuiuiiiiriiieeeieeeee e 154
ANEKS NR 6. BILANS, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WG USTAWY O

RACHUNKOWOSCI ...t e bbb bbb e e b bbb b bbb b s 155



ANALIZA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA

WPROWADZENIE

Tematyka ponizszej ksigzki obejmuje zaprezentowanie, w mozliwie prostej i przystepne;j
formie, zasad i technik analizy finansowe] jednostek gospodarczych. Analiza finansowa
postuzy nam do zrozumienia procesdéw jakie zachodzg w przedsiebiorstwie oraz
uchwycenia zalezno$ci miedzy poszczegdlnymi wielkosciami finansowymi. Jej zadaniem
jest uzyskanie mozliwie catosciowego i syntetycznego obrazu firmy, jej stanu majgtkowego i
kapitatowego czy tez potencjatu gospodarczego rozumianego jako zdolnos¢ do
generowania nadwyzek finansowych.

Co istotne, dokonanie oceny sytuacji przedsiebiorstwa pozwala poznaé nie tylko obecny jej
stan, ale rowniez okresli¢ mozliwe do zrealizowania kierunki rozwoju w przysztosci
(przynajmniej w perspektywie krotkookresowej). Analiza jest dostarczycielem informac;ji dla
odbiorcéw wewnetrznych w przedsiebiorstwie (mogg to by¢ jego wiasciciele i zarzadzajacy)
a takze - zewnetrznych np. bankoéw finansujacych lub jego kontrahentéw, chcacych ustali¢
stan finanséw firmy z ktérg wspotpracujg lub planujg nawigzaé kontakty gospodarcze.

W toku analizy korzysta sie z ustug réznorodnych instrumentéw, a dokonuje sie tego w
oparciu o dane rachunkowo$ci finansowej. Stad podziat opracowania na dwie podstawowe
czedci. W pierwszej czesci opisane zostang gtéwne zrédta danych potrzebnych do analizy
finansowej (czyli generalnie sprawozdania finansowe sporzgdzane na podstawie ustawy o
rachunkowos$ci). Czytelnik bedzie mie¢ mozliwos¢ poznania znaczenia i tredci
poszczegdlnych pozycji sktadajgcych sie na sprawozdania finansowe. To z kolei stanowié
bedzie podstawe do zastosowania tych zrédet danych w czedci drugiej. W drugiej czesci
przystapimy do zaprezentowania gtéwnych technik analizy finansowej. Nasza analiza
obejmie podstawowe obszary badania standingu finansowego jednostki gospodarczej, i
bedzie stuzy¢ ustaleniu kluczowych punktéw przedstawiajgcych obraz istniejacego stanu.
Duza waga zostanie przypisana analizie ptynnosci przedsiebiorstwa (w tym strukturze
przeptywéw pienieznych), ktéra powinna by¢ gtdbwnym obszarem zainteresowania analizy,
jako zasadniczego zrodta informacji o zdolnosci jednostki gospodarczej do generowania
,cZystego” pienigdza, i kierunkow jego wydatkowania.

Przedstawione podejscie do analizy finansowej bedzie mozliwie praktycznym, przy
uwzglednieniu jej kluczowego celu, jakim jest poznanie standingu finansowego firmy, ale
jednoczesnie przy osiggalnych danych Zzrodtowych. Praktyczne podejscie oznacza, ze
catemu opracowaniu towarzyszg przyktady liczbowe, ktore utatwiag zobrazowanie
przedstawionej tematyki. Tematy $cisle poswiecone analizie finansowej bedg odwolywaé

sie do analizy przyktadowej firmy, a obliczeniom liczbowym towarzyszy¢ bedzie odpowiedni
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komentarz. A zatem przedstawiona teoria bedzie odwotywata sie do rozwigzan
praktycznych co pozwoli lepiej zrozumie¢ prezentowane zagadnienia. W ponizszym
opracowaniu zajmiemy sie analizg finansowa jednostek gospodarczych z wylgczeniem
bankéw i zaktadéw ubezpieczeniowych, ktérych rachunkowos¢ podlega innym zasadom.
Jednoczesnie zapraszam do skorzystania z gotowych narzedzi — aplikacji finansowych
dedykowanych dokonaniu szybkiej, a jednoczesnie precyzyjnej analizy finansowej
dowolnego przedsiebiorstwa, w szczegodlnosci analizy wskaznikowej. Aplikacje wystepujg w
réznych wersjach, ktére majg zrdéznicowany zakres informacji wejsciowych oraz
uzyskiwanych danych.

Wiecej informacji i mozliwo$s¢ zamoéwienia aplikacji znajdziecie Panstwo na stronie

internetowej http://www.e-bizcom.net.

Tymczasem zapraszam do lektury ksigzki!


http://www.e-bizcom.net/
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE - ZRODLO DANYCH
ANALIZY FINANSOWEJ

USTAWA O RACHUNKOWOSCI

Tematu analizy finansowej nie mozna omawia¢é bez omdwienia podstawowych
zasad prowadzenia rachunkowosci, ale przede wszystkim bez poznania znaczenia
wielkosci finansowych, ktére stanowig podstawe wszelkich analiz. Przy stosowaniu metod
analizy a poézniej interpretacji ich wynikdw nie mozna obejs¢ sie bez znajomosci
podstawowych wielkosci finansowych. Wyjasnieniu ich tresci ekonomicznej postuzy ten
wiasnie rozdziat.

Sprawozdanie finansowe bedzie dla nas podstawg do przeprowadzenia analizy
przedsiebiorstwa. Z niego czerpie sie dane do przeprowadzenia analizy finansowej
przedsiebiorstwa, w kolejnych jej obszarach i wedtug poszczegolnych kryteriow.
Sprawozdanie finansowe tworzy sie na bazie dokonanych w ciggu odpowiedniego okresu
czasu' operacji ksiegowych. A zatem ogét ksiegowan znajduje swoje syntetyczne odbicie w
opracowanych — po zakonczeniu okresu obrachunkowego — sprawozdaniach finansowych.
Opracowania sprawozdania finansowego dokonujg stuzby ksiegowe przedsiebiorstwa, po
wczeshiejszym przeprowadzeniu inwentaryzacji i przy zastosowaniu odpowiednich zasad
wyceny.

Oczywiscie ustalenie prawidtowosci wyceny majatku i okreslenia wyniku finansowego nie
nalezy do analityka, niemniej jednak w celu lepszego zrozumienia dziatan dokonywanych w
trakcie podzniejszej analizy, oraz poznania wielkosci finansowych bedacych jej
fundamentem, warto przedstawi¢ zawarto§¢ poszczegdlnych czesci sprawozdania
finansowego.

Zasady rachunkowosci, w tym zasady sporzadzania sprawozdan finansowych, okresla
ustawa o rachunkowosci (z dnia 29.09.1994r., z pdzniejszymi zmianami). Jest to
podstawowy akt prawny okreslajgcy zasady polskiej rachunkowosci, na przestrzeni
ostatnich lat czesto podlegajacy modyfikacjom, co ma na celu przyblizanie polskich zasad
rachunkowosci do standardow europejskich, a $cislej miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci.

Przepisy ustawy o rachunkowosci stosuje sie m.in. do majgcych siedzibe lub miejsce

"w naszym opracowaniu bedziemy opierac sie na danych za okresy roczne, ale analiza moze objg¢ praktycznie
dowolny okres czasowy, w zalezno$ci od posiadanego zakresu danych

9
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sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej*:

1) spétek handlowych (osobowych i kapitatowych, w tym réwniez w organizacji) oraz
spoétek cywilnych, z zastrzezeniem pkt 2, a takze innych os6b prawnych,

2) oso6b fizycznych, spotek cywilnych oséb fizycznych, spotek jawnych osob fizycznych
oraz spétek partnerskich, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktow i
operaciji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty co najmniej rownowartos¢ w
walucie polskiej 800 000 EURO?

PRzYKtAD

Pan Jan Kowalski prowadzacy dziatalno$¢ pn. ,Moja firma” w 2007 r. prowadzit rachunkowo$¢ w
formie uproszczonej (w formie ksigzki przychodoéw i rozchoddéw) i osiggngt przychody netto ze
sprzedazy towarow, produktow i operacji finansowych w wysokosci 3.022.000 zt, tj. w przeliczeniu
800.000 EUR (kurs PLN/EUR na 30.09.07 — 3,7775). Poniewaz granica 800.000 EUR zostata
osiggnieta, zatem w 2008 r. pan Kowalski jest zobligowany prowadzi¢ petng rachunkowo$¢ (. na

podstawie przepiséw ustawy o rachunkowoS$ci).

PRZYKtAD

Spétka ,ABC” z 0.0. mimo, ze osiggneta w 2007 r. przychody netto ze sprzedazy towarow, produktow
i operacji finansowych w wysokosci 1.888.750 zt (500.000 EUR), réwniez bedzie w 2008 r. prowadzic¢
petng rachunkowo$c¢, bo jest spotkg prawa handlowego.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci sprawozdanie finansowe sktada sie z 3 podstawowych
czescit:

1) bilansu,

2) rachunku zyskow i strat,

3) informacji dodatkowe;.

Czes¢ jednostek gospodarczych (spetniajgcych odpowiednie warunki) sporzadza
dodatkowo ponizej wymienione czesci sprawozdania finansowego:

1) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym?®,

2 wszystkie jednostki, ktore podlegajq ustawie okresla art. 2 ustawy o rachunkowosci
% euro przelicza sie tutaj, wg $redniego kursu NBP, na dzier 30 wrze$nia roku poprzedzajgcego rok obrotowy
“art 45 ust. 2 ustawy o rachunkowosci

%art 45 ust. 3iart. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci

10
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2) rachunek przeptywdéw pienieznych®,

3) oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki’.

W kolejnych etapach opracowania opiszemy te sprawozdania i ich zawarto$¢.

Nalezy dodaé, ze sprawozdanie finansowe musi zosta¢ sporzadzone nie pozniej niz w
ciagu 3 miesiecy od dnia bilansowego®, a takze byé¢ podpisane przez osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz kierownika jednostki gospodarczej (jesli
jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wszyscy cztonkowie tego organu). Sprawozdanie
finansowe jednostki podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy (np. walne
zgromadzenie w przypadku spotki akcyjnej), nie pdzniej niz 6 miesiecy od dnia

bilansowego.

®art. 45 ust. 3iart. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
" art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowosci

8 art. 52 ust. 1 ustawy o rachunkowosci

11
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BILANS

Bilans to dokument ktory przedstawia stany aktywéw i pasywéw, tj. z jednej strony majatku i
a z drugiej zrodet jego finansowania. Podstawowa zasada bilansu to rownowaga miedzy

aktywami a pasywami. A zatem:

AKTYWA = PASYWA

Bilans przedstawia stan poszczegoélnych pozycji finansowych na konkretny moment np.
koniec roku obrotowego Jest to o tyle istotne, ze decyduje o pasywnym charakterze tego
sprawozdania. Nalezy mie¢ zatem sSwiadomo$¢, ze jedna operacja ksiegowa w dniu
nastepnym po dniu, na ktérym sporzadzono bilans, moze zmieni¢ jego obraz, ale

oczywiscie zawsze przy zachowaniu zasady rownosci obu stron bilansu.

BILANS (W FORMIE SKROCONEJ)®

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

I1l. Naleznosci dlugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego)

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, z tytutu podatkow,
dotacji, cetl, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen)

lll. Inwestycje krétkoterminowe (w tym m. in.: udziaty lub akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

% szczegotowe zestawienie bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych znajduje sie
na koncu opracowania jako aneks nr 5

12
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Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wtasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania (w tym m. in.: rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne)

Il. Zobowigzania dtugoterminowe (w tym m. in.: kredyty i pozyczki, z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych)

[ll. Zobowigzania krotkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki,
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych, zobowigzania wekslowe, z tytutu
podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen, z tytutu wynagrodzen, fundusze specjalne)

IV. Rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: ujemna wartos¢ firmy)

Ponizej omoéwione zostang w syntetyczny sposéb poszczegdlne pozycje bilansu. Poznamy

strukture aktywow i pasywow oraz znaczenie kolejnych czesci tego sprawozdania.

13
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AKTYWA

Aktywa to najkrocej mowiac, posiadany przez jednostke gospodarczg majatek. Sa to
kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci,
powstate w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysziosci wptyw do jednostki
korzysci ekonomicznych. Korzysci, o ktoérych tu mowa wynikajg np. z wykorzystania
skfadnikédw majatku w procesie wytwdrczym, zuzyciu ich w jego trakcie, oddania ich w
najem, dzierzawe, uzyskiwania od nich dywidend, odsetek czy dokonywania za ich pomocg
zakupow. Wszystkie te dziatania sg wykonywane celem osiggania efektu gospodarczego.
Przyktadowo majatek przedsiebiorstwa mogq stanowi¢: grunty, budynki, maszyny, srodki
transportu, zapasy surowcow, papiery wartosciowe czy tez srodki pieniezne.

Podstawowy podziat aktywow to podziat na aktywa trwate i obrotowe. Klasyfikacja ta jest
przeprowadzona wedtug zasady: od najmniej do najbardziej ptynnych sktadnikdw majatku
(wyznacznikiem ptynnosci jest tutaj mozliwo$¢é zamiany na gotowke). Aktywa trwate to
zasadniczo majatek, ktory wykorzystywany jest w przedsiebiorstwie przez okres co najmniej
jednego roku, a aktywa obrotowe — przez okres — do jednego roku (sg wyjatki, o ktérych
powiemy w dalszej tresci opracowania). Stad wtasnie pojawi sie podziat niektoérych pozyciji
na dlugo- i krotkoterminowe — np. naleznosci diugoterminowe (w aktywach trwatych) i

krotkoterminowe (w aktywach obrotowych).

AKTYWA OGOLEM:

A. AKTYWA TRWALE

B. AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA TRWALE

Aktywa trwate (inaczej majatek trwaty) — to sg te sktadniki majatku ktérych przewidywany

okres wykorzystania gospodarczego jest dtuzszy niz rok, i ktérych nie wykorzystuje sie w
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jednym cyklu produkcyjnym, lecz stuzg gospodarczemu wykorzystaniu w dtuzszym okresie.
Jednym stowem to najmniej ptynne aktywa (lub wrecz nieptynne) — co znaczy, ze ich
ewentualna zamiana na gotéwke trwata by najdtuzej lub, w niektérych przypadkach, byé¢
moze bytaby niemozliwa.
Wartosci niematerialne i prawne stanowig wszelkie prawa majatkowe przeznaczone do
wykorzystania gospodarczego (o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dluzszym niz rok). Sg to prawa a wiec jest to majatek nie posiadajacy charakteru
materialnego.
W szczegolnosci moga to byc:

e autorskie prawa majatkowe,

e prawa pokrewne,

o licencje,

e koncesje,

e programy komputerowe,

e prawa do wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz

zdobniczych,
e i know-how (czyli prawa do wykorzystania wiedzy w dziedzinie produkcji, organizacji
czy technologii).

Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane sg réwniez koszty, na tyle diugotrwate, ze
ich jednorazowe rozliczenie w zbyt mocny sposob wptynetoby na wynik przedsiebiorstwa —
koszty zwigzane z pracami majgcymi na celu unowoczesnienie lub ulepszenie produktéw i
proceséw technologicznych.
Warto$¢ niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia (mowigc prosciej — po tyle ile
zaptacono przy ich zakupie) lub kosztu wytworzenia (tyle ile wydano na ich wytworzenie).
Do wartoéci niematerialnych i prawnych wlicza sie réowniez pozycje o nazwie wartos$é
firmy. Jest to nadwyzka ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci
nad wartoécig rynkowag poszczegolnych skfadnikow majatkowych (netto czyli aktywa
pomniejszone o zobowigzania), przejetych od tej jednostki na skutek zakupu, przejecia do

odpfatnego korzystania albo wniesienia do spotki. Wyjasnimy to na ponizszym przyktadzie.
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PRZYKtAD

W ramach prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ABC nastgpito przejecie jego majgtku do
uzytkowania przez spotke ABC S.A., na zasadzie leasingu majatku od Skarbu Panstwa. ABC S.A.
zakupifo majgtek za cene 1.200.000 zt.

Wartosc¢ rynkowa poszczegdlnych sktadnikéw firmy nabywanej wynosita:

majatek trwaty — 1.500.000 zt,

zapasy — 200.000 zt,

naleznosci — 300.000 zt

zobowigzania — 1.000.000 zt.

Stgd warto$¢ rynkowa majgtku netto (co oznacza rbéznice miedzy aktywami a zobowigzaniami)
wyniosta 1.000.000 zt (1.500.000+200.000+300.000-1.000.000).

Rdéznica miedzy ceng nabycia a nizszg warto$cig rynkowg netto zakupionego majatku to 200.000 zt
(1.200.000-1.000.000).

Oznacza to, ze po dokonaniu transakcji ABC S.A. wprowadzi do swojego bilansu nastepujgce

pozycje

aktywa pasywa
mayjgtek trwaty 1.500.000 zt | zobowigzania 1.000.000 zt
naleznoSci 300.000 zt | zobowigzanie wobec Skarbu Parstwa
zapasy 200.000 zt| z tytutu zakupu majatku 1.200.000 zt
wartosc firmy 200.000 zt
suma 2.200.000 zt | suma 2.200.000 zt

Przy okazji widac, ze zachowana zostata zasada rownoSci aktywow i pasywow, o ktorej wczesnief

wspomniano.

Jak wida¢ w powyzszym przyktadzie, nabywca ptaci wiecej niz wynika to z rynkowej wyceny
majatku. A zatem musi istnieC jakas ukryta wartos¢, za ktérg dodatkowo ptaci. Nadwyzka
ceny nabycia nad wartoscig netto majatku jest wiasnie rodzajem dodatkowej wartosci firmy,
oznaczajgcej jej renome, marke, potencjat rynkowy, potencjat kadry, lub sume tych
czynnikow.

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki. W szczegdlnosci moga stanowi¢ je:

0 nieruchomosci (w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i

budynki, a takze bedace odrebng wtasnoscig lokale, spotdzielcze wtasnoéciowe prawo
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do lokalu mieszkalnego oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego),
maszyny, urzadzenia,
srodki transportu,

ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

0o 0 0 o

oraz inwentarz zywy.

Srodki trwate wycenia sie, podobnie jak wartosci niematerialne i prawne, wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Specyficznym rodzajem rzeczowego majatku trwatego sg srodki trwate w budowie — to
inaczej méwigc srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego
$rodka trwatego (kiedy$ zwane inwestycjami rozpoczetymi). Srodki trwate w budowie
stanowig tg czes¢ majatku trwatego, ktéra w danym momencie nie uczestniczy w procesie
wytwoérczym. Po zakonczeniu inwestycji (np. budowy) taki srodek staje sie typowym
sktadnikiem wytwérczego majatku trwatego, uczestniczacym w toku produkcji. Wéwczas
pojawi sie w pozycji ,Srodki trwate”.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w bilansie wykazuje sie w warto$ci netto
tj. po skorygowaniu ich o odpisy amortyzacyjne. Rzeczowy majatek trwaty charakteryzuje
bowiem to, Zze podlega on stopniowemu umorzeniu (czyli statej utracie wartosci), co
oznacza, ze od poszczegolnych jego sktadnikow (z pewnymi wyjatkami np. grunty, srodki w
budowie) naliczana jest amortyzacja, ktéra przedstawia wielko$¢ tego zuzycia.
Amortyzacja jest kosztem i stanowi odpis wartosci majatku, ktéry musi by¢ dokonywany w
stosunku do zuzycia fizycznego lub moralnego $érodka trwatego'®. Zuzycie fizyczne to
oczywiscie zuzycie materialne gdy np. czesci maszyny ulegajg zuzyciu lub zniszczeniu w
trakcie ich eksploatacji. Zas zuzycie moralne wystepuje w sytuacji, gdy na rynku pojawia sie
nowoczesniejsza maszyna - bardziej wydajniejsza od starej, w zwigzku z czym stara
maszyna w sposob posredni traci swojg wartosé (lub jej czesc).

Amortyzacja, mimo ze jest kosztem nie jest wydatkiem (w przeciwienstwie do innych
kosztéw, nie wigze sie z wydatkowaniem pieniedzy, bo jest tylko ksiegowym odpisem
majatku) i staje sie rodzajem nadwyzki pienieznej pozostajgcej do dyspozyciji

przedsiebiorstwa, ale ktéra z definicji nie powinna by¢ wydatkowana na dowolny cel. Cel

10 ystawa o rachunkowosci zawiera ogolne wytyczne dotyczgce wielkosci stosowanych odpisow — poza tym, ze
okresla przyblizone wielkosci stawek amortyzacyjnych, nakazuje aby przy ich ustaleniu pod uwage wzigc:

* liczbe zmian, na ktérych pracuje Srodek trwaty,

« tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

* wydajnos¢ srodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo innym
wtasciwym miernikiem,

 prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

* przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostato$ci srodka trwatego.
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dokonywania odpisow amortyzacyjnych jest bowiem S$cisle okreslony. Poniewaz srodki
trwate zuzywajq sie (a wielkoS¢ amortyzacji odzwierciedla, przynajmniej w przyblizeniu,
kwotowg wartos¢ tego zuzycia), to aby potencjat majagtkowy jednostki gospodarczej nie
zmniejszat sie, potrzebne sg naktady inwestycyjne (np. w formie zakupu nowych srodkéw
trwatych, lub tez modernizacji juz istniejacych) w wysokosci co najmniej rownej wielkosci
Zuzycia.

| wilasnie nadwyzka tworzona z odpisow amortyzacyjnych ma stuzyC poniesieniu tych
naktadow''. Zatem, przedsiebiorstwo, dokonujac amortyzacji majatku uzyskuje $rodki na
odtworzenie starzejgcych sie srodkow trwatych.

O warto$¢ amortyzacji pomniejsza sie wartos¢ poczatkowag sSrodka trwatego zwang
wartoscig brutto. A wobec tego wartos¢ srodka trwatego w bilansie to warto$¢ poczatkowa

pomniejszona o dotychczasowg amortyzacje, czyli w efekcie wartos¢ netto.

" oczywiscie jednostka gospodarcza nie ma obowigzku ponoszenia naktadéw inwestycyjnych na odtworzenie
majatku trwatego w wysokosSci dokonanych odpisow amortyzacyjnych, jednakze brak takowych bedzie obnizat
Jjakos$¢ majatku a w konsekwencji zdolno$ci produkcyjne, jako$¢ wyrobow, a w dalszym rezultacie — utraty rynku
odbiorcéw; o tym jaka jest polityka firmy w tym wzgledzie decydujq jej zarzadzajgcy ale muszg oni bra¢ pod
uwage to, ze brak nakiadéw na inwestycje jest politykq krotkowzroczng (by¢ moze na poczatku pozwoli to
zaspokoic inne cele np. wyptate zysku przez wiascicieli, ale na diuzszgq mete, prawie na pewno ostabi pozycje
rynkowg przedsiebiorstwa); o tym jak sprawdzi¢ jakie sq relacje miedzy amortyzacjq a naktadami na inwestycje
powiemy przy okazji analizy rachunku przeptywdw pienieznych
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PRZYKtAD

Maszyne stanowigcq Srodek trwaty zakupiono (np. za wtasne Srodki) i wprowadzono do majgtku w
czerwcu 2007 r. w cenie nabycia 600.000 zt. Od lipca 2007 r. rozpoczeto jego amortyzacje (roczna
stawka amortyzacyjna wynosi 10%, przyjeto liniowg metode amortyzacji tj. statq w catym okresie).
Roczna amortyzacja maszyny wynosi 60.000 zt (10% od 600.000 zt). Wg stanu na 31.12.2007 r.
umorzenie maszyny (czyli suma amortyzacji) wynosito 30.000 zt (600.000 * 10% * 0,5 roku,).

1. wrachunku zyskow i strat (za caty 2007 r.):

- Koszty operacyjne = amortyzacja -30.000 zt

wynik finansowy -30.000 zt*

* przy zatozeniu braku innych operacji

2. w bilansie — stan na 31.12.2007 r.:

aktywa pasywa
Srodki trwate 570.000 zt* | kapitat zaktadowy 600.000 zt
wynik netto -30.000 zt
suma 570.000 zt | suma 570.000 zt

* = Srodki trwate brutto (warto$¢ poczatkowa) minus dotychczasowa amortyzacja = 600.000 zt — 30.000 zt

Naleznosci to srodki przynalezne jednostce od jej kontrahentow (tj. naleznosci
handlowe za sprzedane wyroby i ustugi), budzetu panstwa (np. podatek VAT do zwrotu),
czasem np. pracownikéw (z tytutu udzielonych im zaliczek czy pozyczek).

Naleznosci dlugoterminowe (stanowigce cze$¢ majatku trwatego) to wszystkie naleznosci
z terminem wymagalnosci powyzej 12 m-cy (stad nazwa dlugoterminowe), poza
naleznosciami z tytutu dostaw i wustug (ktére w catodci nalezy zaliczy¢ do
krotkoterminowych, bez wzgledu na termin zaptaty co wynika z wymogu ustawy o
rachunkowosci). Mogg to by¢ réwniez kwoty umowne zatrzymane przez kontrahentéw z
tytutu gwarancji wiasciwego wykonania robét (w przypadku dtugoletnich kontraktow), kwoty
naleznosci z tytutu leasingu finansowego (u leasingodawcéw) i naleznosci od jednostek, z
ktérymi zawarte jest postepowanie uktadowe na sptate wierzytelnosci.

Przy okazji naleznosci oméwione zostang od razu naleznosci krotkoterminowe. Nalezy
jednak pamietaé, ze sg one czescig majatku obrotowego, o ktérym mowa bedzie w dalszej
czesci opracowania.

Naleznosci kréotkoterminowe to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez wzgledu
na okres wymagalnosci, oraz wszystkie naleznosci z innych tytutdbw wymagalne w

przeciagu najblizszych 12 m-cy np. z tytutu podatkéw (np. nadwyzka VAT-u naliczonego
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nad naleznym) czy ubezpieczeh spotecznych.

Jak powstaje nalezno$¢ przedstawimy na przyktadzie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Gdy firma sprzedaje swoj produkt, dokonuje jego wydania nabywcy i wystawia fakture. W
momencie wystawienia faktury powstaje przychdéd ze sprzedazy, a jesli zaptata nie
nastepuje natychmiast, réwnolegle powstaje w nalezno$¢ (czyli odroczona w czasie
ptatnos¢ z tytutu dokonanej sprzedazy). W gospodarce wolnorynkowej codzienng praktyka
jest sprzedaz przy zastosowaniu wydtuzonych terminéw ptatnosci. Stad naleznosci z tytutu
dostaw i ustug to inaczej méwigc ta czes$¢ sprzedazy firmy, ktéra nie zostata jeszcze

optacona, czyli jest nalezna do zaptaty terminie przysztym.

PRZYKtAD

Jednostka gospodarcza dokonata sprzedazy swoich wyrobow kontrahentowi na fgczng kwote 1.000
zt netto (dla uproszczenia przyjmiemy, ze ta sprzedaz podlega podatkowi VAT wg stawki 0% czyli
podatek VAT nalezny nie wystgpi). Potowe ceny (500 z#) kontrahent zapftacit w gotéwce, drugg
potowe (600 zt) ma zaptacic w przeciggu 30 dni.

W wyniku tej operacji nastgpity ponizsze ksiegowania:

- przychdd ze sprzedazy netto (w rachunku zyskéw i strat) 1.000 zt

W bilansie:
aktywa pasywa
Srodki pieniezne 500 zt | wynik netto 1.000 zt*
naleznosci 500 zt
suma 1.000 zt | suma 1.000 zt

* przy zatozeniu, ze jest to jedyna operacja w firmie wynik netto bedzie rowny przychodom (gdyz brak jest kosztéw) i taka

wartosc pojawi sie w pasywach (jako cze$c kapitatow wtasnych, o czym bedzie w dalszej czesci opracowania)

Nalezno$ci odzwierciedlaja wiec tq czeS¢ sprzedazy, ktéra nie zostata jeszcze zaptacona i jest

nalezna do zaptaty w przysztoSci.

Naleznosci réwniez wystepujg w bilansie w wartosci netto tj. po skorygowaniu o odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci (dokonuje sie ich w ciezar kosztéw — pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci jakiego rodzaju naleznosci dotyczy
odpis). W tym przypadku takze jest to zwigzane z dostosowaniem kwoty naleznosci do jej
rzeczywistej wartosci (czyli do wartosci, ktora jest realna do odzyskania). Aktualizacja
wartosci jest bowiem zwigzana z przestrzeganiem zasady ostroznosci (ktéra wymaga m.in.

aby wartos¢ skfadnikéw aktywow byta odpowiednio korygowana o zmniejszenia wynikajgce
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z utraty ich wartosci uzytkowej lub handlowej). Taki obowigzek powstaje przyktadowo w
sytuacji, gdy istnieje zagrozenie, ze nalezno$s¢ moze nie by¢ w petni lub czesciowo
zaptacona. W szczegdlnosci dzieje sie tak woéwczas, gdy mingt termin wymagalnosci
nalezno$ci, gdy sytuacja dtuznika budzi obawy co do mozliwo$ci sptaty przez niego
wierzytelnosci (tym bardziej, gdy zostat postawiony w stan upadfosci lub likwidacji), lub gdy

wierzytelnosci sg kwestionowane przez dtuznika.

PRzYKtAD

W dniu 31.08.2007 r. jednostka A dokonata sprzedazy towaréw swojemu odbiorcy XYZ sp. z 0.0. na
kwote 100.000 zt (bez VAT), z terminem ptatno$ci 30.09.2007 r.

A zatem:

1. wrachunku zyskow i strat:

- przychody ze sprzedazy 100.000 zt

2. w bilansie — stan na 31.08.2007 r.:

aktywa pasywa
naleznos$ci netto = wynik netto 100.000 zt
naleznosci brutto 100.000 zt
suma 100.000 zt | suma 100.000 zt

Pomimo upomnien, XYZ na dzien 31.10.2007 r. w dalszym ciggu nie uregulowat swojej
wierzytelnoSci. Firma A postanowita dokona¢ odpisu aktualizacyjnego na cze$¢ naleznosci (w
zwigzku z ryzykiem jej nieodzyskania) w wysokoSci 20% tj. 20.000 zt (wysokoSC rezerwy jest
uzalezniona od przyjetej w firmie polityki rachunkowosci; w tym przypadku przyjete jest, ze gdy
spoznienie w sptacie wynosi od 30 do 90 dni odpis wynosi wtasnie 20%, powyzej 90 do 180 dni —
50%, powyzej 180 dni — 100%), co zostato dokonane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

A zatem:

3. wrachunku zyskow i strat (narastajgco):
- przychody ze sprzedazy 100.000 zt

- pozostate koszty operacyjne (odpisy aktualizujgce nalezno$¢)  -20.000 zt

- wynik netto 80.000 zt

4. w bilansie — stan na 31.10.2007 r.:
aktywa pasywa

naleznosci netto 80.000 zt* | wynik netto 80.000 zt

suma 80.000 zt | suma 80.000 zt
* = nalezno$ci brutto — odpis aktualizujgcy = 100.000 zt — 20.000 zt
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Na dzienn 31.12.2007 r., gdy w dalszym ciggu nie doszto do spfaty nalezno$ci, firma dokonata
dodatkowego odpisu (do wysokosci 50%) w kwocie 30.000 zt.

1. wrachunku zyskoéw i strat (narastajgco):
- przychody ze sprzedazy 100.000 zt

- pozostate koszty operacyjne (odpisy aktualizujgce naleznos$¢)  -50.000 zt

- wynik netto 50.000 zt

2. w bilansie — stan na 31.12.2007 r.:
aktywa pasywa

naleznosci netto 50.000 zt* | wynik netto 50.000 zt

suma 50.000 zt | suma 50.000 zt
* = naleznosci brutto — odpis aktualizujgcy = 100.000 zt — 50.000 zt

A zatem, jak wida¢, odpis aktualizacyjny koryguje kwote naleznosci w odpowiedni sposob
do przewidywanej utraty jej wartosci (rbwnoczesnie odpowiednio korygujac ksiegowy wynik
przedsiebiorstwa).

Przy okazji naleznosci, trzeba zwrdéci¢é uwage, ze obecnie do sprawozdan finansowych
wprowadzony zostat podziat niektérych pozycji finansowych zwigzanych z operacjami
wobec jednostek powigzanych i pozostatych (dotyczy to pozycji naleznosci, zobowigzan, a
takze niektorych przychodow i kosztéw). Dzieki wprowadzeniu tego podziatu, mozliwe jest
bardziej klarowne przedstawienie jaka czes$é dzialalnosci wynika z rozliczen miedzy
powigzanymi jednostkami i jak te powigzania wptywajg na efekt gospodarczy. Za
powigzane jednostki rozumie sie stan, gdy jedna jednostka ma zdolno$¢ do kierowania
politykg finansowg czy operacyjng drugiej jednostki. W szczegdlnosci moze to miec
miejsce, gdy jednostka pierwsza ma wiekszos¢ ogolnej liczy gtoséw w organie stanowigcym
drugiej jednostki (np. na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, lub w zarzadzie).
Wspomniany podziat ma w rezultacie dac lepszy obraz firmy poprzez okreslenie czy istniejg
znaczne powigzania gospodarcze z innymi jednostkami tej samej grupy kapitatowej, i jaka
jest pozycja firmy na tle tej grupy (jakg czes¢ operacji stanowig operacje w ramach
powigzanych jednostek, i czy wptywa to na fakt, ze firma stanowi osrodek tworzenia
kosztow lub tez generowania dochodu w grupie).

W przypadku przedsiebiorstw osob fizycznych, lub spdtek tych oséb np. jawnych pozycja
pozostale naleznosci nie rzadko zawiera kwoty pobranych przez wiascicieli zaliczek (czyli

jest to rodzaj wyptaconych z firmy pieniedzy). Tan rédwniez mozna znalez¢ kwoty zaliczek
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udzielanych pracownikom czy innych rozliczen z nimi.

Kolejna pozycja aktywow trwatych to inwestycje diugoterminowe. Wedtug brzmienia
ustawy o rachunkowosci rozumie sie przez to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich
przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkow, w tym
réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdélnosci aktywa finansowe (akcje, obligacje itp.).
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz zostalty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. W poprzednio
obowigzujgcych ukladach sprawozdan pozycje te znajdowaty sie w finansowym majatku
trwatym, albo tez stanowity rzeczowy majatek trwaty, gdyz brakowato podziatu na aktywa
wykorzystywane gospodarczo oraz te, z ktérych bedziemy chcieli osiggna¢ korzysci z tytutu
przyrostu ich wartosci.

Tak wiec w pozycji ,Inwestycje” znajdujemy wartos¢ posiadanych przez firme akciji,
udziatéw, obligacji i innych papieréw wartosciowych, a takze nieruchomos$ci i innego
majatku, z ktorego firma pozyskuje korzysci majatkowe.

Oznacza to, ze wymagany jest podziat czesci majatku na ten wykorzystywany w sposéb
typowo gospodarczy (w procesie produkcyjnym) i ten, ktéry np. przeznaczony jest do
odsprzedazy. Np. nieruchomos$¢, na terenie ktorej firma prowadzi dziatalnosé wytworczg
bedzie znajdowaé sie w pozycji "srodki trwate", zas nieruchomo$¢ przeznaczona do
odsprzedazy (celem zarobienia na réznicy miedzy ceng nabycia a sprzedazy) — w pozycji
"inwestycje".

Przy okazji inwestycji (dotyczy to takze krétkoterminowych) nalezy réwniez pamietac, ze
mogg one podlega¢ odpisom aktualizujgcym na skutek trwatej utraty ich wartosci (np.
spadek wartosci rynkowej akcji) — w tym przypadku jednak odpis aktualizujacy jest
odnoszony na koszty finansowe (z kolei przychod z tytutu wzrostu ich warto$ci — na
przychody finansowe).

Nastepna pozycja bilansu to rozliczenia miedzyokresowe. W aktywach (w pasywach tez
ta pozycja wystepuje, wiec nalezy rozroznia¢ rozliczenia miedzyokresowe w aktywach i
pasywach) ta wielko$¢ finansowa obejmuje koszty dotyczace przysziych okreséw a
stanowigce wydatki biezacego okresu. Generalnie ma to stuzy¢é zapewnieniu zasady
rachunkowosci polegajgcej na wspotmiernosci przychodow i kosztéw. W rachunkowosci
istniejg bowiem koszty, ktérych nie mozna jednorazowo zaliczy¢ do konkretnego jednego
okresu, poniewaz dotyczg przysztego okresu obrachunkowego. Mogg to by¢ np. optacone z
gory (za przyszty okres) czynsz, prenumerata lub ubezpieczenie majatku. Mimo, ze np.

prenumerate na caty rok optacamy jednorazowo z gory (ponosimy jednorazowy wydatek),
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to nie mozemy jej zaksiegowac¢ w rachunku zyskow i strat w tym wiasnie momencie zaptaty,
lecz musimy réwnomiernie, w sposéb adekwatny, odniesé ja w koszty kolejnych miesiecy
roku. Do momentu petnego rozksiegowania jest ona traktowana jako kwota w pozyciji

"rozliczenie miedzyokresowe kosztu".

PRZYKtAD

Firma w styczniu 2008 r. optacita z géry catoroczny czynsz w wysokosci 120.000 zt. Aby zachowac
wspotmierno$c kosztow, wydatek ten musi rozliczy¢ rownomiernie w kolejnych miesigcach roku (czyli
po 10.000 zt). Zatem ksieguje koszt w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” (krétkoterminowe, bo
do rozliczenia w przeciggu najblizszego roku) w kwocie 102.000 zt, a nastepnie co miesigc odnosi
odpowiednig cze$¢ do rachunku wynikéw w koszty dziatalno$ci (w tym przypadku ,koszty ustug
obcych”) po 10.000 zt miesiecznie (patrz tablica ponizej). W skutek tego caly wydatek zostanie
rozliczony przez rok, w czeSciach przynaleznych do wfasciwych okreséw (gdyz mimo, ze wydatek

poniesiony zostat styczniu, dotyczy w rbwnym stopniu wszystkich miesiecy)

Miesigc Kwota odnoszona w koszty | , Rozliczenia miedzyokresowe” po operacji
styczen - 120.000 zt
styczen 10.000 zt 110.000 zt
luty 10.000 zt 100.000 zt
marzec 10.000 zt 90.000 zt
pazdziernik 10.000 zt 20.000 zt
listopad 10.000 zt 10.000 zt
grudzien 10.000 zt 0 zt

Kosztami znajdujacymi sie w rozliczeniach miedzyokresowych (w aktywach) sg réwniez
koszty, ktérych jednorazowe zaksiegowanie spowodowatoby znieksztatcenie wynikéw firmy
— np. koszty trwajacych prac rozwojowych, przygotowania nowej produkcji, wiekszych
remontéw, roznice miedzy kwotg zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez jednostke
obligacji (weksli) a nizszg kwotg otrzymanych z tego tytutu Srodkow.

Do rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie réwniez pozycje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Powstanie tej pozycji bilansu wymaga jednak
dodatkowych, szerszych wyjasnien. Otéz, nie wszystkie przychody uzyskiwane przez

przedsiebiorstwo stanowig przychdd do opodatkowania i nie wszystkie koszty sg kosztem
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uznanym z punktu widzenia przepiséw podatkowych'. To z kolei powoduje, ze moze
zaistnie¢ sytuacja, gdy wynik brutto (ksiegowy) jest w danym roku nizszy od podstawy do
opodatkowania. Wéwczas wymagane jest utworzenie wspomnianych aktywéw', przy czym
ma to miejsce wowczas, gdy rozbieznos¢ miedzy wynikiem brutto a podstawg do
opodatkowania jest spowodowana przejsciowymi (a wiec nie trwatymi, bo rowniez takie
mogg mie¢ miejsce) réznicami w kwalifikowaniu przychodéw i kosztéw. Pojecie
.przejsciowe” oznacza, ze roznice te predzej czy pdzniej wyréwnujg sie w czasie (czyli np.
koszt ksiegowy nie stanowigcy obecnie kosztu podatkowego, w nastepnym okresie stanie
sie wlasnie kosztem podatkowym). Firma zatem oczekuje, ze w przysztosci nastapi zwrot
nadptaty podatku z biezgcego okresu, wiasnie na skutek tego, ze przejsciowe roznice
wyréwnajq sie w czasie, i w kolejnym okresie to wynik brutto bedzie wyzszy od podstawy do
opodatkowania.

Oto niektére réznice przejsciowe, ktére moga wptyngé na odmienng wysokos¢ wyniku

ksiegowego i podatkowego, a ktdére powinny wyréwnaé sie w czasie:

wptywalja na wynik ksiegowy wptywalja na podstawe do
opodatkowania

odsetki w momencie naliczenia W momencie zaptaty
(niekoniecznie zaptacenia)
réznice kursowe przy zaptacie, oraz przy tylko w momencie rzeczywistej
ustalaniu réwnowartosci w zaptaty naleznosci i zobowigzan,
walucie krajowej rozrachunkow, lub wydatkowania Srodkow

srodkéw pienieznych itp. w
walutach obcych

rozliczenia w momencie ich zarachowania W momencie poniesienia
miedzyokresowe kosztéw lub uzyskania
przychodéw
amortyzacja wg zasad okreslonych w w kwotach wynikajgcych ze
ustawie o rachunkowosci stawek amortyzacyjnych w

przepisach podatkowych (na

0goét nizszych lub co najwyzej

rownych tym wynikajacym z
ustawy o rachunkowosci)

odpisy w momencie dokonania generalnie nie (tylko w
aktualizacyjne odpiséw wyjatkowych sytuacjach)

2 polska ksiegowo$¢ charakteryzuje sie tym, Zze przepisy wynikajgce z ustawy o rachunkowosci, nie w petni
pokrywajg sie z przepisami prawa podatkowego, stad nie rzadko przedsiebiorstwa zmuszone sgq prowadzi¢
odrebng rachunkowos¢ ksiegowq i podatkowg i stqd wynikajgce roznice np. miedzy wynikiem ksiegowym z
rachunku zyskow i strat (wynikiem brutto) a wynikiem podatkowym (podstawg do opodatkowania)

" wowczas, gdy mamy sytuacje odwrotng (wynik ksiegowy wyzszy od podstawy do opodatkowania) nastepuje
powstanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego
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