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Stowo o autorze i jego amerykanskim Wydawcy

Henry Hazlitt (1894-1993) rozpoczal swa wyjatkowa kariere w roku
1913, w dzienniku Wall Street Journal. Z czasem publikowat w wielu in-
nych gazetach, wlaczajac w to The New York Evening Post, The New York
Evening Mail, The New York Herald i The Sun.

W latach trzydziestych ubieglego wieku byt redaktorem I kierownikiem
literackim The Nation, a pdzniej nastepcg H. L. Menckena na stanowisku
redaktora naczelnego American Mercury. W latach 1934-1946 nalezat do
$cistego kierownictwa The New York Times. W trakcie swej pracy w NYT
napisat szereg artykutow krytykujacych nawrdt do radykalnego interwen-
cjonizmu na wszystkich szczeblach administracji rzadowej. W latach
1946-1966 miat swoj staly felieton (Business Tides) w Newsweeku.

Henry Hazlitt zapisat si¢ w dziejach literatury ekonomicznej jako autor
wyjatkowo tworczy, wnikliwy mysliciel 1 niestrudzony obronca wolnosci.
Ksigzka, ktora przyniosta mu §wiatowe uznanie i rozglos, byta wydana
w 1946 roku Ekonomia w jednej lekcji, sprzedana w naktadzie ponad mi-
liona egzemplarzy®. Hazlitt napisal badz opracowat co najmniej 17 innych
ksigzek, w tym The Failure of the ,,New Economics” (1959) i The Foun-
dation of Morality (1964). Byl organizatorem i wspoélzatozycielem The
Foundation for Economic Education (FEE).

Pierwszym wydawcg tej ksigzki byla The Foundation for Economic
Education, powstata w 1946 roku z inicjatywy Leonarda E. Reada (1898—
1983). Jest to najstarsza organizacja zajmujaca si¢ badaniami ekono-
micznymi 1 dzialaniami w obronie wolno$ci osobistej 1 prawa wlasnosci.
Jej celem s3 studia nad moralnymi intelektualnymi fundamentami wolnego
spoteczenstwa i przekazywanie tej wiedzy na caly §wiat. Aby unikna¢ ja-
kichkolwiek kontrowersji politycznych, FEE skupia si¢ w swych dziata-

! Dane te pochodzg z konca lat siedemdziesigtych. Od tego czasu sprzedano co najmniej
drugie tyle.
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niach wytacznie na celach edukacyjnych, publikujac i sponsorujac semi-
naria czy wyklady poswigcone popularyzacji tematyki ograniczonego rza-
du oraz zwigzanych z nig zasad prywatnej wilasnosci. Procz publikacji
ksigzkowych, jak choc¢by ta, FEE wydaje miesi¢cznik The Freeman.



Wstep

W 1977 roku, kiedy Henry Hazlitt konczyt pisanie tej ksigzki w i kiero-
wal ja do Wydawcy, dolar tracit swoja site nabywcza w tempie dwucyfro-
wym?, zloto osiagnelo cene 550 dolaréw za uncje® i drozalo, oprocentowa-
nie kredytow gwaltownie rosto, za§ dolar — pod wplywem polityki Re-
zerwy Federalnej — tracit swoje znaczenie jako waluta §wiatowa. Lata sie-
demdziesigte byly okresem inflacji na skale niespotykang od czasu likwi-
dacji Continentala®

Ekonomisci calego $wiata pracowali w pocie czola w cieniu mysli naj-
wybitniejszego z ekonomistow stulecia, Johna Maynarda Keynesa. Odci-
snat on swoje pietno zaro6wno na teorii ekonomicznej, jak i polityce gospo-
darczej 1 mial ogromny wplyw na przywodcéw niemalze wszystkich kra-
jow strefy kapitalizmu, ktérzy papugowali jego doktryne, wprowadzajac
energicznie, z fanatycznym zapaltem i gorliwoscig w zycie: planowy kapi-
talizm, wyrownywanie dochodow, wydatki majace przeciwdziata¢ skut-
kom istnienia cykli koniunkturalnych, mnozniki i przyspieszacze,
finansowanie deficytu budzetowego i tak dale;.

W Stanach Zjednoczonych zaréwno uczniowie Lorda Keynesa z Tilton,
jak 1 jego krytycy zmagali si¢ z jego doktrynami. Wybitni autorzy, jak
choc¢by Paul A. Samuelson, John Kenneth Galbraith czy Milton Friedman,
tworzyli grunt pod dyskusje, wskazujac wltadzom monetarnym sposoby
Kierowania systemem.

Paul A. Samuelson, profesor ekonomii w Massachusetts Institute of
Technology, wyznawat teori¢, ktorg nazwat ,,eklektycznym spojrzeniem
wigkszosci na tzw. post-Keynesowskie systemy neoklasyczne”. W centrum

? Doktadnie to samo dzieje si¢ dzisiaj, trzydziesci lat pozniej — przyp. thum.
® Dzisiaj jest po ok. 660 dol. — przyp. thum.
* Waluta amerykanska, istniejaca od 1775 roku, przez ok. pie¢ lat, zlikwidowana
z powodu gwattownej utraty swej sity nabywczej — przyp. ttum.
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polityki monetarnej umiescit bank, centralny, wspierajac optymalny rze-
czywisty wzrost gospodarczy i polityke stabilnosci cenowej. Polityka mo-
netarna prowadzona jest ,,pod wiatr” dominujgcego — nadmiernego lub
niedostatecznego — zagregowanego popytu. Jesli biznes podupada i rosnie
bezrobocie, System Rezerwy Federalnej (FED) powinien prowadzi¢ poli-
tyke zwigkszonej ekspansji kredytowej i monetarnej. Jesli pojawia si¢ za-
grozenie zwigzane z nadmiarem wydatkow, co powoduje wzrost cen 1 nie-
dobory sity roboczej na rynku, wowczas FED powinien nacisng¢ hamulec
1 zredukowa¢ podaz pienigdza. Jesli systemem tym zarzadzaja prawidlowo
dobrani i mianowani przez prezydenta gubernatorzy banku centralnego,
polityka monetarna dziata skutecznie, prowadzac nie tylko do wzrostu go-
spodarczego 1 pelnego zatrudnienia, lecz takze do stabilizacji cen (Eco-
nomics, wyd. X, 1976).

John Kenneth Galbraith, wieloletni profesor ekonomii w Harvardzie,
a takze prezes Amerykanskiego Stowarzyszenia Ekonomistow, odrzucit
zdecydowanie to rozwigzanie, nazywajac je postkeynesowskim. Zwykle
bezlitosny dla nieubtagalnych zasad ekonomii, Galbraith wolat siggna¢ po
rozwigzania polityczne, postugujac si¢ nimi przy regulowaniu rynku,
przedkiadajac dziatania rzadu nad wolno$¢ i wolny wybor. W wydanej
w 1975 roku ksigzce Money: Where It Came, Where It Went (Houghton
Mifflin Co.) wezwal ustawodawcow do przyjecia na siebie odpowiedzial-
nos$ci za pienigdz krajowy, proponujac rownoczesnie, aby traktowa¢ budzet
federalny jako czynnik ,roéwnowagi w zarzadzaniu gospodarka”, dopatru-
jac sie w kontroli ptac funkcji zaworu bezpieczenstwa. Zdaniem Galbrai-
tha, waznym aspektem polityki monetarnej powinno by¢ centralne plano-
wanie w dziedzinie ,,podazy i ochrony zuzycia istotnych dla gospodarki
produktow 1 ushug”, co w nieunikniony sposob sprowadzalo si¢ do znacz-
nie wazniejszego problemu dystrybucji dochodu.

Milton Friedman, champion ,,monetaryzmu”, odrzucit ten poglad.
W swoim eseju z 1968 roku, zamieszczonym w International Encyclo-
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pedia od the Social Science (The Macmillan Co. And Free Press, NY) za-
proponowat wilasng ,teori¢ ilosciowa”, oparta na zalozeniu, ze ,,ilo$¢ pie-
nigdza jest w polityce zmienng kluczowa, ktéra wplywa na kontrole po-
ziomu cen i plac pieni¢znych”. Na przekor doktrynom Johna Maynarda
Keynesa i jego nasladowcow, nie proponowal on aktywnego kierowania
polityka monetarng. Nie domagat si¢ takze ,tatwego” pieniadza, ktory by
mial stymulowac gospodarke, ani ,trudnego” pienigdza, majgcego zwal-
cza¢ inflacjg. Chodzito mu o pienigdz neutralny, ulatwiajacy dlugotermi-
nowy proces wzrostu gospodarczego. Profesor Friedman byt zwolennikiem
stalego wzrostu podazy pienigdza regulowanego w oparciu o staly wskaz-
nik; innymi stowy, pieniagdz papierowy drukowany w z gory zalozonym
tempie. Przygotowal w tej sprawie nawet projekt zamiany konstytucji Sta-
néw Zjednoczonych. Oto jego fragment: , Kongres bedzie mial prawo
ustanawiania nieoprocentowanych obligacji rzagdowych, czy to w formie
waluty, czy salda (depozytu) gotowkowego, pod warunkiem, ze catkowita
ilo$¢ pienigdzy (dolarow) znajdujacych si¢ na rynku nie wzro$nie o wiecej
niz pie¢ procent rocznie, i nie mniej niz trzy procent rocznie”.

Kiedy wigc Henry Hazlitt zdecydowat si¢ na aktualizacje swojej publi-
kacji z 1960 roku, zatytutowanej What You Should Know About Inflation,
stangt przed koniecznoscig napisania catkiem nowej ksigzki. Zbyt wiele
trzeba by bylo zmienia¢ w stosunku do oryginatu. Fiasko genialnej terapii
aplikowanej przez keynesistow stalo si¢ dla wszystkich oczywistoscia,
w miar¢ jak wraz ze wzrostem bezrobocia rosty ceny, obnizajac réwnocze-
$nie standard zycia. Kiedy ekonomisci gldéwnego nurtu 1 monetarysci la-
mentowali, krytykujac fatalng polityke monetarng w wykonaniu miernot
z Rezerwy Federalnej, 1 niecierpliwie oczekiwali powolania ich przez rzad
do wladzy, Hazlitt postawil temu systemowi zarzuty, krytykujac go za to,
iz zbudowany jest na polityce, ustawodawstwie, regulacjach — stowem na
brutalnej sile. Odrzucit keynesowska sofistyke i btedne konstrukcje mone-
tarystow, wskazujac, ze droga do rozwigzania wiedzie poprzez indywidu-
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alng wolno$¢ i prywatny pieniagdz. W oparciu o tradycj¢ mysli austriackiej,
opartej na teorii uzytecznosci i teorii wartosci, Henry Hazlitt wzywat
wszystkich §wiattych obywateli, aby skierowali swoje wysitki w celu zmu-
szenia rzadu do obalenia istniejacego prawa, nadajacego rzadowi monopol
na drukowanie pienigdza. Swiatlo, ktore wtedy zapalil, rozjasnia droge
naszych poszukiwan do dzis.

Hans F. Sennholz



Wstep do wydania polskiego

Napisanie publikacji ekonomicznej przeznaczonej dla nieokreslonego
czytelnika, dla kazdego autora jest cigzka proba. Poszczegdlne terminy
ekonomiczne kryja w sobie rézne znaczenia. Inaczej rozumie si¢ dany ter-
min, analizujgc jego potoczne znaczenie, i inaczej jego ekonomiczny sens
— a 1 ten moze by¢ rézny w zaleznos$ci od ,,szkoty ekonomicznej”, ktora
dany termin definiuje. Dlatego autor musi przede wszystkim zdecydowac
o tym, dla kogo przeznaczona jest dana publikacja. Inaczej moze odebrac¢
te samg ksigzke ,,zwykly $miertelnik” a inaczej ekonomista badz strateg
polityczny. Odbior moze by¢ uzalezniony od czasu i panujacych systemow
polityczno-gospodarczych.

W zaleznos$ci od rodzaju odbiorcy mozna stosowac okreslony stopien
uproszczen. Dodatkowa trudnoscig jest fakt, ze publikacja powstaje
w okreslonych uwarunkowaniach gospodarczych i politycznych, ktére mo-
g3 rodzi¢ bardziej lub mniej uzasadnione podejrzenia o stronniczo$¢ jej
autora. Ten gospodarczo-polityczny aspekt staje si¢ szczegodlnie zasadny
w przypadku terminéw, ktore wywieraja znaczacy wplyw polityczny czy
ekonomiczny. Do takich terminéw niewatpliwie nalezy ,,inflacja”.

Pewien poziom inflacji moze sta¢ si¢ dla spoleczenstwa nie do zniesie-
nia. W okresie wielkiej inflacji mi¢dzywojennej krazyt dowcip 0 nieszcze-
$niku, ktéremu wypadt przez okno banknot stuztotowy. Kiedy zbiegt po
schodach na doét, znalazt juz tylko ztotowke. W takich przypadkach spote-
czenstwo szuka winnych. Wskazanie rzadu jako jedynego bezposredniego
sprawcy tego nieszczgscia moze mie¢ decydujacy wptyw na wynik najbliz-
szych wyborow lub wrecz natychmiastowg zmiang rzadzacych.

Trudne zadanie przypada takze autorowi wstepu, szczegodlnie wtedy
gdy, tak jak ja sam, jest autorem publikacji o podobnej tematyce. Moje
poglady sa z zasady zbiezne z pogladami autora, jednakze pojawiaja si¢
kwestie, w ktorych nie w petni si¢ z nim zgadzam. Dlatego musialem do-
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ktada¢ maksymalnej ostroznosci, zeby wstep nie przeistoczyt si¢ W pole-
mike z autorem. Tym bardziej, ze rdznice sg przejsciowe i chwilowe, na-
tomiast w skali dlugofalowej jestesmy co do skutkow zgodni.

Uznajmy jednak, ze publikacja przeznaczona zostala dla ,,zwyklych
$miertelnikow” 1 wzbogacono ja o fragmenty dedykowane rowniez eko-
nomistom, zapewne w celu obronienia si¢ przed krytyka wynikla ze stoso-
wania uproszczen. Autor wigze termin ,,inflacja” wylacznie z iloscig pie-
niedzy, pomijajac kwesti¢ cen. Zaznacza jednak, ze coraz czeSciej termin
ten jest, szczegodlnie potocznie, taczony z poziomem cen. Stanowisko auto-
ra pozwala zatem w pelni 1 w prosty sposob przerzuci¢ odpowiedzialnos¢
za inflacj¢ wylacznie na rzady panstwa. Autor pisze: ,,w dawnych czasach
rzady wywotywaly inflacje poprzez oszustwa przy biciu monet albo redu-
kowanie ich wartosci. Pozniej odkryly jednak, ze ten sam efekt mozna
0siggna¢ znacznie taniej w szybciej poprzez drukowanie pieniedzy papie-
rowych”. ,Inflacja zostata powotana do zycia przez naszych przywodcow”,
ktorzy ,,obiecujg nam, ze prawa reka beda zwalczac to, co podajg nam lewa
reka”. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zanim powstal pienigdz papierowy, ban-
kierzy, zwani wtedy ztotnikami, wypuszczali kwity (pierwowzory czekdw)
na kwoty znaczaco przewyzszajace depozyty w zlocie. Byla to bez-
sprzecznie kreacja pienigdza i1 zrodlo inflacji, za ktore trudno wini¢ rzady.
Obecnie rowniez podaz pienigdza to nie tylko jego druk dokonywany przez
panstwo, ale i kreacja dokonywana przez banki. Udzielaja one kredytow,
wzorem dawnych zlotnikow, tylko w jego wigkszej skali, znacznie prze-
kraczajacej posiadane przez nie pieni¢zne depozyty. Czy mozna za to wi-
ni¢ rzady panstw? A jesli masowo zaczelibySmy nabywac dobra, wysta-
wiajac weksle platne za rok? Sprzedawca pokrywatby tymi wekslami swo-
je naleznosci, co uczynitoby z nich surogat pienigdza i zwigkszylo jego
0g6lng podaz. Oczywiscie taka zaplata i udzielanie kredytow dokonywanie
jest w ramach przepisow stanowionych przez panstwo. Jednakze przy ta-
kim podejsciu wszelkie niekorzystne zjawiska w gospodarce i1 polityce
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mozna przypisa¢ panstwu. Zreszta, jezeli panstwo wprowadzitloby w tym
zakresie prawne ograniczenia — natychmiast mozna by postawi¢ mu zarzut
ograniczania wolnosci gospodarczej.

Nie chciatbym by¢ uznany za obronce panstwa, ktore sam uwazam za
zroédto wielu ekonomicznych nieszczesé. Ale nie samo panstwo jest winne.
Przeciez integralng cze¢$cig panstwa stanowimy my! To wilasnie my jeste-
Smy winni temu, ze stojac przy urnie wyborczej, niewtasciwie oddajemy
swoj glos. Przyczyng tego jest nasza niska §wiadomo$¢ ekonomiczna.
Kazda publikacja ekonomiczna, szczegdlnie tak zrozumiale napisana jak ta
ksigzka, moze mie¢ wptywa na jej zmiang. Jednakze podejrzenie o subiek-
tywno$¢ polityczno-gospodarczg autora moze ostabi¢ wyraz takiego opra-
cowania. Autor podkresla, ze ,,stowo <<inflacja>> odnosito si¢ poczatko-
wo wytacznie do ilosci pienigdza” 1 pisze ,,(...) domagam si¢ powrotu ory-
ginalnego znaczenia terminu <<inflacja>>". Przy takim rozumieniu termi-
nu ,inflacja” winnym jej zaistnienia moze by¢ tylko rzad. Jezeli jednak
wezmiemy pod uwage inng definicj¢ inflacji, to wylagczna wina rzadow
moze wzbudzi¢ watpliwosci. Profesorowie David R. Kamerschen, Richard
B. McKenzie i Clark Nardelli definiujg inflacj¢ jako ,trwaly wzrost ogol-
nego poziomu cen przy uwzglednieniu jakosci towarow”.

Wydaje mi si¢ stuszne wspomnie¢ o zasadach mierzenia inflacji. Pomia-
ru jej dokonuje si¢, okreslajac tempo zmian cen. Do tego celu wykorzystu-
je sie indeksy cenowe okreslajace znamy procentowe w stosunku do roku
bazowego 1 wyliczajac $rednig procentowa zmiany cen pewnej ilosci dobr
tak dobranych, zeby odzwierciedla¢ udzial tych doébr w catkowitych wy-
datkach przecigtnej rodziny. Wydaje mi si¢, ze taki sposob mierzenia infla-
cji przecina spor o jej definicje, przesadzajac, ze inflacja to trwaly wzrost
cen, a nie wzrost ilo$ci pieniedzy — jak twierdzi autor. Wzrost podazy pie-
niedzy to gldwna, ale nie jedyna przyczyna. Te¢ niescisto$¢ klade na karb
uproszczeh 1 niekonsekwencji przy definiowaniu inflacji. Szczegdlnie, Ze
autor pisze: ,,uzywanie terminu <<inflacja>> w znaczeniu <<wzrost cen>>
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odwraca uwagg od prawdziwej przyczyny inflacji oraz od lekarstwa, ktore
mogloby ja uleczyc¢”.

Zmiany cen moga by¢ wywotane wieloma czynnikami. Dhugotrwaty
wzrost cen bez zwigkszenia podazy pienigdza jest niemozliwy. Jednakze
po krotkotrwalym wzrosécie cen spowodowanym innymi przyczynami niz
pienigdze, zanim kotwica pieni¢zna moglaby zadziata¢, w niektorych
przypadkach gospodarka musiataby funkcjonowa¢ w warunkach niedoboru
pienigdza. Kazde zachwianie ilo$ci pienigdza wzgledem warto$ci strumie-
nia dobr, ktory ma by¢ przez ten pienigdz obstuzony, jest dla gospodarki
szkodliwe. Pienigdza w gospodarce musi by¢ tyle, ile by¢ powinno, a kaz-
de zachwianie w tym zakresie jest dla gospodarki niekorzystne. Precyzyjne
dostosowanie jego ilosci, pozwalajgce unikngé¢ zatorow pflatniczych, i jed-
noczesne unikniecie inflacji wydaje si¢ nierealne. Panstwo chronigc sig¢
przed jednym ztem, wpada w drugie. Zarzadzajacy gospodarka maja zbyt
mato informacji, ktore i tak docierajag do nich z op6znieniem. Tak wigc
poglad wskazujacy na wing rzgdow za zaistnienie inflacji — bez wzgledu na
metodologie zjawiska — staje si¢ prawdziwy, gdy jest ona dlugotrwata.

Milton Friedman twierdzi m.in.: ,,nie znam przypadkow z historii, aby
wysokiej inflacji, utrzymujacej si¢ przez pewien czas, nie towarzyszyt od-
powiednio gwaltowny wzrost ilosci pienigdza; nie znam takze przyktadu
wskazujacego na to, zeby gwattownemu zwigkszeniu ilosci pienigdza nie
towarzyszyta odpowiednio wysoka inflacja”. Jest to prawda. Podkreslam
jednak: ,utrzymujacej si¢ przez pewien czas”, czyli, gdy panstwo zdazylo
juz zareagowac na pojawiajacy si¢ brak pienigdza na rynku. Jednakze wal-
ka z inflacja to nie walka z przypadkami choroby pienigdza, ale przede
wszystkim zapobiegnie jej. Dlatego, moim zdaniem, nalezy analizowac nie
tylko znane z praktyki powszechne zjawiska, ale 1 zjawiska nieznane, badz
malo znane, ktorych zaistnienie mogloby t¢ chorobg spowodowaé. Tego
mi w tej ksigzce zabraklo. Ten brak mozna sktada¢ na karb subiektywnosci
politycznej autora. Mozna tez uzna¢ go za celowe uproszczenie, do ktorego
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kazdy piszacy ma prawo. Jako autor, z wlasnego do$wiadczenia wiem, ze
piszac dla ,,zwyklych $miertelnikow”, ma si¢ potrzeb¢ wskazania przy-
czyn, niekorzystnie wptywajacych na nich, zjawisk ekonomicznych. Bez-
spornie najwicksza odpowiedzialno§¢ za wystapienie i funkcjonowanie
inflacji spoczywa na rzadzie. Dlatego wskazujacy palec autora zostaje
skierowany na wladz¢. Inne przyczyny, na ktore rzad nie ma wplywu
wprost, jako rozmydlajace wyrazisto$¢ tekstu, pomija si¢ w ramach zasto-
sowanych uproszczen.

Reasumujgc, jest to znakomita publikacja bedgca swoistym przewodni-
kiem po dzungli trudnych zjawisk ekonomicznych zwigzanych z inflacjg —
najgrozniejszg chorobg gospodarki. Mozna ja poleci¢ wszystkim, ktorych
ten temat interesuje. Uczniom 1 studentom szkot ekonomicznych publika-
cja ta w jasny sposob przyblizy tajemnice inflacji. Rowniez zawodowi
ekonomisci znajda tu dla siebie interesujgce informacje. ,,Zwykly Smiertel-
nik” pozna zagrozenia i ewentualne korzysci ptynace dla niego z inflacji,
ktore kogg by¢ podstawg analizy decyzyjnej w wielu kwestiach dotycza-
cych jego 1 jego rodziny. Warto wigc pamigta¢ stowo ekonomisty, ze ,,po-
przez nicustanng inflacj¢ rzad potrafi niepostrzezenie skonfiskowaé wigk-
szg cz¢$¢ majatku swych obywateli”.

Roéwniez rzady, zdajac sobie sprawe, ze moga by¢ uznane za sprawcoéOw
inflacji, szukajg innych jej przyczyn. Potrafig nawet tworzy¢ nowe defini-
cje. Wydana w Polsce w 1974 roku Encyklopedia Powszechna zawiera
definicje inflacji, w mysl ktorej polega ona na ,,zwigkszeniu si¢ dochodow
pienieznych ludno$ci w stopniu silniejszym od wzrostu masy towarowe;j”.
Oznacza to, ze socjalistyczne panstwo potgczylo inflacje z uzyskiwaniem
przez pracownikéw zarobkdéw wyzszych niz wynosi warto$¢ (cena) wy-
tworzonego przez nich towaru. I juz wida¢ winnych...

Krzysztof Habich
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Przedmowa

Ksigzke t¢ planowalem, poczatkowo, jako rozwinigcie i uzupetnienie
wydanej po raz pierwszy w 1960 roku mojej pracy zatytulowanej What
You Should Know About Inflation®. Jednakze od czasu jej wydania inflacja
nie tylko rosta, ale wreez nasilata si¢ i rozszerzata — tak w Stanach Zjedno-
czonych, jak 1 w reszcie §wiata. Problem, jaki stwarza inflacja, stawat si¢
w wielu aspektach coraz powazniejszy i pilniejszy, stad wymagato to glgb-
szej i szerszej analizy.

Z tego powodu niniejsza ksigzka jest w rzeczywistosci publikacjg cat-
kowicie nowa. Tylko ok. jednej siddmej materialu pochodzi z wydania
oryginalnego z 1960 roku, a i ta cze¢$¢ zostata poddana gruntownej aktuali-
zacji. Pozostale sze$¢ siodmych jest zupetnie nowe. Aby nie wprowadzac
zamieszania w glowach tych, ktorzy czytali oryginalng praceg, podzielitem
ksigzke na dwie cz¢sci. Caty material pochodzacy z oryginatu zawarty zo-
stal w Czesci Pierwszej 1 zatytulowany ,,Podejscie Ogdlne”. Nie znaczy to,
ze zawiera on tylko to, co znajdowalo si¢ w oryginale. Rozdzial 2, na
przyktad, przedstawia dane dotyczace poziomu inflacji, obejmujace okres
czterdziestu lat, a nie jak w oryginale, tylko dwudziestu. Cata Cz¢$¢ Dru-
ga, zatytutowana ,,Inflacja z bliska”, jest nowa. Niektore z rozdziatow tej
ksigzki prezentowane s3 w nieco innej formie niz artykuty, ktére publiko-
watem w The Freeman, mimo iz pisane byly z mysla o tej ksigzce.

What You Should Know About Inflation byta jedynie elementarzem za-
gadnienia. Ta ksigzka jest bardziej ambitna. Staralem si¢ zawrze¢ w niej
glebszg analize caloSciowa wielu waznych probleméw zwigzanych z infla-
cja, a takze przedstawi¢ podstawowe mity i chroniczne sofizmaty, ktore
w znacznej mierze odpowiedzialne sg za jej istnienie. W ten sposob, obie
cze$ci uzupetniaja si¢ wzajemnie, co zreszta sugerujg ich tytuly; pierwsza

® Ang. Co powinnismy wiedzie¢ na temat inflacji — przyp. thum.
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daje spojrzenie ogdlne, druga to seria rozwazan szczegdétowych, kazdego
z osobna.

Poniewaz zajatem si¢ poszczegdlnymi zagadnieniami i sofizmatami
w oddzielnych rozdziatach, starajagc si¢ przedyskutowaé kazde z nich z
osobna, konieczne byly pewne powtdrzenia. Usitujac bowiem zrozumie¢ w
petni ksigzke ze sktadowych problemu, musiatem takze przeanalizowac ich
Wplyw na jego catos$¢. Tylko w ten sposob, poprzez nieustanne podkresla-
nie 1 odmienianie pewnych prawd, jesteSmy w stanie dokona¢ postepu
w stosunku do nagminnego falszu 1 klamstw, prowadzacych od przeszio
po6t wieku do dziatan politycznych, ktorych jest ciggta presja inflacyjna.

Henry Hazlitt
Luty 1978
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Rozdzial 1
Co to jest inflacja?

Nie ma dzi$ zagadnienia energiczniej dyskutowanego, a jednocze$nie
tak zle rozumianego, jak inflacja. Politycy w Waszyngtonie rozmawiaja
0 niej, jak gdyby byla jaka$ straszliwa zjawa pochodzaca z zaswiatow,
czym$ — jak powodz, zaraza czy najazd wrogich wojsk — nad czym nie
maja zadnej kontroli. Inflacja to co$, z czym obiecujg nam ,,walczy¢”,
rzecz jasna pod warunkiem, ze Kongres, czy sam narod, dostarczg im od-
powiedniej ,,broni” albo ,,silnego prawa”, ktore w tej walce pomoga.

Tymczasem prawda jest taka, Zze inflacja zostata powotana do Zycia
przez naszych przywdodcow, przez ich wlasng polityke monetarna i fiskal-
ng. Obiecujg nam zatem, ze prawg reka bedg zwalczac to, co podajg nam
lewa rgka.

To, co nazywajg inflacja, jest, zawsze 1 wszedzie, wywolane glownie
poprzez wzrost podazy pienigdza i kredytu. Prawd¢ méwiac, inflacja jest
wilasnie wzrostem podazy pienigdza i wielkosci kredytu. Postluzmy sie,
przyktadowo, American College Dictionary®. Znajdziemy w nim nastepu-
jaca definicje inflacji: ,.Szkodliwa ekspansja’ lub wzrost ilosci waluty kra-
jowej, wywolany w szczegdlnosci drukiem pienigdza papierowego, nie
dajacego si¢ wymieni¢ na twardy pienigdz”.

Jednakze w ostatnich latach pojecia tego zaczeto uzywaé w radykalnie
odmiennym znaczeniu. Przedstawione jest ono w drugiej definicjo poda-
wanej przez American College Dictionary, mianowicie: ,,Znaczny wzrost
cen wywotany szkodliwa ekspansja pieniadza papierowego lub ekspansja
kredytu”. Widzimy wiec, ze wzrost cen spowodowany ekspansja podazy
pienigdza nie jest tozsamy z samg ekspansja podazy pieniadza. Przyczyna

® Popularny stownik jezyka angielskiego — przyp. thim.
" Podkreslenia pochodza od Henry’ego Hazlitta.
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lub warunek nie jest przeciez identyczny ze swoja konsekwencja. Te dwie
definicje inflacji, r6znigce si¢ calkowicie swoim znaczeniem, sg zrodlem
niekonczacych si¢ nieporozumien.

Stowo inflacja odnosito si¢ poczatkowo wylacznie do ilosci pienigdza.
Mowilo sig, ze wolumen pienigdza jest napompowany, nadmuchany, prze-
sadny. To, ze domagam si¢ powrotu do oryginalnego znaczenia terminu
»inflacja”, nie ma nic wspolnego z moja pedantycznoscig. Uzywanie ter-
minu ,,inflacja” w znaczeniu: ,,wzrost cen” odwraca uwage od prawdziwe]
przyczyny inflacji oraz od lekarstwa, ktore mogloby ja uleczyc.

(Jednakowoz muszg tu ostrzec czytelnikow, ze stowo inflacja jest dzis
powszechnie stosowane w znaczeniu ,,wzrost cen”. | z tego powodu bezo-
wocnym 1 czasochtlonnym wydaje si¢ unikanie tego znaczenia lub popra-
wienie go na kazdym kroku. Termin ten uzywany jest, jesli chodzi o $ci-
stos¢, niemal powszechnie w dwdch znaczeniach; raz w znaczeniu pierw-
szym, to znaczy, gdy chodzi o wzrost wolumenu pienigdza, i drugi raz,
z tym ze znacznie cz¢$ciej, gdy chodzi o wzrost cen. Osobiscie stwier-
dzam, ze uchronienie si¢ od popadania w t¢ dwuznaczno$¢ jest zajeciem
beznadziejnie trudnym. Jedynym do przyjecia kompromisem, w tym dru-
gim znaczeniu, zwlaszcza dla tych, ktérzy odczuwajg potrzebe odrdznienia
rozmaitych senséw terminu ,,inflacja”, bedzie uzycie pojecia inflacji ceno-
wej dla odroznienia od zwyklej inflacji. Staratem si¢ to czyni¢ w kolejnych
rozdzialach, cho¢ obawiam si¢, ze pewnie nie zawsze konsekwentnie).

Zobaczmy teraz, co si¢ dzieje pod wplywem inflacji, i dlaczego tak si¢
dzieje.

Z chwilg wzrostu podazy pieniadza ludzie posiadaja wiecej pieniedzy,
za ktore moga nabywac¢ dobra. Jesli w tym samym czasie ilo$¢ dobr nie
wzro$nie — albo nie wzro$nie w stopniu réwnym wzrostowi podazy pienig-
dza — ceny dobr wzrosna. Kazdy jeden dolar stanie si¢ mniej wart, gdyz
teraz jest tych dolarow wigcej. Z tego powodu, powiedzmy, za kazda parg
butéw czy sto buszli pszenicy oferowanych bedzie wigcej dolaréw. ,,Cena”
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jest wskaznikiem wymiany (exchange ratio) mi¢dzy dolarem a jednostka
danego dobra. Posiadajac wigcej dolarow, ludzie cenig kazdy z nich mniej.
Prowadzi to do wzrostu cen dobr, nie dlatego, ze jest ich (dobr) mniej niz
przedtem, lecz dlatego, ze dolarow jest wigcej, a stad sg one warte mnie;.

W dawnych czasach rzady wywotywaty inflacj¢ poprzez oszustwa przy
biciu monet albo redukowanie ich wartosci. P6zniej odkryly jednak, ze ten
sam efekt mozna osiaggna¢ znacznie taniej 1 szybciej poprzez drukowanie
pienigdzy papierowych. To wiasnie stalo si¢ z francuskimi asygnatami
w 1789 roku, a takze z nasza w%asna;8 walutg w czasie amerykanskiej rewo-
lucji. Wspolczesne metody sa nieco bardziej subtelne. Nasze rzady sprze-
dajg bankom swoje obligacje lub inne papiery dtuzne (IOU). W zamian za
nie banki placg rzadowi, tworzac w swoich ksiggach ,,depozyty bankowe”,
z ktorych ten ostatni moze korzysta¢. Bank ze swej strony moze te obliga-
cje rzadowe czy inne papiery dluzne sprzeda¢ bankowi Rezerwy Federal-
nejg, ktéry placi za nie albo poprzez stworzenie kredytu depozytowego,
albo poprzez druk banknotéw Rezerwy Federalnej. Taki jest wlasnie me-
chanizm produkowania pienigdza.

Zasadnicza czescig ,,podazy pienigdza” w Stanach Zjednoczonych nie
jest gotowka, ktorg ptacimy z rgk do rak, lecz depozyty bankowe, z kto-
rych czerpie si¢ zasoby, wystawiajagc w oparciu o nie czeki. Stad, kiedy
ckonomisci moéwig o wielkoSci naszej podazy pienigdza (money supply),
sumujg depozyty na zadanie (a ostatnio takze depozyty czasowe) z wolu-
menem gotowki znajdujacej si¢ w obiegu (poza bankami). Catkowita war-
to$¢ pienigdzy i tak mierzonego kredytu, wliczajac w to depozyty czasowe,
w konicu grudnia 1939 roku wynosita 63,3 miliardy dolaréw, w koncu
grudnia 1963 roku — 308,8 miliardy dolarow i 806,5 miliardy dolarow
w koficu grudnia 1977 roku. Ten wzrost podazy pieniadza wynoszacy 1174

® Chodzi rzecz jasna o Stany Zjednoczone — przyp. thum.
 Amerykanski bank centralny, prywatny bank zarzadzany przez mianowanych przez
prezydenta USA gubernatorow — przyp. ttum.
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procent jest zasadniczym powodem, dla ktorego ceny hurtowe, w omawia-
nym okresie, wzrosty 0 398 procent.

Pewne zastrzeienia

Panuje przekonanie, ze traktowanie wzrostu ilosci pienigdza jako wy-
facznego winowajcy powstania inflacji jest grubym uproszczeniem. To
prawda. Trzeba zatem pamigtac o szeregu zastrzezen.

Przyktadowo, nalezy pamigtaé, ze ,,podaz pienigdza” to nie tylko ilos§¢
gotowki w obiegu, lecz takze podaz kredytu bankowego. Odnosi si¢ to
szczegblnie do Standw Zjednoczonych, gdzie wigkszos¢ platnosci doko-
nywana jest przy uzyciu czekow.

Uproszczeniem jest takze mowienie, ze warto$¢ jednostki pieni¢znej
(dolara) zalezy wytacznie od aktualnej ilosci pieniadza znajdujacego si¢
w obiegu. Otoz, warto$¢ ta zalezy takze od podazy dolara oczekiwanej
w przysztosci. Jesli duza liczba ludzi obawia si¢, ze — przyktadowo — podaz
dolara za rok, w stosunku do podazy dzisiaj, wzrosnie™ jeszcze bardziej,
wowczas aktualna warto$¢ dolara (mierzona jego sitg nabywcza) bedzie
nizsza, niz by to wynikalo z obecnej ilosci pienigdza w warunkach wol-
nych od takich obaw czy przewidywan.

Co wigcej, warto$¢ jednostki monetarnej, takiej jak dolar, zalezy nie
tylko od ilosci dolarow, lecz takze od ich jakosci. Z chwila, gdy jakis$ kraj
odchodzi, przyktadowo, od standardu zlota, znaczy to, ze jego zloto, lub
prawo zamiany pienigdzy na zloto, uleglo przeksztalceniu w papier.
W takich przypadkach warto$¢ jednostki monetarnej natychmiast spada,
nawet jesli nastgpit wzrost podazy pieniadza. Dzieje si¢ tak, poniewaz lu-
dzie maja wigcej zaufania do zlota niz do obietnic rzadowych lub do po-
gladow urzednikow panstwowych zarzadzajacych polityka monetarng. Nie
znamy chyba ani jednego przypadku, ktoéry by dowodzit czego$ przeciw-

19 Tak jak to ma miejsce chociazby teraz, to jest w 2007 roku — przyp. thum.
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nego; odejsciu od standardu ztota towarzyszy zwykle wzrost podazy kre-
dytu bankowego i ilo$ci drukowanych pienigdzy papierowych.

Krotko mowiae, warto$¢ pienigdza zmienia si¢ zasadniczo z tych sa-
mych powodoéw, co warto$¢ kazdego innego towaru. Tak jak wartos$¢ busz-
la pszenicy zalezy nie tylko od jej obecnej podazy, lecz takze od podazy
oczekiwanej w przysztosci i jakosci ziarna, tak warto$¢ dolara zalezy od
zmiany podobnych czynnikow. Warto$¢ pienigdza, podobnie jak wartos¢
innych towarow, nie zalezy wylacznie od czynnikow mechanicznych czy
fizycznych, lecz przede wszystkim od skomplikowanych czynnikow natury
psychologicznej.

Zajmujac si¢ przyczynami inflacji czy sposobami jej likwidacji, nalezy
pamigtac o tym, aby nie da¢ si¢ zmyli¢ lub zdominowac przez zbedne lub
nieistniejace komplikacje.

Przyktadowo, méwi si¢ czesto, ze wartos¢ dolara zalezy nie tylko od
ilosci tej jednostki pieni¢znej, lecz takze od ,,szybkosci jej cyrkulacji”.
Jednakze wzrost szybkos$ci cyrkulacji pienigdza nie wptywa na dalszy spa-
dek jego wartosci; szybkos$¢ ta jest jedng z konsekwencji Igku o to, ze war-
to$¢ dolara spadnie (albo ujmujac to inaczej, Ieku o to, ze nastagpi wzrost
cen towarow). To wlasnie takie przekonanie sprawia, ze ludzie chetniej
wymieniajg dolary (pienigdze) na towary. Podkreslanie, przez niektorych
autorow, znaczenia szybkosci cyrkulacji jest kolejnym przyktadem btedne-
go przypisania realnej przyczynie psychologicznej charakteru mechanicz-
nego.

A oto inna $lepa $ciezka: w odpowiedzi tym, ktorzy uwazaja, ze inflacja
cenowa spowodowana jest gldownie wzrostem podazy pienigdza i kredytu,
przedstawia si¢ argument, ze wzrost cen toward6w ma czg¢sto miejsce, Za-
nim nastapi podaz pienigdza. To prawda. Tak si¢ dziato, na przyklad, zaraz
po wybuchu wojny koreanskiej. Ceny strategicznych materialow i surow-
cOw poszty w gore z obawy o to, ze moze ich zabrakna¢. Spekulanci i pro-
ducenci zaczgli je wykupywac i przetrzymywac dla zysku lub zapewnienia
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