]. Plynnos¢ instytucji kredytowych
w aspekcie ograniczonej dostepnosci
finansowania dluznego

1.1. Pojecie instytucji kredytowej we wspolnotowych
i krajowych regulacjach

Pojecie instytucji kredytowej zostatlo wprowadzone na potrzeby wspdlnotowe-
go rynku wewnetrznego, ktéry oparto na zharmonizowanych zasadach funk-
cjonowania podmiotéw i ich nadzoru, w tym w zakresie ksztaltowania wymo-
gbéw ostroznosciowych.

Instytucja kredytowa to przedsiebiorstwo, ktéorego dziatalno$¢ polega na
przyjmowaniu od klientéw depozytéow lub innych funduszy podlegajacych
zwrotowi oraz na udzielaniu kredytoéw na wtasny rachunek [Rozporzadzenie
Parlamentu..., 2013, art. 4, s. 18]. Definicja ta odnosi sie zatem do bankéw oraz
podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ zblizona do bankowej. W warunkach
funkcjonowania rynku wewnetrznego zagwarantowano im swobode przed-
siebiorczosci, w tym swiadczenia ustug finansowych na terytorium wszystkich
panstw cztonkowskich w zakresie objetym tzw. wzajemnym uznawaniem. Od
2013 r. odnosi sie ono do [Dyrektywa..., 2013, s. 425]:

» przyjmowania depozytéw i innych srodkéw podlegajacych zwrotowi,

» udzielania kredytéw, w tym kredytéw konsumenckich i na nieruchomosci,
faktoringu z regresem lub bez, a takze finansowania transakcji handlowych,

» leasingu finansowego,

» Swiadczenia wybranych ustug ptatniczych,

» emisji innych srodkéw ptatnosci i administrowania nimi (np. czekéw po-
dréznych i bankierskich),
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» obrotu na wlasny rachunek lub na rachunek klienta instrumentami rynku
pienieznego, dewizami, opcjami i terminowymi umowami na instrumenty fi-
nansowe typu futures, instrumentami stopy procentowej i wymiany walutowej,
zbywalnymi papierami wartosciowymi,

» uczestniczenia w emisji papieréw wartosciowych i swiadczenia ustug
zwiazanych z taka emisja,

» doradztwa podmiotom gospodarczym w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przemystowej, a takze fuzji i przeje¢,

» posrednictwa na rynku pienieznym,

» zarzadzania portfelem i doradztwa inwestycyjnego,

» przechowywania papieréw wartosciowych i administrowania nimi,

» ustug w zakresie opiniowania kredytobiorcéw,

» przechowywania w sejfach,

» emisji pieniadza elektronicznego.

Wskazany katalog zwraca uwage na zréznicowanie rodzajowe ustug $wiad-
czonych przez instytucje kredytowe, a tym samym na problem niejednolitosci
ich zbiorowosci w UE.

Pojecie instytucji kredytowej definiowane byto w wspdlnotowych aktach
prawnych od 1977 r. Do 2006 r. zapisywano je w wybranych dyrektywach
Wspdlnoty, a nastepnie implementowano do krajowych przepiséw prawa
panstw cztonkowskich. W warunkach obowiazywania zasady minimalnej har-
monizacji taka praktyka sprzyjata réznicowaniu kryteriéw uznawania pod-
miotow za instytucje kredytowe w poszczegdlnych krajach. W 2013 r. wprowa-
dzenie definicji do Rozporzadzenia PEiR 575/2013 pozwolito na jej wzgledne
ujednolicenie w skali UE. Uznanie podmiotu za instytucje kredytowa uzalez-
niono bowiem od dwdch fundamentalnych warunkéw: przyjmowania od klien-
téw depozytow lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi oraz udzielania
kredytow na wlasny rachunek. Nalezy jednak wyjasnic, iz pelne zniesienie réz-
nic definicyjnych pomiedzy krajami nie byto mozliwe ze wzgledu na pozosta-
wienie swobody w zakresie interpretacji okreslen takich jak ,depozyty”, ,inne
fundusze podlegajace zwrotowi”, , klienci” czy ,,udzielanie kredytéw”. Staty sie
one przyczyna dyskusji publicznej nad dalszymi mozliwosciami ujednolicania
przepisow prawa UE [European Banking Authority, 2014a, s. 4].

Jednolite podejscie do identyfikacji instytucji kredytowych ma fundamen-
talne znaczenie dla efektywnosci rozwigzan regulacyjnych UE w zakresie bez-
pieczenstwa i stabilnosci finansowej. Uznanie podmiotu za instytucje kredyto-
wa oznacza bowiem:
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» konieczno$¢ uzyskania zgody na prowadzenie dziatalnosci,

» otrzymanie prawa do prowadzenia dziatalnosci na terenie calej UE na za-
sadzie jednolitego paszportu,

» konieczno$¢ spelniania wymogoéw ostroznosciowych zawartych w pakie-
cie CRD IV/CRR,

» objecie przyjmowanych depozytéw systemem gwarancji na mocy Dyrek-
tywy PEiR 2014/49/UE [Dyrektywa..., 20144, s. 149-178],

» podporzadkowanie jednolitemu mechanizmowi nadzorczemu na mocy
Rozporzadzenia Rady 1024/2013 [Rozporzadzenie Rady..., 2013, s. 63-89],

» obowiazek prowadzenia dziatan naprawczych, restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji zgodnie z zapisami Dyrektywy PEiR 2014/59/UE [Dy-
rektywa..., 2014b, s. 190-348],

» podporzadkowanie jednolitym zasadom oraz procedurze restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z Rozporzadzeniem PEiR 806,/2014 [Roz-
porzadzenie Parlamentu..., 2014, s. 1-90].

W przesztosci definicja instytucji kredytowej ksztattowala sie pod wpty-
wem rozwoju Europejskiej Wspolnoty Gospodarczej (EWG) i Unii Europejskiej,
w tym rynku wewnetrznego. W Pierwszej Dyrektywie Bankowej instytucje kre-
dytowa okreslono mianem przedsiebiorstwa, ktérego dziatalnos¢ polegata na
przyjmowaniu od ludnosci depozytéw lub innych srodkéw podlegajacych zwro-
towi oraz udzielaniu kredytéw na wtasny rachunek [The First Council Directi-
ve..., 1977, art. 1, s. 31]. Definicje te powtérzono takze w Drugiej Dyrektywie
Bankowej z 1989 r. [The Second Council Directive..., 1989, art. 1, s. 3].

Wraz z postepujaca globalizacja nasilito sie ryzyko wykorzystywania swo-
bodnego przeptywu kapitatu i $wiadczenia ustug finansowych do celéw prze-
stepczych. Z tego wzgledu konieczna stata sie redefinicja pojecia instytucji
kredytowej. Rozszerzono jg wéwczas o kryterium kraju zatozenia i prowadze-
nia dziatalnosci. W 1991 r. w Dyrektywie 91/308/EEC do instytucji kredyto-
wych zaliczono podmioty majace siedzibe w jednym z krajéw cztonkowskich
EWG i prowadzace dziatalnos$¢ okreslona w Pierwszej Dyrektywie Rady, jak
rowniez oddziaty instytucji kredytowych spoza Wspdlnoty funkcjonujace na
jej terytorium [The Council Directive..., 1991, art. 1, s. 155]. W dyrektywach
z 1992 r. uwage zwrdcono nie tylko na instytucje kredytowe odpowiadajace
definicji z 1977 r., lecz takze na prywatne lub panstwowe przedsiebiorstwa,
ktére uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w panstwach trzecich
[The Council Directive..., 1992a, art. 1, s. 53; The Council Directive..., 1992b,
art. 1, s. 2].
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Kolejnym aktem prawnym, w ktérym wskazana zostata definicja instytucji kre-
dytowej, byta Dyrektywa PEiR 2000/12/WE [Dyrektywa..., 2000a, art. 1, s. 12].
Nadal okreslano ja mianem przedsiebiorstwa, ktérego dziatalnos¢ polegata na
przyjmowaniu od ludnosci depozytéw lub innych srodkéw podlegajacych zwroto-
wi oraz na udzielaniu kredytéw na wtasny rachunek. Podkreslono przy tym, ze do
celow sprawowania skonsolidowanego nadzoru za instytucje kredytowa uznawa-
no takze kazde inne przedsiebiorstwo prywatne lub panstwowe, ktére odpowia-
dato tej definicji i otrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w panstwie
trzecim. Natomiast na potrzeby sprawowania nadzoru i kontroli wysokiego ryzyka
za instytucje kredytowa uznano podmiot odpowiadajacy definicji zawartej w dy-
rektywie, tacznie z jego oddziatami w innych panstwach, a takze kazde inne przed-
siebiorstwo prywatne lub panstwowe wraz z jego oddziatami, ktére odpowiadato
definicji i otrzymato w panstwie trzecim zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci.
Dokonano przy tym nastepujacego podziatu instytucji kredytowych [Dyrektywa...,
2000a, art. 1,s. 13]:

» instytucje kredytowe strefy A, obejmujace wszystkie podmioty, tacznie
z oddziatami w innych panstwach, posiadajace zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci wydane w danym panstwie cztonkowskim, a takze wszelkie przed-
siebiorstwa prywatne i publiczne, tacznie z oddziatami, odpowiadajace defi-
nicji zawartej w dyrektywie oraz posiadajgce zezwolenia udzielone w innych
panstwach cztonkowskich UE, Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Roz-
woju (OECD) lub panstwach, ktére zawarty specjalne porozumienie w sprawie
udzielania kredytéw z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)
w zwiagzku z Ogdlnym porozumieniem o zacigganiu kredytéw MFW;

» instytucje kredytowe strefy B, oznaczajace wszystkie przedsiebiorstwa
prywatne i publiczne objete definicjg instytucji kredytowej, tacznie z ich od-
dziatami na terenie UE, prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
otrzymanego w panstwach spoza strefy A.

Zapisy te zostaly skorygowane jeszcze w tym samym roku na mocy Dyrekty-
wy PEiR 2000/28/WE, w ktorej instytucje kredytowa okreslono jako [Dyrekty-
wa..., 2000b, art. 1, s. 341]:

» przedsiebiorstwo, ktérego dziatalnosé polegata na przyjmowaniu od lud-
nosci depozytéw lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi oraz na przy-
znawaniu kredytéw na witasny rachunek,

» instytucje pieniagdza elektronicznego.

W 2002 r. wprowadzona zostata Dyrektywa PEiR 2002/87/WE [Dyrekty-
wa..., 2002, art. 2, s. 1-26], w ktorej odwotano sie do definicji instytucji kre-
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dytowej z 2000 r. do celéow sprawowania skonsolidowanego nadzoru. Trzy
lata p6zniej w Dyrektywie PEiR 2005/60/WE dodano, iz pojeciem tym objeto
wszystkie oddziaty instytucji kredytowych dziatajace na terytorium Wspdlno-
ty, w tym te posiadajace siedzibe zaréwno w jednym z panstw cztonkowskich,
jak i poza regulowanym obszarem [Dyrektywa..., 2005, art. 3, s. 21].

W 2006 r. w Dyrektywie PEiR 2006/48/WE [Dyrektywa..., 2006, art. 4,
s. 13] powrécono do definicji instytucji kredytowej obejmujacej instytucje pie-
nigdza elektronicznego, ktéra obowigzywata do wejscia w zycie Rozporzadze-
nia PEiR 575/2013.

Ewoluujace przepisy prawa i zasady ich stanowienia w EWG, a nastepnie
w UE sprzyjaty réznicowaniu krajowych definicji instytucji kredytowych (tab.
1.1). W praktyce najczestsza cecha tych podmiotéw byta jedynie dziatalnosé
polegajaca na przyjmowaniu depozytéw. Sytuacja ta prowadzita zatem do
uznawania za instytucje kredytowe zréznicowanych podmiotéw finansowych,
takich jak fundusze rynku pienieznego, spotki specjalnego przeznaczenia zaj-
mujace sie sekurytyzacja, podmioty prowadzace obrét papierami wartoscio-
wymi i instrumentami pochodnymi czy tez firmy faktoringowe, leasingowe
lub zajmujace sie sprzedaza ratalng [European Banking Authority, 20144, s. 2].
W tabeli 1.1 zaprezentowano podejscia krajowych prawodawcéw w zakresie
definiowania pojecia instytucji kredytowej przed 2013 r. Szczegdlnie liberalne
w tym wzgledzie okazaty sie przepisy prawa we Francji, gdzie ok. 50% tych
podmiotéw zajmowalo sie gtdwnie udzielaniem gwarancji oraz dziatalnoscia
leasingowa i faktoringowa [International Monetary Fund, 2013b, s. 41]. Szeroki
zakres rodzajowy ustug dopuszczonych w dziatalnosci instytucji kredytowych,
w tym obroét i przechowywanie instrumentéw finansowych oraz zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, zostal takze wskazany w przepisach prawa Au-
strii, Malty, Niemiec, Portugalii i Stowacji. Z kolei podejscie definicyjnie zgodne
ze wspdlnotowym obowigzywato w Belgii, Estonii, Grecji, Hiszpanii, Holandii,
Irlandii, Luksemburgu, Stowenii oraz na Litwie. Pomimo iz instytucje kredyto-
we strefy euro pozostawaty zréznicowane pod wzgledem rodzaju prowadzone;j
dziatalno$ci, ich podstawowa grupe stanowily jednak bankil.

! Konsekwencje ograniczenia réznic definicyjnych w 2013 r. dla liczby instytucji kredytowych
w poszczegoélnych krajach strefy euro zostaty oméwione w podrozdziale 4.1.
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Tabela 1.1. Krajowe definicje instytucji kredytowej obowiazujace do 31 grudnia 2013 r.

Kraj Definicja instytucji kredytowej
1 2
Austria Instytucja kredytowa to instytucja upowazniona do przeprowadzania operacji
[International bankowych na podstawie art. 4 lub art. 103 ust. 5 Ustawy federalnej lub przepiséw
Monetary szczegblnych w ramach austriackiego prawa federalnego.
Fund, 2014,  Transakcje bankowe obejmowaty 23 rézne dziatania, w tym: przyjmowanie funduszy,
s. 60-61] prowadzenie rachunkdw biezacych, udzielanie kredytdw, prowadzenie dziatalnosci

powierniczej, przeprowadzanie transakcji walutowych, emisje listow zastawnych,
obligacji komunalnych i zabezpieczonych obligacji bankowych, przyjmowanie
depozytéw oszczednos$ciowych na cele mieszkaniowe, zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi oraz dziatalno$¢ w zakresie pienigdza elektronicznego.

Belgia Instytucja kredytowa to spdtka belgijska lub zagraniczna, ktérej dziatalno$¢ polegata
[International na:

Monetary » przyjmowaniu depozytéw lub innych zwrotnych srodkéw od spoteczefistwa
Fund, 2013a, i oferowaniu kredytéw na wiasny rachunek,

s. 48] » emisji pienigdza elektronicznego.

Definicja w petni odpowiadata dwczesnej wspdlnotowej definicji instytuciji kredytowe;j,
zawartej w Dyrektywie PEIR 2006/48/WE. Dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu
depozytéw byta zarezerwowana wytacznie dla podmiotdw, ktére zostaty uznane przez
Narodowy Bank Belgii za instytucje kredytowa.

Cypr Scharakteryzowano jedynie pojecie banku, ktéry oznaczat osobg prawng upowazniong
[Central do prowadzenia dziatalno$ci bankowej zgodnie z przepisami odpowiedniej ustawy.
Bank of Dziatalno$¢ bankowa opisano jako dziatalno$¢ prowadzong na terenie kraju lub poza
Cyprus, jego granicami, polegajaca na pozyczaniu srodkéw otrzymanych od spoteczenstwa,

1997, s. 2] w tym na obstudze zobowigzan z tytutu depozytéw, emisji diuznych papieréw
wartos$ciowych i innych kategorii zobowigzan.

Estonia Instytucja kredytowa to podmiot, ktérego podstawowa i stata dziatalno$¢ polegata na

[Eesti Pank,  przyjmowaniu od ludno$ci depozytéw pienigznych i innych funduszy podlegajacych

1999, art. 3]  zwrotowi oraz udzielaniu pozyczek na wtasny rachunek, a takze zapewnianiu innych
form finansowania.

Finlandia Instytucja kredytowa to podmiot, ktérego podstawowa i statg dziatalno$cig byto
[Finland’s przyjmowanie od ludno$ci depozytdw pienieznych i innych funduszy podlegajacych
Ministry zwrotowi oraz udzielanie pozyczek na wiasny rachunek i innych form finansowania.

of Justice, Instytucja kredytowa byt bank depozytowy, instytucja finansujaca lub instytucja
2005, s. 4] pfatnicza.

Francja Instytucja kredytowa to podmiot posiadajacy osobowos$¢ prawna, ktérego dziatalno$é¢
[International polegata na przeprowadzaniu transakcji bankowych. Obejmowaty one przyjmowanie
Monetary funduszy od ludnosci, udzielanie kredytéw, a takze udostepnianie klientom $rodkdw
Fund, 2013b, pfatniczych i administrowanie nimi.

s. 41] Za instytucje kredytowe jednak oficjalnie uznawano takze podmioty, ktére nie

przyjmowaty $rodkéw pienigznych od spoteczenstwa, takie jak przedsigbiorstwa
finansowe czy specjalistyczne instytucje finansowe.
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1

Grecja

[Law
Number...,
2007, art. 2]

Hiszpania
[International
Monetary
Fund, 2012,
s. 48]

Holandia
[Jennen,
van de
Vijver, 2010,
s. 9-10]

Irlandia
[International
Monetary
Fund, 2010,
s. 49; Irish
Statute
Book, 2010,
s. 9]

Litwa

[Law on
Banks, 2004,
art. 2; Law
on Financial
Institutions,
2002, art. 2]

Luksemburg
[Law of 5
April 1993
on the
Financial
Sector,
1993, art. 1]

2

Instytucja kredytowa to przedsigbiorstwo:

» ktdrego dziatalnos$¢ polegata na przyjmowaniu depozytéw lub Srodkéw pienigznych
o charakterze zwrotnym od spoteczenstwa oraz udzielaniu pozyczek i kredytéw na
wiasny rachunek,

» bedace instytucja pienigdza elektronicznego.

Woprowadzono definicje instytucji kredytowej, ktéra byta zgodna z unijna, a ponadto
definicje banku, banku oszczednosciowego (hiszp. cajas), spotdzielni kredytowej oraz
specjalnej instytucji finansowej. Przyjmowanie depozytéw od spofeczenstwa zostato
zarezerwowane dla instytucji, ktére podlegaty licencjonowaniu i nadzorowi.

Instytucja kredytowa to bank oraz instytucja pienigdza elektronicznego.

Bank zdefiniowano jako podmiot, ktérego dziatalno$¢ polegata na przyjmowaniu
funduszy od innych nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku oraz na udzielaniu kredytéw
na wiasny rachunek. Z kolei instytucje pienigdza elektronicznego zdefiniowano jako
podmiot niebedacy bankiem, ktérego dziatalno$¢ polegata na przyjmowaniu funduszy,
w zamian za ktére emitowany byt pienigdz elektroniczny. Za pieniadz elektroniczny
uznano pienigzng warto$¢ na elektronicznym nos$niku lub przechowywang zdalnie

w formie centralnego zapisu ksiegowego.

Instytucja kredytowa to podmiot, ktéry otrzymat w kraju zgode na przyjmowanie
od spoteczenstwa depozytéw i innych funduszy podlegajacych zwrotowi oraz na
udzielanie kredytéw na wtasny rachunek.

Zakres jej dziatalno$ci zostat okreslony zgodnie z Dyrektywa 2006/48/WE. Tylko
instytucje, ktére posiadaty licencje i byty objete nadzorem bankowym, mogty
przyjmowac depozyty detaliczne.

Instytucja kredytowa to przedsigbiorstwo, ktére posiadato zezwolenie na
przyjmowanie depozytéw i innych Srodkéw podlegajgcych zwrotowi od
nieprofesjonalnych uczestnikdw rynku oraz udzielato pozyczek.

Wyjasniono pojecie banku jako instytucji kredytowej zatozonej w Republice
Litewskiej, ktdra uzyskata zezwolenie na przyjmowanie depozytéw i innych srodkdw
podlegajacych zwrotowi od nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku oraz na ich
pozyczanie, przejmujac zwigzane z tym ryzyko i ponoszac za nie odpowiedzialno$é.

Definicja instytuciji kredytowej byta zgodna z zapisem Dyrektywy 2006/48/WE.

W Luksemburgu pojecie to odnosito sie do oséb prawnych, ktérych dziatalno$é
polegata na otrzymywaniu od ludnosci depozytéw lub innych funduszy zwrotnych

i udzielaniu kredytéw na wtasny rachunek. Ponadto dotyczyto ono podmiotéw
licencjonowanych. Podmioty, ktérych dziatalno$¢ polegata na przyjmowaniu od
ludnos$ci depozytdw lub innych $rodkéw zwrotnych i udzielaniu kredytéw na wiasny
rachunek, mogty by¢ nazywane instytucjami kredytowymi lub bankami.
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1 2
Malta Instytucjom kredytowym przypisana zostata kluczowa rola w procesie alokaciji
[Banking Srodkéw pienigznych pomiedzy podmiotami nadwyzkowymi a kredytobiorcami.
Act, 1994, W zwiagzku z tym przyjeto, iz przyjmowanie depozytéw lub innych srodkéw
s. 489] podlegajacych zwrotowi byto nierozerwalnie zwiazane z udzielaniem kredytéw lub

inwestowaniem na wtasny rachunek i ryzyko. Podmioty, ktdre ograniczaty zakres
dziatalno$ci wytacznie do jednej z tych czynnosci, nie byty uznawane za instytucje
kredytowe. Dziatalno$¢ instytucji kredytowej poza dziatalno$cig bankowa mogta
obejmowaé m.in.:

* |easing finansowy,

* uslugi pfatnicze,

» wydawanie $rodkéw ptatniczych i administrowanie nimi,

* udzielanie gwarancji.

Niemcy Instytucja kredytowa to przedsigbiorstwo, ktére w celach komercyjnych prowadzito
[Banking dziatalno$¢ bankowa, obejmujacg m.in.:

Act..., 2009, < przyjmowanie od ludnosci depozytéw lub innych srodkéw podlegajacych

s. 9] zwrotowi, z wyjatkiem tych, ktérych zwrot byt zabezpieczony dtuznymi papierami

wartosciowymi, niezaleznie od tego, czy byty wyptacane odsetki,

* udzielanie pozyczek pienieznych i kredytow,

e skup weksli i czekdw,

* zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych we wtasnym imieniu i na rachunek
innych oséb,

* przechowywanie papieréw warto$ciowych i administrowanie nimi na rachunek
0s0b trzecich,

* prowadzenie funduszu inwestycyjnego,

* udzielanie gwarancji na rzecz os6b trzecich,

* wykonywanie bezgotéwkowych operaciji ptatniczych i rozliczeniowych,

* zakup instrumentéw finansowych na wiasne ryzyko,

* wydawanie kart przedptaconych.

Portugalia Instytucja kredytowa to:
[International * podmiot, ktérego dziatalno$¢ polegata na przyjmowaniu od ludno$ci depozytéw
Monetary lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi oraz na udzielaniu kredytéw na wtasny

Fund, 2007,  rachunek,

s. 17, Banco ¢ instytucja pienigdza elektronicznego.

de Portugal,  Za instytucje kredytowe uznano: banki, banki oszczedno$ciowe, rolnicze banki

2014] kredytowe, kredytowe instytucije finansowe, instytucje pienigdza elektronicznego,
a takze przedsigbiorstwa: inwestycyjne, leasingowe, faktoringowe, finansujace zakupy
(nieruchomosci) kredytem, udzielajgce gwaranciji i inne. Jednak tylko trzy pierwsze
grupy podmiotéw mogty przyjmowac depozyty. Przepisy prawa pozwalaty zatem
na zaliczanie do instytucji kredytowych tych podmiotéw, ktérym nie zezwolono na
przyjmowanie depozytéw, lecz otrzymywaty one od spoteczenstwa inne fundusze
zwrotne.
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1 2
Stowacja Zdefiniowano jedynie pojgcie banku jako podmiotu posiadajgcego osobowos$¢ prawna,
[Act on z siedzibg w Republice Stowackiej, bedacego spétka akcyjna, ktdra przyjmowata
Banks, 2001, depozyty i udzielata pozyczek oraz posiadata licencje bankowa. Oprécz dziatalno$ci
art. 2] bankowej bank mdgt wykonywac¢ nastepujace czynnosci, jezeli zostaty one wpisane

do jego licencji:

¢ $wiadczenie ustug ptatniczych i rozrachunkowych,

* $wiadczenie ustug inwestycyjnych,

e prowadzenie dziatalnos$ci handlowej na wiasny rachunek.

Stowenia Instytucje kredytowe to banki, kasy oszczedno$ciowe i instytucje pienigdza
[Banking elektronicznego.

Act (ZBan- Bank zdefiniowano jako osobe prawng, ktéra wykonywata ustugi bankowe pod
1), 2007, warunkiem uzyskania zezwolenia od wiasciwego organu nadzoru. \Wprowadzono
art. 13] definicje banku oszczednos$ciowego, ktérym byta osoba prawna majaca siedzibe

w Republice Stowenii, $wiadczaca ustugi bankowe na podstawie zezwolenia
wydanego przez Bank Stowenii, i podlegata tym samym regulacjom co banki, chyba
ze przepisy prawa stanowity inaczej. Z kolei instytucja pienigdza elektronicznego
oznaczata osobe prawng, ktéra emitowata pienigdz elektroniczny, pod warunkiem
uzyskania zezwolenia od wtasciwego organu nadzoru na prowadzenie takiej

dziatalnos$ci.
Witochy Zdefiniowane zostato jedynie pojecie banku. Dziatalno$¢ bankowa okreslono jako
[International dziatalno$¢ prowadzong wytacznie przez banki, polegajaca na publicznym pozyskiwaniu
Monetary funduszy i udzielaniu kredytow. Wskazano przy tym dziatania, réwniez finansowe,
Fund, 2013c, ktére mogty by¢ podejmowane pod warunkiem, ze nie zostaty zastrzezone dla innych
s. 41] podmiotéw. Banki nie mogty np. angazowac sie w zbiorowe zarzadzanie aktywami

(zarezerwowane dla spétek zarzadzajgcych aktywami i funduszy inwestycyjnych) oraz
w dziatalno$¢ ubezpieczeniowa (zarezerwowang dla firm ubezpieczeniowych).

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie podanych Zrédet.

1.2. Pltynnos¢ i ryzyko plynnosci w literaturze
przedmiotu

Plynnos¢ jest pojeciem zlozonym, ewoluujacym w czasie i ksztattujagcym sie
pod wptywem zmian zachodzacych na rynkach finansowych. Przesadzajq one
m.in. o Zrédtach ptynnosci, w tym o dostepnosci tradycyjnych form finansowa-
nia i funduszy hurtowych [Basel Committee on Banking Supervision, 2008a,
s. 2-4].

Immanentna cecha instytucji kredytowych, w szczegélnosci bankéw, jest po-
$rednictwo finansowe oparte na tzw. transformacji kwot, terminéw oraz ryzy-
ka. Godzac odmienne oczekiwania interesariuszy posiadajacych nadwyzkowe
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srodki pieniezne oraz tych wykazujacych ich deficyt, dokonuja one konwersji
oszczednosci w inwestycje, oddziatujac na sytuacje gospodarcza okreslonego
kraju i na gospodarke w skali globalnej. Nalezy jednak podkresli¢, ze poleganie
na krétkoterminowych funduszach obcych i finansowanie nimi dtugotermino-
wych aktywéw nadaje ptynnosci instytucji kredytowych szczegdlne znaczenie.
W przesztosci ksztattowano ja zgodnie ze ztotg reguta bankowa, reguta osadu
we wktadach, regutq przesunie¢ w aktywach bilansu oraz regutq maksymal-
nego obcigzenia [Kania, Rosinski, 2009, s. 196-197; Krysiak, Krysiak, 2014,
s. 80-81]. Pomimo iz dziatalnos¢ instytucji kredytowych pozostawata dotad
pod wpltywem zréznicowanych zjawisk, m.in. dezintermediacji, reregulacji,
globalizacji, konsolidacji i ekspansji geograficznej, prywatyzacji czy rozwoju
techniki [Iwanicz-Drozdowska, 2005, s. 13], nie pomniejszyly one znaczenia
ich ptynnosci, czego dowodza obowiazujace wspodtczesnie regulacje UE.

Wieloaspektowos¢ pojecia ptynnosci znalazta wyraz w zréznicowanym
sposobie jej definiowania. W literaturze odnosi sie ja bowiem do produktéw
finansowych i ich rynkdéw, a takze do podmiotéw oraz ich sektoréw w wymia-
rze majatkowym, finansowania i przeptywéw pienieznych [Clerc, 2008, s. 1].
Pomimo iz wskazane aspekty ptynnosci istotnie sie r6znia, sa one wzajemnie
powiazane. A. Wojcik-Mazur owa wieloaspektowo$é rozwaza w ujeciu mikro-
i makroekonomicznym [Woéjcik-Mazur, 2012, s. 11-12]. W pierwszym wypad-
ku dotyczy ona pojedynczego podmiotu. Autorka podkresla jednak zaleznos¢
jego ptynnosci od ptynnosci w ujeciu makro, odnoszacej sie do rynku finanso-
wego, w szczegolnosci rynku miedzybankowego, a takze bankéw centralnych.
Z kolei C.R. Whittlesey oddziela ptynnos¢ banku od ptynnosci systemu banko-
wego, wskazujac na istotne znaczenie wsparcia rzadéw i bankéw centralnych
dla pierwszej z nich [Whittlesey, 1945, s. 1]. Ptynno$¢ pojedynczego podmiotu
okresla on jako zdolnos¢ do sprostania wszystkim zadaniom wyptaty srodkéw
pienieznych, w tym ich transferu do innych bankéw. Za ptynnos¢ catego sys-
temu uznaje natomiast zdolnos¢ ogétu podmiotéw do wyptaty srodkéw pie-
nieznych w zadanych ilo$ciach, ktére nastepnie transferowane sg poza sektor,
w tym za granice.

Na niejednoznaczno$¢ pojecia ptynnosci uwage zwraca A. Crockett, pod-
kreslajac w swojej pracy, iz ,,tatwiej ja zidentyfikowac niz zdefiniowac¢” [Croc-
kett, 2008, s. 14]. W literaturze niektore z opiséw pojecia ptynnosci wyrdznia-
ja sie prostota. A. Whittlesey twierdzi, ze ptynnosc jest po prostu liczba, ktérej
nadano takie okreslenie [Whittlesey, 1945, s. 9], jest bowiem synonimem
$rodkéw pienieznych, a stopien ptynnosci pozostatych aktywéw wyznacza ich
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zdolno$¢ do zamiany na gotéwke bez zbednej zwtloki i straty w sytuacji, gdy
jest ona potrzebna. Dla L. Matza i P. Neu [Matz, Neu, 2007, s. 100] oraz J. Arm-
strongaiG. Caldwella [Armstrong, Caldwell, 2008, s. 47] ptynnos¢ to zdolnos¢
do pozyskania (lub dostepnos¢) srodkéw pienieznych, gdy sg one konieczne. F.
Montes-Negret wskazuje przy tym warunek zachowania rozsadnego poziomu
kosztéw [Montes-Negret, 2009, s. 2]. Bardziej szczegdtowe definicje ptynnosci
nawiazuja do konkretnych sfer funkcjonowania podmiotéw, produktéow czy
rynkéw.

Przystepujac do charakterystyki ptynnosci instytucji kredytowej (banku),
nalezy w pierwszej kolejnosci odnies¢ sie do determinujacej ja ptynnosci produk-
tu i rynku. Takie podejs$cie wskazuje m.in. A. Crockett [Crockett, 2008, s. 14],
ktéry twierdzi, ze poczatkowo pojecie ptynnosci dotyczyto wtasnie produktow
finansowych. Autor definiuje jg jako tatwosé zamiany aktywoéw na srodki pie-
niezne poprzez ich sprzedaz na rynku. Zwraca przy tym uwage na przedkryzy-
sowe i kryzysowe doswiadczenia w tym zakresie. W warunkach normalnych
jako ptynne traktuje sie bowiem zaréwno produkty finansowe wyrdzniajace sie
tzw. cechami plynnosci, jak i te, ktérych emitent posiada zdolnos¢ kredytowa
i zapewnia zabezpieczenie o odpowiedniej wartosci (np. w formie asset-backed
securities, ABS). W drugim wypadku zbywalnos¢ staje sie jednak ograniczona
w warunkach skrajnych ze wzgledu na malejgcg wéwczas warto$é zabezpiecze-
nia. L. Matz i P. Neu utozsamiajg cechy ptynnosci produktéw finansowych z ich
krotkoterminowym charakterem, statoscia poziomu oprocentowania oraz nie-
ograniczong mozliwoscia natychmiastowej sprzedazy [Matz, Neu, 2007]. Au-
torzy wyjasniaja, ze skala wahan cen aktywdéw dlugoterminowych na rynkach
wtornych jest wyraznie wieksza, przez co ich sprzedaz moze prowadzi¢ do po-
niesienia straty. W podobny sposéb ptynnos¢ aktywdw definiuje A. Whittlesey,
podkreslajac warunek braku zaangazowania czasowego [Whittlesey, 1945,
s. 1], a takze L. Clerc, zakladajac nieponoszenie straty [Clerc, 2008, s. 1].

Mozliwos¢ uptynnienia posiadanych aktywdéw uzalezniona jest takze od
ptynnosci rynkéw, opisywanej nastepujgcymi ich cechami [Matz, Neu, 2007,
Clerc, 2008; Crockett, 2008; Niedzidtka, 2013]:

» konkurencyjnoscia, pozwalajaca wywiera¢ presje na redukcje kosztéw
transakcyjnych,

» natychmiastowoscia, oznaczajacg mozliwos¢ realizacji transakeji w do-
wolnym momencie,

» gtebokoscia, odnoszacy sie do wolumenowej réwnowagi pomiedzy popy-
tem i podaza na rynku,
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» szerokoscia, oznaczajacg brak istotnego wptywu kolejnych transakcji na
ceny rynkowe,

» odpornoscia, polegajaca na pojawianiu sie ofert ukierunkowanych na
przywrdécenie ceny réwnowagi w sytuacji, gdy ceny rynkowe odchylaja sie od
niej,

» zwartosScia, wyrazona ksztaltowaniem sie réznicy pomiedzy ceng kupna
i ceng sprzedazy.

Wedtug A. Crocketta ptynnos¢ rynku oznacza mozliwo$¢ dokonywania na
nim sprzedazy aktywdéw (np. papieréw wartosciowych) o znacznym wolumenie
bez istotnego wplywu na ceny rynkowe [Crockett, 2008, s. 14]. Podkresla on
przy tym jej znaczenie dla mozliwo$ci modyfikowania profilu ryzyka portfeli
aktywéw bankow w sposéb adekwatny do ich preferencji. Wskazuje takze okre-
Slone prawidlowosci w zakresie ksztaltowania sie ptynnosci rynkoéw, takie jak:

» priorytetowy wplyw sit endogenicznych, w szczegélnosci odnoszacych sie
do zmiennosci reakcji uczestnikéw w warunkach niepewnosci,

» zjawisko ,,podwdjnej réwnowagi”, oznaczajace, ze w warunkach normal-
nych ptynnos¢ jest dostepna i relatywnie tania, natomiast w warunkach skraj-
nych staje sie dobrem rzadkim i kosztownym, a nawet niedostepnym,

» wspdizaleznos$é pomiedzy ptynnoscig rynku i ptynnoscia uczestniczacych
w nim posrednikéw finansowych, ze wzgledu na wzajemne zasilanie srodkami
pienieznymi,

» spadek ptynnosci rynku w sytuacji utrzymywania przez jego uczestnikdw
zwiekszonych rezerw ptynnosci.

Ponadto A. Crockett identyfikuje czynniki oddziatujace na ptynnosé rynku
w normalnych warunkach, do ktérych zalicza [Crockett, 2008, s. 15]:

» infrastrukture umozliwiajacqg przeprowadzanie transakeji po niskich kosz-
tach, a tym samym utrzymywanie waskich spreadéw pomiedzy cenami kupna
isprzedazy,

» duza liczbe uczestnikow, przez co nieréwnowaga popytu i podazy korygo-
wana jest nieznaczng zmiang poziomu cen aktywow,

» transparentno$¢ cech aktywdw, przez co ich ceny nie ulegaja znacznym
wahaniom.

Odnosi sie on takze do ptynnosci rynku w sytuacji kryzysu, zwracajac uwa-
ge na istotnosc reakcji jego uczestnikéw na zmiany warunkow sprzedazy akty-
wéw oraz mozliwo$é ich wykorzystania jako zabezpieczenia dla zacigganych
zobowigzan. Wazna staje sie woéwczas nie tylko dtugoterminowa warto$¢ akty-
woéw, lecz rowniez ich wartos¢é w sytuacji natychmiastowej likwidacji.
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Czynniki warunkujgce ptynnosé rynku sg takze przedmiotem rozwazan
prowadzonych przez L. Clerca oraz J. Armstronga i G. Caldwella, ktérzy m.in.
podkreslaja znaczenie [Clerc, 2008, s. 1, 3; Armstrong, Caldwell, 2008, s. 47]:

» wzajemnego zaufania uczestnikéw rynku, rozumianego jako zdolnos¢ do
zawierania transakeji i akceptacji zwiazanego z nimi ryzyka,

» dostepu wszystkich uczestnikéw rynku do informacji warunkujacych po-
dejmowanie decyzji,

» wiarygodnosci kredytowej uczestnikdw w sytuacji niepewnosci w zakre-
sie rynkowej wyceny ich bilanséw.

Przechodzac do ptynnosci instytucji kredytowej, nalezy wyjasnié, iz w lite-
raturze jest ona rozpatrywana w ujeciach wezszym i szerszym [Banks, 2014,
s. 4]. Pierwsze z nich odnosi sie wytacznie do:

» aktywow i jest tozsame z posiadaniem odpowiednich zasobéw pieniez-
nych lub aktywdéw ptynnych,

» finansowania i odnosi sie do mozliwosci zaciggania niezabezpieczonych
zobowiazan.

Z kolei drugie ujecie nawiazuje do catosci bilansu, w tym do zdolnosci pozy-
skania srodkéw pienieznych (finansowania) na sptate biezacych zobowiazan.

Wedtug L. Matza i P. Neu oraz E. Banksa zZrédta ptynnosci banku wystepuja
w jego [Matz, Neu, 2007, s. 101-102; Banks, 2014, s. 48-73]:

» aktywach,

» pasywach,

» pozycjach pozabilansowych.

W aktywach banku Zrédtem ptynnosci sgq zaréwno sktadniki podlegajace
samolikwidacji, jak i te mozliwe do konwersji na $rodki pieniezne przed na-
dejsciem terminu zapadalnosci. L. Matz i P. Neu utozsamiaja je z dobrowolny-
mi rezerwami ptynnosci, ktére wyréznia relatywnie niska stopa zwrotu. Nie
ujmuja w nich srodkéw pienieznych w kasie, poniewaz jej stan odzwierciedla
wytacznie biezace potrzeby klientéw. Z kolei srodki na rachunku w banku
centralnym rozpatruja jako rezerwe ptynnosci jedynie w czesci wykraczajacej
poza wymagang kwote rezerwy obowiazkowej [Matz, Neu, 2007, s. 101]. Sama
rezerwa obowigzkowa moze stanowié¢ wytacznie przejSciowe zZrédto ptynno-
$ci [Narodowy Bank Polski, 2007, s. 20]. Warto zauwazy¢, ze tylko zbywalne
papiery wartosciowe (mozliwe do sprzedazy bez poniesienia straty) uznaje sie
za element zasobu ptynnego. Konieczne jest przy tym okreslenie ich wartosci
granicznej, przy ktdrej nie dochodzi do zaburzenia ceny rynkowej. W praktyce
problem ten nie jest odnoszony jedynie do obligacji rzadowych. A. Whittlesey
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zwraca jednak uwage, iz papiery wartoSciowe, w tym krétkoterminowe, moga
by¢ nabywane przez banki w celach lokacyjnych [Whittlesey, 1945, s. 1]. W ta-
kiej sytuacji, w momencie ich samolikwidacji, sa one zastepowane podobnymi
papierami wartosciowymi. Odnoszac sie do naleznosci bankéw od innych pod-
miotéw w sektorze, za ptynne uznaje sie jedynie te, ktérych zamiana na srodki
pieniezne nie pocigga za sobg naruszenia warunkéw umownych. W przeciw-
nym wypadku zagrozona jest bowiem reputacja bankéw uptynniajacych ak-
tywa, co ogranicza ich zdolno$¢ do pozyskiwania funduszy hurtowych, w tym
z rynku miedzybankowego.

Identyfikacja aktywdéw plynnych wymaga przyjecia okreslonego horyzontu
czasowego, w ktorym zaktada sie mozliwos¢ ich zamiany na srodki pieniezne.
Literatura nie wskazuje go jednoznacznie, co mozna ttumaczy¢ m.in. ewolucja
rynkéw finansowych. A. Whittlesey wskazuje jedng dobe [Whittlesey, 1945],
podczas gdy w podreczniku NBP dla praktykéw bankowych jest to okres trwa-
jacy od jednego do trzech miesiecy [Narodowy Bank Polski, 2007]. Doswiad-
czenia ostatniego kryzysu finansowego przyczynity sie do ustanowienia w UE
przedziatu czasowego trwajacego 30 dni na potrzeby sprawowania nadzoru,
zgodnie z zatozeniami wskaznika pokrycia wyptywdéw netto [Rozporzadzenie
delegowane..., 2015].

Fundamentalne znaczenie dla mozliwo$ci konwersji aktywdédw ma ich war-
tos¢ likwidacyjna. Im mniejsze zmiany w czasie wykazuje ich cena rynkowa,
tym pewniejszym sg one zZrodtem plynnosci. Wedtug A. Wojcik-Mazur powinna
ona odzwierciedla¢ sume przysztych przeptywow pienieznych z aktywoéw zdys-
kontowanych stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie z tytutu ryzyka
kredytowego oraz potencjalnego braku ptynnosci [Woéjcik-Mazur, 2012, s. 14].

Z kolei pasywne zrddta ptynnosci odnosza sie do finansowania o charakte-
rze rynkowym (detalicznym i hurtowym) oraz publicznym. Zalicza sie do nich
przede wszystkim depozyty klientow, kredyty i pozyczki zaciggane przez insty-
tucje kredytowe na rynku finansowym i poza nim, emitowane dtuzne papiery
warto$ciowe, a takze wsparcie otrzymywane od banku centralnego czy rzadu.
Wazna jest ich dostepnos$¢ w warunkach zaréwno normalnych, jak i skrajnych.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze tylko cze$¢ z tych zrédet pozwala pozyskac ptyn-
nos¢ w sposob natychmiastowy. Taka mozliwo$¢ odnosi sie przede wszystkim
do zadtuzania sie w banku centralnym, na rynku miedzybankowym (w warun-
kach normalnych) czy w ramach holdingu [Matz, Neu, 2007, s. 101].

Sposréd wszystkich zrédet finansowania instytucji kredytowych depozyty
detaliczne wyrdzniajg sie relatywna stabilnoscia, wynikajacq z obejmowania
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ich gwarancja zwrotu. Ponadto za czynniki ograniczajace ich odptyw wskazuje
sie m.in. lokowanie na rachunkach transakcyjnych oraz utrzymywanie przez
deponentéw stalej relacji z depozytariuszami? [European Banking Authority,
2013e]. Na dostepnos¢ tego zrddta finansowania wptywaja bowiem zachowa-
nia i preferencje ich wtascicieli. Nalezy przy tym podkresli¢ jego ograniczong
efektywno$¢ w krétkim horyzoncie czasowym.

Waznym zrédtem finansowania sg takze zaciggane kredyty i pozyczki. Jego
dostepnos¢ ksztattuje sie jednak pod wptywem okreslonych czynnikéw, takich
jak ocena sytuacji instytucji kredytowej przez uczestnikow rynku finansowe-
go, wartos¢ posiadanych juz zobowigzan z ich tytutu, a takze ptynnos¢ rynku.
W wypadku zabezpieczonych zobowigzan granice ptynnosci wyznacza wartosé¢
posiadanych aktywow. Nalezy podkresli¢, ze w warunkach skrajnych Zrédto to
moze sie okazac¢ ograniczone lub niedostepne dla banku. W wypadku zadtuza-
nia sie w innych bankach znaczenie ma trwatos¢ utrzymywanych z nimi relacji
[Whittlesey, 1945, s. 5].

Publiczne zZrédta ptynnosci odnoszg sie do zadtuzenia instytucji kredyto-
wych w bankach centralnych oraz mozliwos$ci otrzymania wsparcia rzgdowego.
Nabierajg one szczegolnego znaczenia wraz z nastaniem warunkoéw skrajnych.

Wedtug Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego na dostepnosc pasyw-
nych zrédet ptynnosci pozytywnie oddziatuje m.in. wydtuzanie terminéw wy-
magalnosci zobowigzan oraz funkcjonowanie podmiotéw w ramach holdingu
[Basel Committee on Banking Supervision, 2006].

Pozabilansowe zrédta ptynnos$ci odnosza sie do pozycji warunkowych, ktore
w okreslonych sytuacjach moga skutkowac dostepem do srodkéw pienieznych
lub aktywéw. Na przestrzeni ostatnich kilku dekad mozna byto obserwowac
wzrost ich znaczenia dla instytucji kredytowych. Dodatnie przeptywy w ra-
mach tych Zrdédet zaleza jednak od ksztattowania sie parametréw rynkowych
lub innych warunkéw okreslonych w umowie [Narodowy Bank Polski, 2007,
s. 19-20]. Do najwazniejszych pozabilansowych Zrddet ptynnosci zalicza sie
pozycje zwigzane z [Banks, 2014, s. 64-65]: sekurytyzacjg aktywow, instru-
mentami pochodnymi, otrzymanymi promesami kredytowymi, otwartymi na
rzecz banku i niewykorzystanymi liniami kredytowymi oraz leasingiem.

Zrédia ptynnosci dostosowywane sa do potrzeb instytucji kredytowych.
Nalezy zauwazy¢, ze niektdre z nich dostepne sg w sposéb natychmiastowy,

2 Cechy depozytéw detalicznych oddziatujace na ich stabilnoéé zostaly oméwione w podrozdzia-
tach 3.2-3.3.
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podczas gdy inne wykazuja przydatnos¢ jedynie w sytuacji dtugookresowych
niedoboréw. Odmienne zrédta wykorzystuje sie do pokrywania relatywnie
niewielkich i wysokich deficytéw ptynnosci. W praktyce banki korzystajq ze
zréznicowanych zrédet, ktérych dobor pozwala zaspokoic ich catkowite potrze-
by ptynnosciowe. L. Matz i P. Neu podkreslaja przy tym ograniczona w warun-
kach kryzysu dostepnos¢ finansowania z rynkéw niezabezpieczonych funduszy
hurtowych, w przeciwienstwie do ptynnosci majacej swe zrédta w wybranych
aktywach, takich jak obligacje rzadowe [Matz, Neu, 2007].

Nalezy zauwazy¢, ze zmiany zachodzace w aktywach, pasywach i pozycjach
pozabilansowych, o kierunkach przeciwnych do wskazanych dla zrédet ptyn-
nosci, stanowia przyczyne zwiekszonego zapotrzebowania bankéw na $rodki
pieniezne, w szczegdlnosci w sytuacji rozwoju dziatalnosci kredytowej, wzmo-
zonego inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe czy nasilonego odptywu
depozytéw.

W literaturze przedmiotu mozna odnalezé przyktady opisywania ptynnosci
banku w powigzaniu z wybranym jej Zrédltem, ale takze ujmowania jej w spo-
sob bardziej kompleksowy. Ze wzgledu na przedstawiona juz ptynnos¢ akty-
wéw nalezy skierowacé uwage na tzw. ptynnos¢ finansowania (funding liquidi-
ty). Wedtug L. Clerca oznacza ona tatwosc¢ pozyskania przez podmiot funduszy
z zewnatrz [Clerc, 2008, s. 1]. E. Banks opisuje ja bardziej szczegétowo — jako
zdolno$¢ do zaciagania niezabezpieczonych zobowigzan krétko- i dtugotermi-
nowych [Banks, 2014, s. 4]. Z kolei J.C. Hull okresla ja jako zdolnos¢ do sptaty
zobowiazan, gdy te staja sie wymagalne [Hull, 2015, s. 499]. W opinii Bazylej-
skiego Komitetu Nadzoru Bankowego [Basel Committee on Banking Supervi-
sion, 2008a] ptynnos¢ finansowania oznacza zdolno$é bankéw do wywigzywa-
nia sie z zobowigzan, ich rolowania lub sptaty, gdy nadchodzi data ich zwrotu.
K. Nikolaou dodaje do tej definicji warunek zachowania rozsgdnego poziomu
kosztéw [Nikolaou, 2009], natomiast Z. Zawadzka i M. Iwanicz-Drozdowska
definiuja ptynnos¢ finansowa banku w sposdb bardziej ztozony, jako wypadko-
wa wielkosci i struktury aktywéw oraz pasywow bilansu [Zawadzka, Iwanicz-
-Drozdowska, 2017, s. 243].

Niektére definicje pltynnosci banku nawiazuja wprost do koncepcji przepty-
wéw pienieznych. Oznacza ona woéwczas zdolno$¢ do generowania dodatniego
ich salda w okreslonym horyzoncie czasowym, a zatem do osiggania wptywdw
umozliwiajacych pokrycie wszystkich wyptywoéw pienieznych, w tym tych nie-
oczekiwanych. Tak zdefiniowana ptynnos¢ okreslana jest mianem ptatnicze;
i ksztattuje sie poprzez dopasowanie termindéw zapadalnosci aktywéw i wy-
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magalnosci pasywow. K. Nikolaou, prowadzac rozwazania na temat ptynnosci
banku, okresla jg jako ,,przepltywy” oraz ,,odpowiedzialnos¢ za ich realizacje”
[Nikolaou, 2009, s. 10-11].

Do bardziej ztozonych definicji ptynnosci banku mozna zaliczy¢ te sformu-
towana przez A. Crocketta, ktéry opisuje jg jako tatwosé pozyskania srodkéw
pienieznych poprzez wykorzystanie zdolnosci kredytowej lub sprzedaz akty-
wow na rynku [Crockett, 2008, s. 14]. Wyraznie odnosi sie ona do ptynnosci
charakteryzujacej posrednikéw finansowych. W literaturze przedmiotu ptyn-
nos¢ instytucji kredytowych jest takze opisywana jako zdolnos¢ do terminowe-
g0 wywigzywania sie z biezacych zobowiazan oraz mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci dzieki utrzymywaniu wtasciwej struktury terminowej aktywdéw
i pasywow [Matz, Neu, 2007]. Pierwszy czton tej definicji wskazuje na koniecz-
nos¢ posiadania przez instytucje kredytowa aktywéw ptynnych o odpowied-
niej wartosci, ktére mogg by¢ wykorzystane do regulowania zobowigzan (tzw.
ptynnos$é biezaca). Drugi za$ dotyczy wtasciwej struktury bilansu i sktadnikéw
pozabilansowych, zapewniajacej cigglos¢ finansowania (tzw. ptynno$é¢ struk-
turalna lub ptynnos¢ finansowania). Wedtug Z. Zawadzkiej i M. Iwanicz-Droz-
dowskiej ptynnosé to zdolnos¢ banku do terminowego regulowania zobowigzan
[Zawadzka, Iwanicz-Drozdowska, 2017, s. 243], a zatem do pokrycia w kazdej
chwili wszystkich ptatnosci z tytutu uméw z klientami oraz pozostawienia do
dyspozycji kredytobiorcéw kwot w terminach okreslonych w umowach. Podob-
ng definicje podaje Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, opisujac ptynnos¢
jako zdolnosc¢ do finansowania wzrostu aktywéw i wywiazywania sie z zobo-
wigzan w terminach wymagalnos$ci [Basel Committee on Banking Supervision,
2000, s. 1] i, jak dodaje kilka lat pézniej, bez konieczno$ci ponoszenia strat
[Basel Committee on Banking Supervision, 2008b, s. 1]. Z kolei A. Stopczyn-
ski definiuje ptynnos¢ jako zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowia-
zan, pozyskiwania funduszy na sfinansowanie nieoczekiwanego wycofywania
depozytéw oraz generowania dodatniego salda przepltywdéw gotéwkowych
w okreslonym horyzoncie czasowym [Stopczynski, 2016, s. 410].

Ryzyko ptynnosci jest natomiast utozsamiane z zagrozeniem utraty ptynno-
$ciima szczegdlne znaczenie dla instytucji kredytowych ze wzgledu na specyfi-
ke ich dziatalnosci, polegajacq na posrednictwie finansowym [Scannella, 2016].
Ryzyko ptynnosci mozna zdefiniowac jako zagrozenie zdolnosci podmiotu do
pozyskania $rodkéw pienieznych po rozsadnym koszcie. Ich dostepnosc staje
sie wéwczas uwarunkowana koniecznoscig akceptacji wyzszych kosztéw niz
wynikajace z poziomu rynkowych stép procentowych [Montes-Negret, 2009].
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