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Wprowadzenie

Nauka finanséw (nauka o finansach) jest wéréd dyscyplin ekonomicznych ,krélo-
wa”, jest najwazniejsza, najtrudniejsza, najciekawsza... a moze wrecz fascynujaca? Ma-
my nadzieje, ze (mlody) Czytelnik wybaczy nam te nieco przekorng, a moze nawet pro-
wokacyjng teze. Finanse naprawde interesujg wszystkich, przestajg by¢ dziedzing za-
strzezong tylko dla profesjonalistéw. We wspoélczesnej gospodarce na finansach powinien
zna¢ sie kazdy, bo to pienigdz wlasnie (niestety? na szczescie?) jest gléwna sitg sprawcza
w naszej rzeczywisto$ci. Miliony ludzi podejmuje kazdego dnia decyzje finansowe,
od ktérych zalezy nasz byt, nasza praca, nasze samopoczucie. Pienigdz potrafi odwdzie-
czy¢ sie tym, ktérzy umiejetnie sie z nim obchodza, ktérzy potrafig z nim obcowaé. W fi-

nansach nie ma miejsca na zludzenia.

Problematyka finansowo-bankowo-kapitalowa nabrata w Polsce w ostatnich kilkuna-
stu latach ogromnego znaczenia. Aby dotrzymac kroku burzliwym zmianom konieczne jest
posiadanie solidnej, fachowej, precyzyjnej wiedzy o teorii i praktyce szeroko rozumianych
finanséw. A przy tym, aby by¢ dobrym finansista, nie wystarczy by¢ tylko finansista...

Problematyka finanséw wydaje si¢ na pierwszy rzut oka niezwykle skomplikowana,
wrecz zagmatwana. Wrazenie jednak mija, kiedy poznajemy fundamenty tej dyscypli-
ny. M. Brett (,Swiat finanséw. How to Read the Financial Pages”) twierdzi, ze sprawy
pieniezne nie sg skomplikowane. Zasady, na ktérych opierajg sie transakcje finansowe,
sa dosy¢ proste (ostatecznie zawsze bowiem chodzi o to, aby ,taniej kupié i drozej sprze-
da¢”), a zamieszanie wprowadzaja zwykle przyémiewajace je szczegdly... Finanse sg za-
réwno naukg, jak i sztuka.

Gléwnym celem niniejszej pracy jest przedstawienie ,podstaw finanséw” (,wstepu
do finans6w”) w skondensowanej, zrozumiatej, usystematyzowanej formie. Studiujgcym
finanse potrzebna jest na wstepie znajomo$¢ ich ,struktury teoretycznej”, swoistego ,ko-
du pojeciowego”. Trzeba ,widzie¢ pojedyncze drzewa, ale i caly las”. Studiowanie powin-

”

no sprawia¢ przyjemno$¢! Studiowanie finanséw jest trendy, a nawet moze by¢ ,cool

W pelni podzielamy poglad Z. Bodie i R.C. Mertona, ze istnieje co najmniej 5 dobrych
powod6éw studiowania finanséw: umiejetnos$é zarzadzania wlasnymi zasobami, czynne
uczestnictwo w zyciu $wiata biznesu, znalezienie interesujgcej i dobrze wynagradzanej
pracy, bycie dobrze poinformowanym, w przypadku potrzeby wyboréw ludzi na funkcje
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publiczne, wreszcie rozwijanie wlasnego umystu. Nieprzypadkowo niektorzy sg zdania, ze
nauka finanséw jest ,nauka zdrowego rozsadku”.

Studiujac finanse student powinien nauczy¢ sie stucha¢ (np. wyktadéw, debaty budze-
towej w Sejmie), czytaé (nie tylko ,zadane” fragmenty, ale - z wlasnej inicjatywy - rézne
artykuly z czasopism), pisa¢ (w jezyku polskim, angielskim!, niemieckim..., z uzyciem po-
prawnej terminologii finansowej), méwi¢ (komunikatywnie ,bez kartki”), a przede wszyst-
kim mysle¢ o finansach, tzn. samodzielnie dostrzegaé¢ powigzania przyczynowo-skutkowe
miedzy zjawiskami finansowymi.

Praca sktada sie z 13 rozdziatéw, dotyczacych zagadnief wstepnych (rozdziaty 1-2),
element6w wspélczesnego systemu bankowo-finansowego (rozdzialy 3-8), elementéw fi-
nans6w ubezpieczen (rozdziat 9), elementéw rynku kapitalowego (rozdziat 10), elemen-
téw finansé6w gléwnych podmiotéw gospodarczych (rozdziaty 11-12), elementéw finan-
s6w publicznych (rozdzial 8). Autorami poszczeg6lnych rozdzialéw sg: prof. nzw. dr hab.
Stanistaw Flejterski (rozdziat 1 i 3), dr Beata Swiecka (rozdziaty 7, 8 i 12), dr Robert Ru-
minski (rozdzialy 4, 6 i 11), dr Anna Bera (rozdzial 9), dr Krzysztof Michaluk (roz-
dzial 10), dr Przemystaw Pluskota (rozdziat 11), dr Malgorzata Gorzalczynska-Koczko-
daj i dr Magdalena Ziolo (rozdziat 13), mgr Agnieszka Bretyn (rozdziat 2 i 4), mgr Kata-
rzyna Stieger (rozdzial 5).

Ksigzka zostala napisana gtéwnie z myslg o studentach fakultetéw ekonomicznych,
a w szczegolnodci studentach Wydziatu Zarzadzania i Ekonomiki Ustug Uniwersytetu
Szczecifiskiego (w tym réwniez uczestnikach seminariéw licencjackich i magisterskich
oraz doktorantach).

Wszystkich korzystajacych z niniejszej publikacji prosimy o zglaszanie uwag krytycz-
nych i propozycji zmierzajacych do jej ulepszenia przy okazji przysztych wydan.

Szczecin, wrzesien 2005 Stanistaw Flejterski, Beata Swiecka
Zaktad Bankowosci i Finanséw Poréwnawczych

1 Zob. m.in.: Stownik Reutera. Migdzynarodowe terminy ekonomiczne i finansowe, Warszawa 1992; R. Koch: Stow-
nik zarzqdzania i finanséw, Krakéw 1997; R. Patterson, Kompendium terminéw bankowych po polsku i angiel-
sku, Warszawa 2002; R. Patterson, Kompendium terminéw z zakresu rachunkowosci i finanséw po polsku i an-
gielsku, Warszawa 2002.
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Nauka finanséw to zaréwno pigkna, jak i ponura nauvka

Rozdzial 1

Przedmiot, struktura i metoda nauki finanséw

1.1. Zjawiska i procesy oraz stosunki finansowe jako przedmiot nauki

finanséw

U Zrédet podjecia préby przedstawienia ogélnej refleksji nad metodologicznym statu-
sem nauki finanséw znajduje sig przeswiadczenie o powaznej roli rozwazan metodolo-
gicznych zaréwno dla rogwoju samej nauki, jak i w pewnym stopniu dla praktyki. Zain-
teresowanie metodologiq nauk, dyscypling zajmujgca sie zwlaszeza analizqg metod ba-
dawczych stosowanych w nauce (metodologia pragmatyczna), rezultatéw badavi nauko-
wych (metodologia apragmatyczna) oraz przedmiotu poszczegolnych nauk (metodologia
przedmiotowa) jest zaréwno wielce pozqdane, jak i w petni zrozumiate. Wynikac ono po-
winno nie tylko z motywacji poznawczych, intelektualnych, lecz przede wszystkim prak-
tycznych, rozumianych jako dqzenie do ulepszenia stanu tych nauk. Dzigki metodologii
badacz, wykladowca, a takze student, moze w sposob, bardziej adekwatny i gleboki
zrozumieé wlasng praktyke badawczq i/lub dydaktyczng, zrozumieé, co robi i po co.
Moze tez pozby(¢ sig ,prowincjonalizmu metodologicznego”, jaki jest nieuchronnym na-
stepstwem specjalizacji i utraty kontaktu z innymi dyscyplinami naukowymi. Metodolo-
gia dostarcza badaczom regutl komunikowania sig , regut wnioskowania i analizowania,

ponadto regut intersubiektywnosci’.

2 Szerzej zob. m.in. Ch. Frankfort-Nachmias, D. Nachmias, Metody badawcze w naukach spotecznych, Wy-
dawnictwo Zysk i S-ka, Poznan 2001, s. 28-31; E. Babbie, Badania spoleczne w praktyce, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2004. Zob. takze M. Blaug, Metodologia ekonomii, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 1995.
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1.1.1. Etymologia pojecia ,finanse”

Termin ,finanse” pochodzi z taciny. Pojawil si¢ w §redniowieczu, wraz z rozwojem
pienigdza i gospodarki pienieznej?. Pojecie finanse wywodzi si¢ od czasownika ,finire”,
ktére p6zniej uleglo przeksztalceniu w ,finare”, a takze w ,finatio”. Tym ostatnim ter-
minem okre$lano orzeczenie sadu, konczace spér (,finis”). TreScig orzeczenia sgdu by-
ta m.in. nalezno$¢ pieniezna, czyli ,financia pecuniara”, ktéra jedna osoba musiata
przekaza¢ na rzecz drugiej osoby albo jaka$ osoba na rzecz panujacego (panstwa).
W rezultacie orzeczeni sadu przeprowadzano wiec operacje pieniezne?. Termin ,finan-
se”, potocznie rozumiany jako zasoby pieniezne (,gotéwka”, ,kasa” etc.) i gospodaro-
wanie nimi, zyskat prawo obywatelstwa w gtéwnych jezykach: angielski - finance, fran-
cuski - finances, niemiecki — Finanzen, wloski - finanza, rosyjski - finansy.

Wspdlczesnie finanse rozumie sie szerzej niz pierwotnie, kiedy to pojeciem tym
obejmowano przede wszystkim zjawiska zwigzane z finansami publicznymi, a wigc
z nakladaniem przez panstwo podatkéw, gromadzeniem dochodéw z tytutu podatkéw
i innych danin publicznych, zaciagganiem pozyczek przez panstwo, a takze wydatkowa-
niem $rodkéw finansowych przez wtadze publiczne. Obecnie finanse na ogé!l® pojmo-
wane sg szerzej, jako ogél zjawisk pienieznych powstajacych w zwiazku z gospodarcza
i spoteczng dziatalnoscig ludzi. Zjawiskami finansowymi sg zjawiska pieniezne polega-
jace na gromadzeniu i rozdziale zasobéw pienieznych w procesach podziatu i wymia-
ny. Zasoby pieniezne gromadzone sg i wydatkowane przez podmioty stosunkéw finan-
sowych. W rezultacie finanse mozna okresli¢ jako ogét zjawisk i stosunkéw finanso-
wych powstajacych w zwiagzku z tworzeniem, transferem, gromadzeniem i wydatkowa-
niem $rodkéw pieni¢znych. W zakres zjawisk pienieznych® (elementarnych i ztozo-
nych, abstrakcyjnych i konkretnych), wystepujacych w ramach dziatalnosci finansowe;j
wchodza: wplaty i wyplaty srodkéw pienieznych, techniczne manipulowanie $rodkami
pienieznymi, wyznaczanie dochodéw i wydatkéw do realizacji, uymowanie dochodéw
i wydatkéw w rachunkowosci, poddawanie ich analizie i kontroli’. Finanse majg swdj

3 Tam gdzie nie wystepuje pieniagdz, w gospodarce bezpienieznej, naturalnej, nie ma tez finanséw (zob.
S. Bolland, Wstgp do nauki finanséw, PWE, Warszawa 1986, s. 9).

4S. Owsiak, Podstawy nauki finanséw, PWE, Warszawa 2002, s. 17.

5 Cze$¢ autoréw ujmuje przedmiot nauki finanséw wasko, np. jako zastosowanie regut finansowych i ekono-
micznych w celu maksymalizacji bogactwa lub catkowitej wartosci firmy (zob. np. A.A. Groppelli, E. Nik-
bakht, Wstep do finanséw, WIG-Press, Warszawa 1999, s. 4). Wasko bywa pojmowana réwniez nauka za-
rzadzania finansami, ktérej obiektem zainteresowania sg podmioty gospodarcze (zob. np. J. Jakubczyc,
Zarzgdzanie finansami. Odpowiedzialnosé finansowa, Wydawnictwo UW, Wroctaw 1999, s. 51.

6 Zjawiska finansowe ze wzgledu na przedmiot mozna podzieli¢ na: przychodowe, rozchodowe, dochodowe,
wydatkowe, kosztowe, kredytowe, pozyczkowe, gotéwkowe, bezgotéwkowe, transferowe, oszczednoscio-
we 1 ubezpieczeniowe (S. Owsiak, op. cit., s. 27-29).

7 J. Gluchowski, Wstep do skarbowosci, Wydawnictwo WSB, Poznan 1997, s. 9.
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wymiar ekonomiczny: mega-, makro-, mezzo- i mikro. Sens i ekonomiczng tre$¢ finan-

sOw stanowi zwigzek zjawisk pienieznych z realng sfera gospodarki.

Poslugujac si¢ terminem ,finanse” nalezy kazdorazowo pamigta¢ o potrzebie roz-
r6znienia finanséw jako fragmentu rzeczywistosci ekonomicznej, czy tez jako dziatal-
nosci praktycznej od nauki finanséw (nauki o finansach) jako refleksji teoretycznej
nad tg rzeczywisto$cig czy tez dzialalnoscia. Finanse to dziedzina nauki zajmujaca sie
analiza, jak ludzie lokuja dostepne zasoby w danym okresie®. Przedmiotem nauki finan-
séw sg wiec realne zjawiska oraz stosunki (relacje) finansowe powstajace miedzy roz-
maitymi podmiotami gospodarczymi (chodzi o stosunki wierzycielsko-dtuznicze, po-
datkowe, ubezpieczeniowe, miedzynarodowe stosunki finansowe, etc.)’. W tym miejscu
nalezy zaakcentowad, ze rolg nauki, w tym i nauki finanséw, jest w pierwszym rzedzie
opisywanie i analizowanie proceséw, czyli ciagéw zjawisk, a nie tylko poszczegdlnych
zjawisk z osobna!®.

1.1.2. Finanse w ujeciu ,zdroworozsadkowym” i naukowym

Zagadnienie cech, ktérymi charakteryzuje si¢ nauka i kryteriéw, ktére powinien
spetniaé¢ poszczegblny wycinek systemu wiedzy, aby mogta ona by¢ uznana za wiedze
naukowg nie naleza bynajmniej do rozwazan majacych tylko czysto akademicki sens
i znaczenie. Wspélczesnie, kiedy obserwujemy na $wiecie — oprécz cigglego powstawa-
nia nowych dyscyplin — ogromny wzrost liczby rozmaitych publikacji, niemal kazdy
czlowiek moze dokonac jakiej$ obserwacji, stworzy¢ hipoteze, a nastepnie, jezeli dyspo-
nuje odpowiednimi $rodkami (np. Internet), moze jg opublikowaé i rozpowszechnié
wsrdd czytelnikow. Aby jednak zawarte w danej publikacji stwierdzenia czy teorie uzy-
skaly miano ,naukowych” musza przej$¢ stadium krytycznych badan i préb ze strony in-
nych kompetentnych i bezstronnych os6b, muszg sie okazaé¢ na tyle przekonujace, aby
zyska¢ niemal powszechng akceptacje. Jest to przejaw spolecznego charakteru nauki.

Poszukiwanie i prowadzenie rozwazan na temat cech nauki oraz kryteri6éw ,,nauko-

wosci” — w warunkach niezwyklej zlozonosci badanego zagadnienia, co wynika tak

8 7. Bodie, R.C. Merton, Finanse, PWE, Warszawa 2003, s. 22.

¥ Wedtug Z. Fedorowicza przedmiotem nauki finansow sg zjawiska i procesy pieniezne, nauka ta zajmuije sie eko-
nomiczng strong gospodarowania pienigdzem w sektorze publicznym, instytucjach finansowych, przedsie-
biorstwach i gospodarstwach domowych, zob. J. Ostaszewski (red.), Finanse, Difin, Warszawa 2005, s. 19).

10 R. Kapuscinski wspomina o narzuconej nam tzw. tyranii chwili, ktéra dezinformuje i deformuje obraz
$wiata, wprowadzajac nasze umysly w stan chaosu. Przyczyng jest niewyobrazalna obfito$¢ nieuporzad-
kowanych informacji, do ktérych absorpcji i analizy ludzki umyst nie jest przygotowany. Mass media
skoncentrowaly sie bez reszty na wydarzeniach, zjawiskach, tracac zupetnie z pola widzenia procesy (por.
R. Kapuscinski, Detronizacja Europy, ,Gazeta Wyborcza”, 6-7 sierpnia 2005).
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z rozmaitych jego zwigzkéw z innymi, z historycznej zmienno$ci kryteriéw, jak i ich réz-
norodnosci oraz sporej liczby - jest bardzo utrudnione, zwtaszcza, ze niektorzy autorzy
zajmujacy sie ta problematyka nie formutujg explicite tych cech i kryteriéw, a jedynie
zajmujg sie nimi niejako ,po drodze”, na marginesie innych rozwazan. Wychodzac
od ujeé stosunkowo najmniej skomplikowanych mozna na poczatek przytoczyé poglad
T. Kotarbinskiego, wedlug ktérego ,... nauka jest wszelka calo$¢, godna tego, by by¢
przedmiotem nauczania intelektualnego w szkolnictwie wyzszym i dopiero w szkolnic-
twie wyzszym, w charakterze odrebnej specjalnosci’!!. A zatem uznanie jakiej$ dyscypli-
ny (w naszym przypadku nauki finanséw) za godng uprawiania w placéwce akademic-
kiej miatoby stanowi¢ o nadaniu jej miana nauki, miatoby by¢ probierzem spotecznej do-
nioslosci zagadnien, ktérych ta dyscyplina dotyczy, a takze sprawdzianem poprawnosci
sposob6w jej uprawiania. Jakkolwiek teza powyzsza ma niewatpliwie oryginalny cha-
rakter, to jednak dla naszych potrzeb nie jest wystarczajgca, gdyz nie otrzymujemy na-
dal precyzyjnej odpowiedzi na pytanie o przyczyny, ktére zdecydowaly, ze wlasnie dang
dyscypline uznano za godng uprawiania w szkolnictwie wyzszym. Réwniez stwierdze-
nie J.M. Zimana'?, ktéry uwaza nauke za bezspornie $wiadomy wytwoér ludzkosci posia-
dajacy dobrze udokumentowany rodowéd historyczny, okreslony zakres i tres¢ oraz wy-
specjalizowanych fachowcéw i wyrazicieli nie jest jeszcze w stanie rozwiaé¢ wszelkich
watpliwosci zwigzanych z odpowiedzig na pytania: co rézni nauke od innych kategorii
intelektualnych uprawianych przez cztowieka na temat otaczajacego go Swiata, czym

r6zni sie ona od wiedzy ,przednaukowej” lub ,zdroworozsadkowe;j”.

Gléwne réznice pomiedzy wiedza naukowa a wiedza ,zdroworozsadkowa” moz-
na sprowadzi¢ do nastepujacych!3:

1. Nauka rodzi si¢ z dazenia do uzyskania wyjasniefi systematycznych; specyficznym
celem nauki jest porzadkowanie, organizacja i klasyfikacja wiedzy. W przeciwien-
stwie do tego, wiadomosci skladajace sie na wiedze potoczng wiazg sie przewaznie
luzno ze soba, wykazuja luki, a wspélistnienie sagdéw jest niekiedy przypadkowe.

2. Wiedzy zdroworozsgdkowej rzadko towarzyszy $wiadomosé granic jej waznosci oraz
granic powodzenia opartej na niej praktyki. Wiedza ta jest przydatna wéowczas, gdy
pewna liczba czynnikéw pozostaje niemal niezmienna, tym samym ma powazne braki.

3. W nauce nie spotyka si¢ jawnych sprzecznosci, czesto wystepujacych w potocznych

przekonaniach!.

' Por. tego autora: Elementy teorii poznania, logiki formalnej i metodologii nauk, Ossolineum, Wroctaw- War-
szawa- Krakow 1961 s. 541 oraz Mysli o nauce, w: Sprawnoscé i btqd, Warszawa 1970, s. 88.

123 M. Ziman, Spofeczeristwo nauki, Warszawa 1972, s. 31.

13 Por. E. Nagel, Struktura nauki, PWN, Warszawa 1970, s. 11-12.
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4. Wiele przekonan ,zdroworozsadkowych” cechuje trwalosé czesto wykraczajgca po-
za wiele stuleci, co przypada w udziale tylko niewielu teoriom naukowym. Przyczy-
ng tego jest bardziej precyzyjny jezyk stosowany przez nauke. Mimo duzej podatno-
§ci twierdzefi naukowych na obalenie, maja one jednak te wyzszo$é nad przekona-
niami ,zdroworozsagdkowymi”, ze latwiej je mozna wigczy¢ do obszernych, jasno

sformutowanych systeméw wyjasnien.

5. Wiedza ,zdroworozsadkowa” przewaznie koncentruje si¢ na badaniu wptywu zda-
rzen na sprawy majace szczegdlng wartos$é dla ludzi, teoria naukowa na ogét nie ma
tak ograniczonego charakteru. Pojecia naukowe maja czg¢sto wysoce abstrakcyjny
charakter, charakteryzuja wewnetrzne strukturalne wtasnosci, powigzane sg ze zja-
wiskami dostepnymi bezposredniej obserwacji najczesciej tylko za posrednictwem
zlozonych operacji logicznych i eksperymentalnych.

6. Nauka $wiadomie dazy do kontrolowania, weryfikacji osiagnietych przez siebie wy-
nikéw poprzez wielokrotng konfrontacje z krytycznym $wiadectwem danych obser-
wacyjnych, uzyskanych w starannie kontrolowanych warunkach. Natomiast przeko-
nan zdroworozsgdkowych nie poddaje sie, w mysl jakiej$ ustalonej zasady, systema-
tycznej kontroli przez konfrontacje ich z danymi uzyskanymi w celu okreslenia do-
ktadnosci i zakresu stosowalnosci tych przekonan.

Na tle powyzszego zestawienia mozna w sposob ogdlny, przyblizony ukazaé istote
r6znic pomiedzy wiedzg ,nienaukowg” a naukowg w odniesieniu do wiedzy z zakresu
finanséw (tabela 1.1).

Tabela 1.1. ,,Zdroworozsadkowe” i naukowe podejscie do wiedzy finansowej

Nienaukowe Naukowe
Ogolne podejscie intuicyjne empiryczne
Obserwacja przypadkowa, niekontrolowana | systematyczna, kontrolowana
Opisywanie wynikéw tendencyjne, subiektywne nietendencyjne, intersubiektywne
Pojecia niejednoznaczne jasne, operacyjne definicje
Narzedzia niedokladne, nieprecyzyjne doktadne, precyzyjne
Pomiar nietrafny i nierzetelny trafny i rzetelny
Hipotezy niemozliwe do sprawdzenia mozliwe do sprawdzenia
Postawa bezkrytyczna krytyczna, sceptyczna

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie réznych zrodet.

4 Wedlug J.M. Zimana celem nauki jest nie tylko zdobywanie informacji czy wypowiadanie zdan calkowicie
niesprzecznych; dazy ona do osiagnigcia jak najszerszej jednomyslnosci racjonalnych przekonan. Na tym
tle pojawia si¢ kwestia statusu tzw. nauk spotecznych (humanistycznych), ktérych cecha jest wlasnie to,
ze najbardziej pasjonujace je problemy sg najcze$ciej kontrowersyjne, czego odbiciem moze by¢ choéby
istnienie wielu rozmaitych ,szkét”.
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1.1.3. Gl6wne podejscia do analizy zjawisk (proceséw) finansowych

Nauka cechuje sie od pewnego czasu szczeg6lnie szybkim tempem specjalizacii.
Z dyscyplin starych, powszechnie uznanych, o wiekowych tradycjach wydziela si¢ no-
we dyscypliny naukowe, z wlasnymi przedmiotami, zakresami i metodami badan. Jed-
nocze$nie mozna zaobserwowaé proces integracji niektérych czesci sktadowych samo-
dzielnych nauk, dzieki czemu, niejako ,na styku” powstajg nowe dyscypliny o powaz-
nych zadaniach teoretycznych i praktycznych. W $wietle tego postawi¢ mozna pytanie,
czy procesowi powstawania nowych dyscyplin i subdyscyplin naukowych towarzyszy
podejmowanie préb modyfikacji starych klasyfikacji nauk i czy préby takie majg w ogé-
le sens, jesli zwazy¢, ze dyscyplin naukowych jest coraz wiecej, a zwigzki miedzy po-
szczegblnymi z nich sg bardzo silne. Powyzsze pytanie jest zarazem pytaniem o to czy
,<fad w nauce” jest warto$cig samoistng, czy we wspolczesnej nauce jest on w ogéle po-
trzebny i mozliwy. Méwiac o dyscyplinach naukowych musimy bowiem zdawaé sobie
sprawe z tego, ze kazda ich klasyfikacja jest z konieczno$ci bardzo uproszczona. W rze-
czywisto$ci nie ma przeciez zadnej precyzyjnej linii demarkacyjnej miedzy poszczeg6l-
nymi dyscyplinami, natomiast istniejg miedzy nimi r6znorodne i wieloptaszczyznowe
powigzania, istnieje (a przynajmniej powinna istnie¢) stala wymiana mysli i spostrze-
zen, a nowe odkrycie w jednej gatezi wiedzy czesto powaznie wplywa na inne dyscypli-
ny. Zakres przedmiotowy dyscyplin naukowych ksztaltuje si¢ historycznie pod wply-
wem réznych okoliczno$ci, wéréd ktérych wzglad na ,czystoéé klasyfikacji” z reguty nie
znajduje sie na pierwszym miejscu (jezeli w ogéle wystepuje). Stad czesto dana dyscy-
plina obejmuje obok zakresu specyficznego tylko dla siebie, obcego innym dyscypli-

nom, pewne fragmenty badan uprawianych réwnoczesnie przez inne dyscypliny.

Zdaniem S. Owsiaka istnieje potrzeba analizowania zjawisk (proceséw) i stosun-
kéw finansowych w co najmniej czterech ujeciach: podmiotowym, przedmiotowym, in-
strumentalnym, a takze funduszowym. Wydaje si¢, ze potencjalnie w rachube wchodza
ponadto ujecie chronologiczne, a takze przestrzenne. Dzigki tym podej$ciom mozliwe
jest zdefiniowanie i przeanalizowanie kilku centralnych poje¢ finanséw, takich jak: za-
soby pieni¢zne (aktywa finansowe), strumienie pieni¢zne, operacje (transakcje) finan-
sowe, instytucje finansowe, instrumenty finansowe, decyzje finansowe, etc.

Podmiotowe podejscie do zjawisk finansowych mozna utozsamié z ujeciem insty-
tucjonalnym, a wiec wyodrebnieniem instytucji finansowych dziatajacych w sektorze fi-
nansowym (bankowych, parabankowych i pozabankowych). Na podstawie kryterium
podmiotowego wyréznia si¢ — poza finansami instytucji finansowych - finanse publicz-
ne, finanse przedsi¢biorstw, finanse gospodarstw domowych, etc. Przedmiotowe (funk-
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cjonalne) podejécie do zjawisk finansowych zwigzane jest z rozréznieniem transakcji
(zwtaszcza kupna-sprzedazy), transferéw (jednokierunkowych przeptywéw pienigdza
miedzy podmiotami), ponadto zwrotnych pozyczek, z kredytami bankowymi na czele.
Instrumentalne podejscie do finanséw polega na rozréznieniu rozmaitych konkretnych
narzedzi finansowych stuzgcych osigganiu okreslonych celéw przez poszczegdlne pod-
mioty. Funduszowe ujecie dotyczy funduszy, czyli podstawowej formy organizacyjnej,
umozliwiajacej gospodarowanie pienigdzem. Wsréd funduszy umozliwiajacych groma-
dzenie i rozdysponowanie $rodkéw pienieznych przez dany podmiot wyrézni¢ moz-
na m.in. fundusze publiczne i prywatne, makroekonomiczne i mikroekonomiczne, fun-
dusze panstwa, bankéw, przedsiebiorstw, towarzystw ubezpieczeniowych i inwestycyj-

nych, ponadto fundusze o przeznaczeniu ogélnym i specjalistyczne (celowe).

1.1.4. Ryzyko i niepewnos¢ a wspélczesne finanse

Niemiecki profesor socjologii Ulrich Beck twierdzi, ze wspé6lczesnie zyjemy w spole-
czefistwie globalnego ryzyka!>. W zaawansowanej nowoczesnos$ci spoleczna produkcja
bogactwa idzie w parze ze spoleczng produkcja ryzyka, z czego wynika nowy paradyg-
mat spoleczefistwa ryzyka. Wraz ze wzrostem poziomu ryzyka wzmaga si¢ obiecywanie
bezpieczenistwa. Ryzyko towarzyszy dziataniu ludzkiemu od zawsze, jednak wspétczesne
rodzaje ryzyka i zagrozenia r6znig sie w sposob istotny od — zewnetrznie czesto podob-
nych - zagrozen wczesniejszych poprzez swoja globalno$¢ oraz nowoczesne przyczyny.
Ryzyko bedzie zawsze, spokojne stare czasy odeszly bezpowrotnie. Musimy si¢ nauczy¢
zy¢ ze $wiadomoscig ryzyka. Centralny punkt odniesienia dla $wiadomosci ryzyka lezy
nie w terazniejszosci, lecz w przyszloéci. Dziatamy dzisiaj po to, aby zapobiec problemom
jutrzejszym, aby je zlagodzi¢. Nie jest to tatwe, zwlaszcza jesli uwzglednié, ze zawodny
(nieefektywny) jest rynek, a jeszcze bardziej nieefektywne jest panistwo,

T.T. Kaczmarek uwaza, ze ryzyko i niepewno$¢ taczg sie z kazda dziatalnoscig czto-
wieka, przy czym niekiedy sg utozsamiane. Czesto jednak przyjmuje si¢ w literaturze
(gtéwnie za F.H. Knightem), ze niepewno$¢ ma forme mierzalng lub niemierzalng,
przy czym ryzyko jest to niepewno$¢ mierzalna, natomiast niepewno$¢ sensu stricto
- niemierzalna. Ryzykiem jest zesp6t czynnikéw, dziatan lub czynnosci, powodujacych
szkode na ciele albo strate materialng, badZ wywotujacych inne straty. O ryzyku moéwi
sie tylko wowczas, kiedy nastepstwa sg niepewne, zupelnie pewna strata nie jest ryzy-

15U. Beck, Spoleczeristwo ryzyka. W drodze do innej nowoczesnosci, Wydawnictwo Naukowe SCHOLAR, War-
szawa 2002, s. 27 i dalsze. Zob. rowniez W szponach ryzyka (rozmowa z niemieckim socjologiem Ulrichem
Beckiem), w: ,Polityka” 2005, nr 25.
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kiem'®. Do gléwnych rodzajéw ryzyka naleza: ubezpieczeniowe, ekonomiczne, kursu
walutowego i stopy procentowej, produkcyjne, prawne (z wieloma odmianami), orga-
nizacyjne, polityczne, zwigzane z nowymi technologiami i ekologia, medyczne i epide-
miologiczne, farmaceutyczne, chemiczne, psychologiczne, socjologiczne, medialne ry-
zyko $rodkéw przekazu, cywilizacyjne i kulturowe, filozoficzne, etyczne i religijne, sity
wyzszej, last but not least, ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niesptacenia kredytu przez
kredytobiorce!”.

Natomiast J. Holliwell wyr6znit nastepujace rodzaje ryzyk: konkurencji, kraju, kry-
minalne i oszustwa, ekonomiczne, Srodowiskowe, prawne, rynkowe, operacyjne, osobi-
ste, polityczne, produktu lub gatezi przemystu, utraty wizerunku, zasobéw, technologicz-
ne, wojny i terroryzmu, last but not least — najwazniejsze z analizowanego tu punktu wi-
dzenia - ryzyko finansowe. Dzieli sie ono na ryzyko finansowania, ryzyko walutowe i ry-
zyko stopy procentowej, ponadto na tzw. ryzyko kontrahenta (ryzyko kredytowe)'3.

W powyzszym $wietle za uprawnione uznaé¢ mozna takie obrazowe okreSlenia
wspdlczesnych finanséw, jak ,finanse wysokiej niepewnosci i ryzyka”, czy tez ,kruchy
$wiat finanséw”. Ekonomia i finanse nie zawsze dostarczajg jednoznacznych odpowie-
dzi na konkretne pytania, ktére nurtujg spoleczenstwa, spotecznosci lokalne, poszcze-
golne sektory czy przedsiebiorstwa. Brytyjski ekonomista Paul Ormerod, autor ksigzki
Butterfly Economics zalecil poglebione studia nad teorig chaosu. Zdaniem Ormeroda
gospodarka wspoélczesna, w tym i finanse, przypomina Zywy organizm wirujacy
nad krawedzig chaosu, przy czym drobne wydarzenia moga wywolaé, podobnie jak
uderzenia skrzydel motyla, nieoczekiwane, powazne skutki. Wspélczesne finanse sa
trudno przewidywalne. Przedstawiciele $wiata finanséw, z bankowcami i ubezpiecze-
niowcami na czele, od lat probujg zarzadza¢ réznymi ryzykami (risk management)™.
Przyktadowo poprzez wieloletnie wspélne do$wiadczenie wielu bankieréw i bankow-
céw z calego $wiata wypracowano ogélne zasady, nazwane kanonami kredytowania,
bedace podstawowymi wskazéwkami dla dobrego, inteligentnego kredytowania®’.
Oproécz oceny wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej (pozyczkowej) klientéw kamie-
niem milowym jest przyjecie adekwatnego zabezpieczenia, ktére traktowane jest jako
ubezpieczenie na wypadek, gdyby sprawy potoczyly si¢ niepomy$lnie?!.

16 T.T. Kaczmarek, Ryzyko i zarzqdzanie ryzykiem. Ujecie interdyscyplinarne, DIFIN, Warszawa 2005, s. 46-53.

17 Ibidem, s. 56-90.

18 3. Holliwell, Ryzyko finansowe. Metody identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem finansowym, Liber, Warsza-
wa 2001, s. 5.

19 Szerzej zob. m.in. G. Borys, Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym w banku, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa-Wroctaw 1996; D.G. Uyemura, D.R. van Deventer, Zarzqdzanie ryzykiem finansowym w ban-
kach, Warszawa 1997; W. Tarczynski, M. Mojsiewicz, Zarzqdzanie ryzykiem, PWE, Warszawa 2001; C.A.
Williams Jr. i inni, Zarzqgdzanie ryzykiem a ubezpieczenia, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002.

20 J, Holliwell, op. cit., s. 62.
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1.1.5. Procesy globalizacji a wspélczesne i przyszle finanse

Najwazniejszym pytaniem w ekonomii jest kwestia, dlaczego jedne narody (paf-
stwa, regiony, miasta, przedsi¢biorstwa, gospodarstwa domowe) sa bogate, a inne bied-
ne??. Innymi stowy, chodzi o to, jak osiagna¢ trwaly, zréwnowazony wzrost (sustainable
growth), ktéry prowadzitby do dobrobytu spoteczno-ekonomicznego, a co najmniej
do zmniejszenia skali tzw. wykluczenia. W literaturze ekonomicznej, jak réwniez w pu-
blicystyce, nie ma jednoznacznej odpowiedzi na to pytanie i nie ma zgodno$ci opinii, ja-
kie metody powinny zostaé uzyte, by stan ten osiggnac¢; a nawet gdyby byta zgodno$¢ co
do metod, to nie byloby pewnosci, ze zadzialaja one podobnie w réznym czasie w réz-

nym S$rodowisku geograficznym, spoteczno-politycznym, kulturowym i gospodarczym.

Problemem zasadniczym w ekonomii globalnej, a takze finansach globalnych jest
kwestia beneficjentéw i poszkodowanych??. Globalizacja ze swoja wspoétczesng ekspan-
sja wywotluje na $wiecie krancowo odmienne reakcje. Ma ona najwiecej zwolennikéw
w kotach zwigzanych z korporacjami ponadnarodowymi, z wielkimi bankami, z wiel-
kimi sieciami mediéw, wielkimi supranarodowymi organizacjami, a wigc najbogatsza,
rzadzacg obecnie $wiatem grupa spoleczna, okreSlang niekiedy jako klasa globalna.
Ton ludzi reprezentujacych te klase, gdy méwig i pisza o globalizacji, nowej gospodar-
ce, e-commerce, e-business, e-finance, etc., cechuje niezachwiany optymizm i pewno$¢
siebie. Globalizacja i towarzyszacy jej wzrost roli konkurencji zwigzane sg bez watpie-
nia z rozlicznymi korzy$ciami i zaletami, z - tak wazng dla konsument6w - tendencja
do obnizki kosztéw i cen na czele. Zwolennicy globalizacji twierdza tez, ze nie jest ona

sama przez sie triumfem uniformizmu, ani destrukcjg kultur lokalnych i zatrudnienia.

Inne grupy globalizacje traktujg sceptycznie, krytykujg (alterglobalisci), lub wrecz
zwalczajg (antyglobalisci). Europa, réwniez — a moze przede wszystkim — postsocjali-
styczna Europa Srodkowo-Wschodnia, obawia si¢ 0 swoja przyszlos¢ w zglobalizowa-
nym $wiecie; wrogo odnosza si¢ do globalizacji niektére kraje ubogie; globalizacje na-
zywa si¢ tam niekiedy nowym kolonializmem, a hasto wolnego rynku nie przemawia
do ludzi, ktérzy na tym rynku nie maja na razie wiele do sprzedania. Wizja ta napetnia
wielu ludzi, wiele $Srodowisk i instytucji lekiem.

21 Byly prezes zarzadu amerykanskiego Systemu Rezerwy Federalnej (FED) Paul Volcker nieprzypadkowo
zauwazyl: ,If you don’t have some bad loans you are not in the business” (zob. S. Heffernan, Modern Ban-
king, John Wiley & Sons, Chichester 2005, s. 104).

22 Zob. zwtaszcza D.S. Landes, Bogactwo i nedza narodéw. Dlaczego jedni sq tak bogaci, a inni tak ubodzy,
Warszawa 2000.

23 Szerzej zob. m.in. S. Flejterski, P. Wahl, Ekonomia globalna, Difin, Warszawa 2003; H. Chotaj, Ekonomia
polityczna globalizacji. Wprowadzenie, Warszawa 2003; J.E. Stiglitz, Globalizacja, Wydawnictwo Nauko-
we PWN, Warszawa 2004.
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Jak praktycznie kazde znaczace zjawisko spoleczno-ekonomiczne, r6wniez globa-
lizacja i liberalizacja zwigzane sa z nowymi szansami i wyzwaniami, ale takze z nowy-
mi ryzykami i zagrozeniami. Podzielajac ogdlnie opinie, ze na dtuzsza mete globaliza-
cja niesie ze sobg wiecej korzySci niz strat, szczegélnie dla klientéw korzystajacych
z ustug finansowych, zauwazy¢ w tym miejscu warto, ze problem konsekwencji globa-
lizacji wzbudza i wzbudzaé bedzie w przyszlosci spore emocje, wywolujac spory mie-
dzy jej zwolennikami i entuzjastami a sceptykami i przeciwnikami. Istota tkwi w tym,
ze w rezultacie proceséw globalizacji pojawiajg sie ,wygrani” i ,przegrani” (tabela 1.2).
Wedtug wielu opinii do gléwnych wygranych naleza korporacje miedzynarodowe oraz
banki, natomiast do przegranych zwlaszcza: rolnictwo, rzemiosto, pracobiorcy, ponad-
to male i $rednie przedsiebiorstwa.

Tabela 1.2. Zwycigzcy i przegrani dotychczasowych proceséw globalizacyjnych

Beneficjenci Poszkodowani
. Kraje Triady i niektére kraje . .
Kraje aspirujgce do niej Kraje peryferyjne
. Regiony i subregiony o przewadze Regiony i subregiony o dominacji
Regiony . .
,nowej gospodarki ,starej gospodarki
Branze Branze przysztosciowe (dynamiczne) | Branze schylkowe (upadajace)
Przedsigbiorstwa | Korporacje transnarodowe .
i firmy i niektére MSP Wiele MSP
Banki i inne Globalne banki i towarzystwa . .. . .
. . . . P Wiele mniejszych instytucji
instytucje ubezpieczeniowe oraz niektore X
- - bankowo-finansowych
finansowe instytucje lokalne
Gospodarstwa Bogaci i $Sredniozamozni konsumenci, | Gospodarstwa domowe, gtéwnie z krajow
domowe gléwnie z krajéw Triady peryferyjnych (w tym bezrobotni)

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Globalne rynki finansowe por6wnywane sa czasem do pote¢znego, bardzo sprawne-
g0, a przy tym brutalnego ,,walca drogowego”, czy tez ,niwelatora”: te firmy (réwniez
firmy finansowe), ktére przetrwaja konkurencje, beda mie¢ zwigkszone mozliwosci.
Objecie sektora bankowo-finansowego $wiatowymi zasadami wolnego handlu jest wy-
darzeniem historycznym, zarazem swoistym znakiem czaséw. Dla wielu panstw-sygna-
tariuszy porozumienie oznacza znaczne zwigkszenie mozliwosci inwestowania za gra-
nicg, wyréwnanie szans i stworzenie ram wolnej konkurencji na dowolnym rynku. Zna-
mienne jednak, ze korzys$ci pahstw mniej rozwinietych na razie nie doréwnuja temu,
co uzyskuja USA czy tez ,stare” kraje cztonkowskie Unii Europejskiej. Nieprzypadko-
wo pojawily sie opinie o ,ruchu jednokierunkowym”: wigkszo$¢ panstw stabiej rozwi-
nigtych otworzy swoje rynki, na ktérych nie bedzie jednak w stanie konkurowaé (Za-
chéd przyjdzie do nas, ale my nie odpowiemy tym samym, nie tylko dlatego Ze nas jesz-
cze na to nie staé, ale i dlatego, ze przed obcym kapitalem bronig si¢ réwniez kraje
uznawane za bardzo liberalne, z USA wilgcznie??).
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Przytoczony przyklad podejscia krytykéw globalizacji dowodzi, ze fenomen ten nie-
tatwo poddaje sie prébom jednoznacznych ocen. Nie prébujac w tym miejscu pokusié
sie 0 naswietlenie wszystkich niuanséw globalizacji (macdonaldyzacji, amerykanizacji,
etc.), odnotujmy jedynie z naciskiem, ze procesy te sg faktem, ktérego znaczenia nie
sposdb wrecz przecenic.

Globalizacja, w tym i ekonomia globalna, nalezy do najwazniejszych, najbardziej
widowiskowych, a takze najbardziej interesujacych, wrecz fascynujacych fenomenéw
we wspdlczesnym $wiecie. Nie jest wiec przypadkiem, ze wielu badaczy, w tym 1 fi-

nansistow, usitowato opisaé, zrozumieé i objasni¢ jej nature, geneze, konsekwencje,

Rysunek 1.1. Gléwne czynniki globalizacji rynkéw i produktéw finansowych

Swobodny transfer
kapitatu

Niestabilnos¢ rynku
(potrzeba redukcji
poziom ryzyka)

Technologia
informacyjna

Nowe wartosci,
przeksztalcenia

Demografia,
sklonnosé¢ do

oszczedzania
GLOBALIZACJA
iy FINANSOWA
konkurencja

Standaryzacja
Rynki wschodzace

Innowacje
finansowe

Zastosowanie Instytucjonalne
nowoczesnej teorii miedzynarodowe,
portfelowej przeplywy

kapitatlowe

Zrédto: H.-U. Doerig, Globalisierung der Finanzmirkte dank Informationstechnologie. Verheissung oder
Verhdngnis fiir Anleger und Kapitalnehmer, Bulletin SKA, maj/czerwiec 1995, s. 10.

24'W ostatnich latach pojawito sie sporo przyktadéw praktyk protekcjonistycznych i préb obrony rynkéw na-
rodowych przed przejeciem duzych ,flagowych”, rodzimych firm przez obcy kapitat, m.in. chodzi o USA,
Niemcy, Francje, Wlochy (D. Walewska, Nasze, wigc nie na sprzedaz, ,Rzeczpospolita”, 5 sierpnia 2005).
Dowodzi to, ze w praktyce nadal istnieje rozziew miedzy ,liberalizmem” postulowanym wobec innych
a ,liberalizmem” stosowanym pro domo sua, co oznacza¢ moze, ze najbardziej pozadany — réwniez dla
Polski - bytby tzw. ,liberalizm o$wiecony”, a nie ,liberalizm naiwny”. Kwestie te podejmowata m.in.
J. Staniszkis, Wladza globalizacji, Wydawnictwo Naukowe SCHOLAR, Warszawa 2004 oraz Szanse Pol-
ski. Nasze mozliwosci rozwoju w obecnym swiecie, Wydawnictwo Rectus, Warszawa 2005.
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rozmaite zwigzane z nig wymiary, aspekty i niuanse. Nie ulega watpliwosci, ze — jak
to juz wczesniej zauwazono — globalizacja odznacza sie wyjatkowym bogactwem barw

i odcieni (rysunek 1.1).

1.2. Struktura wspélczesnej nauki finanséw

Czy finanse sg odrebna, a przy tym ,dojrzala” dyscypling naukowa? Dyscyplina na-
ukowa to cze$é nauki, jaka — na danym szczeblu jej rozwoju, w danym miejscu i czasie
- moze jeszcze skutecznie (w zakresie twérczego rozwijania systemu zadan naukowych
i w zakresie nauczania wyzszego) uprawia¢ przecietnie zdolny pracownik naukowy?>.
Jest to poglad interesujacy, jednak nie daje on w miare precyzyjnej odpowiedzi na po-
wyzsze pytanie.

Odpowiedzi takiej nie udzielit réwniez T.S. Kuhn, ktéry wprowadzit do rozwazan
na temat metodologii nauki pojecie tzw. paradygmatu, rozumiejgc przezen zbiér ory-
ginalnych i atrakcyjnych przekonan teoretycznych (zalozen, praw, teorii, itp.) po-
wszechnie w danym czasie uznawanych. Uczestnictwo duzej grupy badaczy w jednej
naukowej wspélnocie, ,szkole” i wynikajaca z niego jednomyslno$é¢ miataby by¢ nie-
zbednymi warunkami nauki instytucjonalnej, tzn. uksztaltowania i trwania okreslo-
nej zwartej tradycji badawczej?®. Powstanie paradygmatu $wiadczy¢ mialoby - zda-
niem wymienionego autora — o dojrzalo$ci danej dyscypliny naukowej. Poglad taki,
posiadajacy niewatpliwie walory teoretyczne, budzi jednak okreslone watpliwosci
w konfrontacji z praktyka. Chodzi przyktadowo o to, ze paradygmaty wptywajace
na prace uczonego i warunkujace jego badania moga by¢ bardzo rézne. Sprawa kom-
plikuje sie zwlaszcza, gdy przechodzi sic do poszukiwania paradygmatéw poszcze-
gélnych, coraz bardziej wyspecjalizowanych dyscyplin, bowiem wystepuje tu raczej
krzyzowanie si¢, nakladanie si¢ na siebie wielu rozmaitych paradygmatéw niz obo-
wigzywanie jednego, powszechnie akceptowanego. Trudno$cig jednak najwazniejsza,
zmniejszajacg uzyteczno$é pogladéw T.S. Kuhna, jest brak teoretycznych wskazowek
co do tego, jakie zalozenia majg charakter paradygmatyczny; stwierdzenie, ze sa to
zalozenia powszechnie przyjmowane jest mato Scisle i tym samym niewystarczajace
jako odpowiedz na postawione poprzednio pytanie o kryterium wyodrebniania samo-
dzielnych dyscyplin naukowych.

25 Por. J. Zieleniewski, Efektywnos¢ badaii naukowych, PWN, Warszawa 1966, s. 15-16.
26 Por. T.S. Kuhn, Struktura rewolucji naukowych, PWN, Warszawa 1968, s. 27.
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W tej sytuacji za wzglednie najtrafniejszy uznac nalezy poglad, ze gléwnymi atry-
butami samodzielno$ci danej dyscypliny naukowej sa w danym okresie:

* odrebny, specyficzny, przedmiot badan,

¢ odrebny zakres badan,

* odrebna metoda badan.

Problemem dyskusyjnym jest to, czy wszystkie wymienione kryteria uznania po-
szczegllnej czesci nauki za samodzielng dyscypline musza by¢ spelnione jednoczes$nie,
czy tez wystarczy do tego uznania spetnienie tylko jednego czy dwdch kryteriéw, jesli
tak, to ktérych (ktérego). Wydaje sie, ze w praktyce moze wystarczy¢ spelnienie nawet
tylko jednego z wymienionych kryteriéw przykladowo — uwazanego czesto za podsta-
wowe kryterium wyodrebniania poszczegdlnych dyscyplin - warunku odrebno$ci
punktu widzenia i zwigzanych z tym metod badawczych.

1.2.1. Rozwdj ekonomii a rozwdj nauki finanséw (proces wyodre¢bniania
si¢ i usamodzielniania)

O samodzielnosci danej dyscypliny naukowej decyduje — jak to juz wczesniej
stwierdzono - nie tylko posiadanie wlasnego przedmiotu i zakresu badan, ale i posia-
danie odpowiedniej metody. My$l ekonomiczna okresu kapitalizmu, majac juz bogaty
material empiryczny, ktérego dostarczyt wtasny odcinek dociekan, musiata korzystaé
z metod badawczych wypracowanych przez inne, wcze$niej rozwiniete nauki. Zdoby-
cze poznawcze i osiggniecia w zakresie technik badawczych réznych nauk (zwlaszcza
przyrodniczych) wplynety w powaznym stopniu na uksztaltowanie sie metodologii ba-
dan ekonomicznych. Ten poczatkowo pozytywny fakt pézniej ujemnie wplynat na roz-
wdj mysli ekonomicznej. Poddajac analizie stosunki miedzyludzkie zacz¢to bowiem
gubi¢ z pola widzenia ich specyfike. Podazanie za naukami przyrodniczymi (zwtaszcza
mechanika) prowadzito niekiedy do mechanistycznego, ahistorycznego i czesto wylacz-

nie iloSciowego ujmowania zjawisk i proceséw spoteczno-gospodarczych.

Nauka finans6w wylonila si¢ z ekonomii jako samodzielna dyscyplina naukowa do-
piero pod koniec XIX wieku, ma wiec niewiele ponad sto lat. Wazne miejsce w dziejach
rozwoju tej dyscypliny zajmujg niemieckie katedry finansowe i niemieccy finansisci, zaj-
mujacy si¢ wowczas gtéwnie skarbowoscia (finansami publicznymi), z Adolfem Wagne-
rem na czele. P6Zniejszy rozwdj finanse zawdzieczaja w duzym stopniu przedstawicielom
dyscyplin ilosciowych. ,Sitami napedowymi” rozwoju nowoczesnych finanséw (modern
finance theory) byly trzy nurty: prognozowanie cen instrumentéw finansowych (w ro-
ku 1900 powstata praca doktorska Louisa Bacheliera ,Teoria spekulacji”), teoria portfe-
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la (noblista z 1990 roku Harry M. Markowitz opublikowat w 1952 roku artykut w Jour-
nal of Finance; wktad do tej teorii wniesli tez James Tobin, i William F. Sharpe), teoria
wyceny instrumentéw pochodnych (metodologia Blacka-Scholesa-Mertona). Metody
ekonometryczne i statystyczne przyczynily sie réwniez do rozwoju takich dziatéw finan-
séw, jak teoria wyceny podstawowych instrumentéw finansowych (CAPM, APT), finanse
spolek (F. Modigliani, M. Miller), prognozowanie bankructwa (E.L. Altman)?’.

Relatywnie bogate tradycje ma réwniez nauka finanséw w Polsce. Pamietac nale-
zy m.in. o dorobku Mikotaja Kopernika — znawcy zagadnien pienieznych oraz dorobku
,ojca” polskiej ekonomii hrabiego Fryderyka Floriana Skarbka. Waznag, praktyczng ro-
le w rozwoju bankowosci na ziemiach polskich odegral Leopold Kronenberg. Finanse
rozwijaly sie i pézniej. Odnosi sie to do czaséw II Rzeczypospolitej (1918-1939), blisko
pétwiecza PRL, a takze do tzw. IIT Rzeczypospolitej (od konca lat 80. do chwili obec-
nej). Finansami publicznymi i/ lub prywatnymi zajmowali sie m.in. Adam Krzyzanow-
ski, Whadystaw Grabski, Eugeniusz Kwiatkowski, a takze — w pewnym stopniu i z punk-
tu widzenia makroekonomii — Oskar Lange, Michal Kalecki, Aleksy Wakar, Czestaw
Bobrowski, Edward Lipifski i inni.

Wspélczes$nie nauka finanséw uprawiana jest gléwnie przez uczonych zwigzanych
z katedrami finansowymi wydziatéw i uczelni ekonomicznych, tak publicznych, jak
i niepublicznych (przede wszystkim: SGH, akademie ekonomiczne w: Katowicach, Kra-
kowie, Poznaniu i Wroctawiu, UW, UJ, UG, UMCS, UMK, UAM, UWr, UL, USI, UWM,
US, niektére uczelnie techniczne i rolnicze, a takze czolowe uczelnie niepubliczne).

1.2.2. Specyfika i status finans6w jako dyscypliny naukowej

Zagadnienie specyfiki nauk spolecznych od dawna budzi zainteresowanie i jest
przedmiotem - posiadajacych spore znaczenie praktyczne — rozwazan, prowadzonych
przez przedstawicieli rozmaitych dyscyplin. Na tej podstawie zasadnicze ,,osobliwosci”
nauk spotecznych, w tym zwlaszcza ekonomicznych, mozna sprowadzi¢ do pieciu na-
stepujacych:

1. Pierwszorzednym czynnikiem, okres$lajacym w duzym stopniu — poprzez wplyw
na pozostale ,osobliwosci” — status nauk spotecznych, jest olbrzymia zlozonos¢ rze-
czywistosci spolecznej (ekonomicznej), a przy tym jej zmienno$é w czasie. Badacze

27 Szerzej zob. K. Jajuga (red.), Metody ekonometryczne i statystyczne w analizie rynku kapitatowego, Wydaw-
nictwo AE, Wroctaw 2000, s. 9-15. Na marginesie warto przywota¢ interesujacg wypowiedz z 1964 roku
prof. M. Kaleckiego: ,Dlaczego ekonomia nie jest nauka scistq” (M. Kalecki, Kraje rozwijajgce sig, ,Dzieta”
tom 5, PWE, Warszawa 1985, s. 282-285).
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zjawisk spolecznych czesto twierdza, ze zjawiska, ktérymi si¢ zajmuja sg zasadniczo
bardziej skomplikowane niz te, ktére interesujg na przyktad fizyke. W procesach
spolecznych mamy do czynienia z réwnoczesnym oddzialywaniem bardzo wielu, po-
wigzanych ze sobg przyczyn. Przykladowo dotyczy to ruchu cen, kurséw waluto-
wych, cen akcji, na ktére oddziatuje niezwykle liczna grupa przyczyn, charakteryzu-
jacych sie r6zng sitg wptywu i czasem jego trwania; podobnie jest z wigkszoscig in-
nych zjawisk i proceséw ekonomicznych. J. Fourastié pisze, ze: ,... rzeczywistos¢ eko-
nomiczna ewoluuje zbyt szybko, abysmy mogli uchwycié¢ jej prawa; zaledwie zdqzyli-
Smy uchwycic jakies wazne zjawisko, a juz jest ono wyparte przez inne, uprzednio ma-
to znaczqgce...” Ekonomista znajduje sie dzi§ w sytuacji podobnej do tej, w jakiej byt-
by sie znalazt Newton, gdyby usitlowat odkry¢ swoje stynne prawa w $wiecie, w kt6-
rym cigzenie byloby w ciaglej ewolucji?®. Wigze sie z tym Scisle tzw. relatywizm,
ograniczenie zakresu uogélniania praw nauk spotecznych. Prawa te, bedace odbi-
ciem charakteru zjawisk i proceséw zachodzacych w spoteczenstwie, sg uwarunko-
wane historycznie i ,kulturowo”, odnoszg sie do wzglednie krotkich epok historycz-
nych i do okreslonych form instytucjonalnych?®.

2. Znamienng cechg — a zarazem zrédlem trudnosci — nauk spotecznych jest niewatpli-
wie znacznie wezszy, w poréwnaniu z wigkszos$cig nauk przyrodniczych, zakres sto-
sowalnosci eksperymentéw naukowych. Zasadniczg cechg eksperymentu np. w fizy-
ce czy chemii jest mozliwo$¢ powtarzania tego samego do$wiadczenia wiele razy,
doktadnie w tych samych warunkach, lub w warunkach celowo zmienianych w cze-
$ci, badZ w calosci. Postepowanie takie jest prawie niemozliwe w odniesieniu do ba-
dan uktadéw ekonomicznych, $ciSle powigzanych z uktadami spotecznymi, trudnych
do wyizolowania ze zlozonego zywego organizmu spoleczno-gospodarczego. Obiek-
tywne trudno$ci prowadzenia eksperymentéw wynikajg zaréwno z ,nieodwracalne-
go” charakteru zjawisk i proceséw ekonomicznych, jak i z niepewnosci gospodar-
czych i spolecznych skutkéw eksperymentéw, z niemierzalno$ci potencjalnych ko-
rzy$ci lub strat, wreszcie z istnienia, bynajmniej niebagatelnych, skruputéw moral-

nych zwigzanych z manipulowaniem zyciem ludzi°.

3. Specyficzng cechg nauk spotecznych, nie majacg raczej analogii w sferze nauk przy-
rodniczych, jest wplyw czynnosci badawczych oraz rezultatéw badania na badana
rzeczywisto$¢®!. Jako egzemplifikacja wplywu samego badania na badang rzeczywi-
sto$¢ postuzy¢é moze metoda badan ankietowych, stosowana czgsto np. w analizie

28 Por. H. Fourastié, Perspektywy ekonomii wspélczesnej, w: Mysli przewodnie, PIW, Warszawa 1972, s. 172.
29 Por. E. Nagel, Struktura nauki, PWN, Warszawa 1970, s. 394.

30 Ibidem, s. 387.

31 Ibidem, s. 400-402.
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rynku. Powaznym mankamentem takich badan jest to, ze respondent wie, ze jest
przedmiotem zainteresowania ze strony prowadzacego wywiad, jest przekonany
o wplywie swoich odpowiedzi na wazne dla niego sprawy, co w sumie moze mie¢ za-
sadniczy wplyw na uzyskane odpowiedzi, badz to sktaniajgc respondenta do udziela-
nia z przekonaniem odpowiedzi na pytania, nad ktérymi nigdy si¢ nie zastanawiat,
badz tez sktaniajac go do udzielenia odpowiedzi niereprezentatywnych dla jego rze-
czywistych przekonan i sposobu zachowania sie. Z kolei przyktadem wplywu - poda-
nych do publicznej wiadomosci — wynikéw badan na rzeczywisto$¢ moze byé zmia-
na sposobu zachowania sie ludzi, stanowigcych wczesniej przedmiot badan.

4. Kolejng cechag charakterystyczna dla nauk spotecznych jest sklonnosé ludzi (jako
podmiotéw badajacych) do subiektywizmu. Czlowiek badajac obiektywna rzeczy-
wisto$¢ spoleczna nie potrafi najczesciej uchronié sie od wpltywu czynnikéw su-
biektywnych, czesto hipotezy badawcze posiadajg emocjonalne zabarwienie. Kate-
gorie opisu i wyjasniania na terenie omawianej grupy nauk sg w znacznym stop-
niu subiektywne. Badacz zjawisk spotecznych ,interpretuje” material swoich stu-
diéw, utozsamia si¢ w wyobrazni z jednostkami dziatajacymi w procesach spotecz-
nych, przypisuje tym jednostkom powigzania z ré6znymi motywami dzialania2.
Sklonnos$é badaczy do subiektywizmu jest szczegélnie istotnym czynnikiem, ktéry
moze deformowac obraz badanej rzeczywisto$ci. Warto zatem przypomnieé tre$é
waznej dyrektywy metodologicznej, ktérg jest zadanie maksymalnej depersonali-
zacji procesu badawczego. Chodzi o redukcje wplywu osoby badacza na wyniki ba-
dan od chwili, gdy zostal opracowany ich pomyst; zaklada sie, ze te same wyniki
w tych samych okoliczno$ciach powinien osiggna¢ kazdy, kto poprawnie stosuje
dobrze dobrane metody,

5. Jako ostatnig ceche specyficzng nauk spolecznych, $ciSle zwigzang z poprzednia, na-
lezy wymieni¢ tendencj¢ badaczy proceséw spotecznych do wartosciowania. W na-
ukach spolecznych niecosiggalna jest bowiem ,neutralno$é ocen”, ludziom bardzo
trudno jest oderwac sie od perspektywy wlasnej egzystencji spotecznej i jej rozwoju.
To wlasnie ta perspektywa wlasnego losu decyduje, ze w badaniach nad zjawiskami
spolecznymi punkt wyjScia stanowig pewne zalozenia aksjologiczne. Badacz zycia
spolecznego kierowaé sie moze sgdami oceniajacymi przy wyborze probleméw, de-
terminowaniu tre$ci wnioskéw, okreslaniu faktow, ocenie danych. Problem roli war-
tosciowania przy badaniu proceséw spotecznych uwidacznia si¢ zwlaszcza w $wie-
tle tego, ze nauki spoteczne w ogoéle, a ekonomiczne moze w szczegdlnosci, nie mo-
g4 nie zahaczaé o interesy tych lub innych grup ludzi.

32 Ihidem, s. 406-407.
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Jakkolwiek wsréd przedstawionych kilku gléwnych czynnikéw, wskazujacych
na odmienno$¢ nauk spotecznych od nauk przyrodniczych i technicznych znajduja sie
takze czynniki, co do ktérych istnieje wiele kontrowersji, to jednak mozna tu wyrazi¢
ogdlny poglad, ze nauki spoleczne (w tym ekonomiczne, z finansami wlacznie) posia-
daja niewatpliwie wyrazng odrebnos¢. Ich cechg jest miedzy innymi to, ze zbudowane
przez nie teorie sa czesto w stanie poczatkowym, w stanie niezweryfikowanych hipo-
tez. Nauki te nie posiadajg na razie zbyt wielu teorii wyja$niajacych o duzym zasiegu,
uznanych za zadowalajace przez wiekszo$¢ badaczy. Charakteryzuja sie powaznymi
rozbiezno$ciami opinii w sprawach zaréwno metodologicznych, jak i przedmiotowych;
czego wyrazem jest istnienie tzw. ,szk6t” naukowych33. W nastepstwie tego wielokrot-
nie kwestionowano wlasciwo$¢é stosowania terminu ,nauka”’ (science) w stosunku
do ktérejkolwiek z istniejacych dyscyplin spolecznych, powolujac sie zwykle na fakt, ze
jakkolwiek badania spoleczne dostarczyly sporej iloéci niejednokrotnie wiarygodnych
informacji, to jednak sg one przede wszystkim studiami opisowymi nad faktami spo-
tecznymi dotyczgcymi historycznie zlokalizowanych grup ludzkich i nie dostarczajg
Scisle ogdlnych praw rzadzacych zjawiskami spotecznymi.

Oczywiscie tak skrajne postawienie sprawy zmuszaloby do odméwienia zaszczyt-
nego miana nauki wszelkim dyscyplinom, z wyjatkiem niektérych nauk $cistych. Jak-
kolwiek nie o nazwe tu chodzi, warto jednak zauwazy¢, ze mozna mie¢ watpliwos$¢, czy
jest w ogole kiedykolwiek mozliwe, aby wszystkie nauki osiagnely ten stopien $cistosci,
ktéry charakteryzuje matematyke czy fizyke teoretyczna. Nie wdajac sie zatem w dal-
sze rozwazania mozna stwierdzié, ze — z przyczyn wczesniej przedstawionych — nauki
spoleczne, w tym i ekonomia, rozwijaja si¢ niewatpliwie wolniej niz nauki przyrodni-
cze czy techniczne. Cytowany juz poprzednio J. Fourastié piszac o ekonomii uwazat na-
wet, ze: ,w zadnej innej dziedzinie dziatania nauka nie jest tak opdzniona w stosunku
do potrzeb cztowieka”**. J. Hicks w pracy Causality in Economics wyrazal watpliwo$¢,
czy wspdlczesna mysl ekonomiczna jest skutecznym narzedziem dziatalnosci gospodar-
czej. Twierdzit on, ze ekonomia to nauka daleka od doskonatosci, wytykat jej nieprecy-
zyjno$¢ i wieloznaczno$é uzywanych terminéw, chwiejno$¢ rozumowania, niepewnosé
stawianych prognoz, nieumiejetno$¢ dokonywania genetycznych analiz, itp.

Podzielajac ogdlnie powyzsze poglady dotyczgce oceny stanu rozwoju ekonomii na-
lezy jednak zauwazy¢, ze niedorozwdj (,niedojrzato$¢”) tej nauki w sporym stopniu jest

uwarunkowany oméwionymi poprzednio ,osobliwo$ciami” nauk spotecznych. Oczywi-

33 Zdaniem T.S. Kuhna ,pozostaje tez sprawg otwartg, czy ktérakolwiek z dyscyplin nauk spotecznych w ogé-
le osiggneta juz jaki$ paradygmat. Historia wskazuje, ze droga do osiagnigcia takiej jednomyslnosci w ba-
daniach jest niezwykle ucigzliwa” (por. tego autora: Struktura rewolucji naukowych, op. cit., s. 31).

34 J. Fourastié, op. cit., s. 170.
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$cie wyjasniajg one tylko w czeSci obecny stan rzeczy, przyczyn jest znacznie wiecej,
tkwigcych zaréwno w procesach zachodzacych w samej nauce ekonomii, jak i poza nia.
Zdawanie sobie sprawy z licznych jeszcze mankamentéw teorii ekonomii, w tym finan-
séw, nie moze jednak prowadzi¢ do przekreslenia ich faktycznego dorobku. Warto
przypomnieé dla przykladu, ze nie bez powodu wiasnie ekonomia - jako jedyna nauka
spoleczna - nalezy od 1969 roku do tych dziedzin, ktérych czotowi przedstawiciele,

m.in. finansi$ci, wyrdézniani sa corocznie Nagrodg Nobla.

Nauka o finansach, nieprzypadkowo nazywana ,dyscypling graniczng”, stanowi
- podobnie jak i sama rzeczywisto$¢ finansowa - $cisle zintegrowang cato$¢ (finanse
globalne i mi¢gdzynarodowe, finanse publiczne ,rzadowe” i samorzadowe: regionalne
i lokalne, finanse bankéw komercyjnych, spétdzielczych i inwestycyjnych, wraz z ryn-
kami finansowymi i inzynieria finansowa, finanse ubezpieczen gospodarczych, finanse
przedsiebiorstw i finanse gospodarstw domowych, last but not least - finanse sfery nie-
formalnej). W praktyce nie ma zadnej precyzyjnej linii demarkacyjnej miedzy poszcze-
g6lnymi subdyscyplinami, natomiast istnieja miedzy nimi r6znorodne i wieloptaszczy-
znowe powigzania, istnieje — a w kazdym razie powinna istnie¢ - stala wymiana mysli
i spostrzezen. Skadingd zrozumiate rozpatrywanie rzeczywisto$ci finansowej przez od-
dzielne subdyscypliny nauk finanséw moze by¢ uzasadnione gléwnie trudnoscia pelne-

go i réwnoczesnego ujecia wszystkich probleméw (rysunek 1.2).

Jedna z gléwnych przestanek wzglednego niedorozwoju nauk ekonomicznych jest
niezdolno$¢ tradycyjnych dyscyplin do pelnego objecia przedmiotu i zakresu rzeczywi-
stosci. Podej$cia monodyscyplinarne okazaly sie niewystarczajace do pelnej analizy na-
ukowej, chociaz kazda z dyscyplin ma wtasne osiagniecia i jest w stanie wskaza¢ nie-
ktére prawidlowos$ci rozwojowe. Nie kuszac si¢ w tym miejscu o generalng oceng stop-
nia rozwoju i ,dojrzato$ci” nauki o finansach mozna zauwazy¢, cho¢by na podstawie
znajomosci bogatej literatury z tej dziedziny, ze w Polsce dominujg nadal ujecia mono-
dyscyplinarne. Trudno bytoby odmawia¢ takim ujeciom rozmaitych zalet, jednak moz-
na wyrazi¢ poglad, ze w wielu przypadkach bardziej warto$ciowe moglyby okazaé sie
ujecia wielodyscyplinarne (wspdlistnienie wielu dziedzin), a tym bardziej interdyscypli-
narne (wspétdziatanie wielu dziedzin).

Wyrazona tu ,nostalgia” za ujeciami synoptycznymi, wielo- i interdyscyplinarnymi
ma wspoélczednie szczegoblnie silne podstawy. Ostatnie dekady, bogate w zaskakujgce
wydarzenia i do§wiadczenia, wywrécity dawny system rozumienia i warto§ciowania
zjawisk finansowych, nie wprowadzajgc na jego miejsce nowego. Stad obserwowaé
mozna czesto swoisty kryzys zaufania do ekonomistéw, w tym i do finansistéw. Rzeczy-

wistos$¢ finansowa (mega-, makro-, mezzo- i mikrofinanse) stanowi $cisle zintegrowanag
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Rysunek 1.2. Struktura wspoélczesnej nauki finanséw
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calosé. W tym kontekscie ujecie zaprezentowane na rysunku 1.2 nalezy traktowac z nie-
zbednym dystansem. Nie ulega bowiem watpliwosci, ze finanse globalne i miedzynaro-
dowe, finanse publiczne, finanse rynkéw i instytucji finansowych (finanse przedsie-
biorstw bankowych i parabankowych; finanse towarzystw ubezpieczeniowych; finanse
funduszy emerytalnych, inwestycyjnych, etc.; finanse rynkéw pienieznych i kapitato-
wych - gielda i instytucje okologieldowe; inzynieria finansowa), finanse przedsie-

biorstw i gospodarstw domowych stanowig de facto jedna calosé.

1.2.3. Pozostale subdyscypliny i nowe nurty nauki finans6w - wybrane przyklady

Tabela 1.3. Nowe subdyscypliny i nurty we wspélczesnej nauce finanséw (in statu nascendi)

finanse sfery nieformalnej (,mafijne”)

e- finanse

ekofinanse (,green finance”)*

finanse nieruchomodci i inwestycji infrastrukturalnych (real estate finance, project finance)
mikrofinanse (microfinance)

inzynieria finansowa

,ekonofizyka”

finanse instytucji pozarzadowych (partii politycznych, zwigzkéw wyznaniowych, etc.)
finanse behawioralne

finanse intertemporalne (miedzyokresowe)

finanse poréwnawcze (komparatystyka finansowa)

* Szerzej zob. zwlaszcza: Finance & Naturl Environment. Experience of Poland against the Background of
_ Developed Market Economies (edited by L. Dziawgo & D. Dziawgo), Toruti 2003.
Zrédto: Opracowanie wlasne.

1.2.4. Finanse sfery nieformalnej (,mafijne”)

Nieoficjalna — w tym nielegalna — gospodarka zajmuje specjalng pozycje we wsp6t-
czesnych systemach ekonomicznych, a takze finansowych. Fenomenowi temu po$wieco-
no w ostatnich dziesiecioleciach liczne publikacje?>. Odznacza si¢ on takimi cechami jak:

* nieoficjalny charakter prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (czasami réwniez

nielegalny);

* nieobserwowalnoé¢ wielu zjawisk i proceséw skladajacych sie na te gospodarke;

* trudno$¢ statystycznego uchwycenia rozmiaréw i efektéw dziatalno$ci nieoficjalne;j;

* brak kontroli i regulacji panstwowe;.

35 Najnowszg pozycja w literaturze polskiej zastugujaca na uwage jest pionierska ksigzka B. Mroza, Gospo-
darka nieoficjalna w systemie ekonomicznym, Warszawa 2002. Zob. takze J.W. Wojcik, Przestepstwa kom-
puterowe, Warszawa 1999.; J. Bojarski, Przestgpstwa gospodarcze zwiqzane 7 dziatalnoscig bankéw, To-
run 2001; A. Bela, E. Bolestawska, Oszustwa finansowe. Podrecznik audytora, Warszawa 2005.
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Rozdzial 1. Przedmiot, struktura i metoda nauki finanséw

Do opisu gospodarki nieoficjalnej stosowano réwniez zamiennie takie sugestywne,
a niekiedy kolokwialne terminy, jak: gospodarka ukryta, nieformalna, nierejestrowana,
réwnolegla, podziemna, czarna, w cieniu, niewidoczna, dualna, druga, unikowa (obej-
$ciowa), mafijna, szara strefa, drugi obieg gospodarczy, itp. Pojecie gospodarki nieoficjal-
nej odznacza sie heterogenicznoscia: zalicza sie bowiem do niej tak réznorodne przeja-
wy aktywnos$ci gospodarczej, jak: wytworczos$é towardw i ustug, posrednictwo handlowe,
spekulacje, pranie brudnych pieniedzy, handel narkotykami, handel bronia, przestep-
czo$¢ gospodarcza, prace na czarno, prostytucje, hazard, i wiele innych jeszcze form.

Problematyke pozycji transakcji nieformalnych w warunkach funkcjonowania eta-
tystycznych systeméw gospodarczych interesujaco przedstawit przed ¢éwieréwieczem
A. Katsenelinboigen, formutujgc koncepcje ,kolorowych rynkéw”: oficjalnych (,rynki
czerwone”, ,rynki r6zowe”, ,rynki biale”) i nieoficjalnych (,rynki brazowe”, ,rynki sza-
re”, ,rynki czarne”)3.

Sporzadzenie pelnego wykazu form i przejawéw nieoficjalnej dziatalnosci gospo-
darczej jest bardzo trudne, jesli w ogéle mozliwe, ze wzgledu na liczbe i réznorodnosé
wariantéw udzialu w tej gospodarce, a takze na jej duza wewnetrzng dynamike. W ta-
belach 1.4 i 1.5 podjeta jest préba usystematyzowania form i przejawéw gospodarki
nieoficjalnej. Nie pretenduje ona do kompletnosci, jednak — jak sie wydaje — doskonale
wzbogaca wyobraznie, co do zakresu i skali gospodarki nieoficjalnej. U zrédet rozwo-
ju gospodarki nieoficjalnej i zwigzanych z nig patologii znajduje sie szeroki wachlarz
réznorodnych przyczyn, zaréwno o charakterze ekonomicznym, jak i pozaekonomicz-
nym. Nie ulega watpliwosci, ze procesy globalizacji oraz towarzyszgce im przyspiesze-
nie powigzan gospodarczych i rozw6j wymiany handlowej (przeplywy towaréw, ustug,
kapitatu, ludzi i informacji) powoduja pojawianie si¢ nowych sfer i nowych mozliwo$ci
ekspansji gospodarki nieoficjalnej, w tym réwniez kryminalnego podziemia gospodar-
czego. Rozwija sie miedzynarodowa, profesjonalnie zorganizowana przestepczoéé go-
spodarcza odznaczajaca sie asymilacjg nowoczesnych technologii, miedzy innymi no-
wych technologii informatycznych. W globalnej sieci powstajag nowoczesne formy
oszustw 1 przestepstw miedzynarodowych, na przyktad niszczenie systeméw kompute-
rowych, falszowanie kart ptatniczych, oszustwa komputerowe, szpiegostwo przemysto-
we, piramidy finansowe organizowane z wykorzystaniem poczty elektronicznej, itp.
Obserwuje sie rozwdj oszustw bankowych, miedzynarodowe piractwo gospodarcze,
oszustwa i naduzycia w sektorze publicznym, wytudzenia, oszustwa inwestycyjne, fik-
cyjne bankructwa, oszustwa ubezpieczeniowe, przemyt; last but not least — pranie pie-
niedzy. Osobnym problemem - ktéry tu pominiemy - jest kwestia — gléwnie negatyw-

36 B. Mroz, op. cit., s. 31-33.
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nych i cze$ciowo pozytywnych — konsekwencji zwigzanych z gospodarkg nieoficjalna,

a takze mniej lub bardziej liberalnej lub restrykcyjnej polityki wobec niej.

Tabela 1.4. Wybrane formy gospodarki nieoficjalnej

Forma gospodarki
nieoficjalnej

Przyktady

Wytwarzanie débr i ustug

na wlasne potrzeby

w gospodarstwach domowych
(konsumpcja naturalna)

produkcja rolna na wtasne potrzeby

rézne formy aktywno$ci produkcyjnej i ustugowej

w gospodarstwach domowych (przetwérstwo zywnosci,
sprzatanie, pranie, opieka nad dzie¢mi, remonty, naprawy,
prace budowlane, wykonczeniowe, itp.)

wykonywane nieodptatnie prace spoteczne

Rynek pracy nierejestrowanej

rézne formy pracy na czarno

zatrudnianie dzieci i mtodocianych

praca chatupnicza

kradziez pracy (wykonywanie dodatkowej pracy zarobkowej
w godzinach pracy oficjalnej, rejestrowanej)

réznego rodzaju niedeklarowane prace dodatkowe

praca w przedsiebiorstwach podziemnych

Nielegalny rynek kapitatowy

lichwa
nielegalne banki
nielegalny import oraz eksport kapitalu

i oszustwa podatkowe

Nieoficjalny rynek dobr e rynek towaréw i uslug nielegalnych, ktérymi obrét jest
i ustug zabroniony (np. bron, narkotyki, handel Zzywym towarem)
¢ rynek towaréw legalnych, wprowadzonych do obrotu
bez fakturowania
e lub na podstawie faktur o zanizonej warto$ci
Nieprawidlowosci e sztuczne ,nadmuchiwanie” kosztéw produkcji (lub kosztow

uzyskiwania przychodéw)

ukrywanie w catosci lub cze$ciowo prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (zanizanie produkcji, obrotéw, sprzedazy)

inne sposoby zanizania podstawy opodatkowania

Nierejestrowana wymiana
handlowa 7z zagranicq

niedofakturowanie eksportu
nadfakturowanie importu
przemyt

Zrédto: B. Mréz, op.cit., s. 37.

Tabela 1.5. Przejawy gospodarki ukrytej w sferze dystrybucji i wymiany towaréw

Nieprawidlowosci zwigzane z dystrybucja
dochod6w (niekontrolowana redystrybucja
dochodéw)

Nieprawidlowosci w sferze wymiany
towaréw

spoteczne

przychodu

e Korupcja

e Unikanie placenia podatkéw i uchylanie
si¢ od podatkéw (tax avoidance i tax evasion)
e Unikanie placenia skladek na ubezpieczenia

e Zawyzanie wydatkow i kosztéw uzyskania

e Zanizanie warto$ci produkcji, obrotéw,
sprzedazy i zawieranych transakcji o

e Fikcyjny eksport i reeksport towaréw

e Naruszanie zasady ekwiwalentnosci
wymiany w sferze stosunkéw
pracodawca-pracobiorca (zanizanie
plac, zawyzanie norm, nieuzasadniona
absencja, kradziez czasu pracy)

e Oszustwa co do ilosci i jakosci

wymienianych débr

Kradziez materialéw, surowcéw

i wyrob6éw gotowych w zaktadach

pracy, sklepach, magazynach
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Tabela 1.5. c.d. Przejawy gospodarki ukrytej w sferze dystrybucji i wymiany towaréw

¢ Niedofakturowanie eksportu i nadfakturowanie | ¢ Oszukiwanie konsumentéw
importu e Przemyt

e Oszustwa buchalteryjne (podwdéjna ksiegowo$é) | e Podrobki i falszowanie towaréw

e Wytudzanie ubezpieczen, zasitkéw (piractwo markowe)
chorobowych, zasitkéw dla bezrobotnych, e Naduzycia zwigzane z refundacja
rent inwalidzkich, itp. pewnych wydatkéw (np. leki, koszty

¢ Niedozwolony arbitraz i wykorzystywanie podrézy, benzyna)
poufnych informacji w transakcjach na rynku e Handel zywym towarem
kapitatlowym (insider trading) e Handel organami ludzkimi

e Sprzeniewierzanie pieniedzy publicznych przeznaczonymi do przeszczepu

e Wymiana barterowa w celu uniknigcia ¢ Nielegalny handel zwierzetami (w tym
placenia podatkéw zwlaszcza gatunkami chronionymi)

e Wyludzanie zwrotu podatku VAT ¢ Nielegalny handel odpadami

e Wymuszanie kredytowania od dostawcow radioaktywnymi i §mieciami

e Spekulowanie deficytowymi towarami e Handel bronig, amunicja,

¢ Dyktat cenowy wynikajacy z naduzywania narkotykami i innymi zabronionymi
pozycji monopolistycznej artykutami (np. leki)

e Lichwa, nielegalne banki i lombardy

e Unikanie platnosci i tantiem wynikajacych
z ochrony wtasnosci intelektualnej, praw
autorskich i patentéw

Zrédto: B. Mréz, op.cit., s. 38.

1.2.5. E-finanse (e-finance)

Gospodarka elektroniczna, w przeciwienstwie do gospodarki ,papierowej”, to taka
gospodarka, w ktérej produkty i ustugi cyfrowe sg powszechnie uzywane do realizacji
proceséw biznesowych — promocji i reklamy, marketingu i badania rynku, negocjowa-
nia i zawierania kontraktéw, $wiadczenia ustug sprzedazy, obstugi administracyjnej
i finansowej. Ten spos6b dzialania i zarzadzania cechuje sie niezaleznoscig od geogra-
ficznego potozenia partneréw i klientéw, ogromnie skréconym czasem reakcji na zda-
rzenia, nizszymi kosztami i mozliwo$cig automatycznej reakcji na zdarzenia bizneso-
we, co prowadzi do masowej personalizacji i indywidualizacji obstugi klientéw (Custo-
mer Relationship Management). W gospodarce elektronicznej szczegdlng role odgrywa-
ja sektory, w ktérych produkt i ustuga cyfrowa sg nie tylko $rodkiem zarzadzania, lecz
takze towarem. Ta cze$¢ gospodarki obejmuje sektory: informatyczny (oprogramowa-
nie), medialny (informacyjny, publicystyczny i rozrywkowy), finansowy (bankowy, ka-
pitalowy, ubezpieczeniowy, podatkowy, itp.) i wiedzy (edukacja, konsulting — ekono-
miczny, prawny, zdrowotny itp.)*’. Sektory te ksztaltowane sg przez nowe reguly, nie
oznacza to jednak, Ze stare przestaly zupelnie obowigzywac.

37'W. Cellary (red.), Polska w drodze do globalnego spoteczeristwa informacyjnego. Raport o rozwoju spotecz-
nym, UNDP, Warszawa 2002, s. 21.
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Fenomen new economy, podobnie jak: e-finance, e-commerce czy e-business, znajdu-
je sie in statu nascendi. Zjawisko to, nalezac do tzw. noworozpoczynanych, odznacza sie
bogactwem barw i odcieni, a opinie na jego temat oscylujg miedzy euforig i bezkrytycz-
na fascynacja a sceptycyzmem, a niekiedy wrecz czarnowidztwem. Konsekwencja jest
nadzwyczajny poziom trudno$ci natury metodologicznej, jakie towarzyszg analitykom,
ktérzy chcg opisaé, zrozumieé i naukowo objasni¢ zjawiska okreslane wspétczesnie mia-
nem e-finance. Nieprzypadkowo liczni aktorzy i analitycy rynkéw finansowych twierdza,
ze wszystko jest bardzo skomplikowane, nielinearne, trudno przewidywalne.

Wspélczesnie, na poczatku XXI wieku, stopien ,elektronizacji”, czy tez w innym,
wezszym ujeciu ,internetyzacji” czesci sktadowych finanséw jest ogélnie biorac coraz
wyzszy, jednak bez watpienia silnie zréznicowany. Znaczne réznice wystepujg gtéwnie
miedzy poszczegélnymi krajami, choéby miedzy panstwami Triady a panstwami post-
socjalistycznymi. Inny jest takze poziom ,elektronizacji” finanséw gospodarstw domo-
wych oraz przykladowo finans6w instytucji finansowych, z bankami na czele. Nieprzy-
padkowo wiele uwagi po$wigca sie rozwojowi e-banking, na dalszym planie znajduja
sie e-ubezpieczenia i pozostale. Zauwazy¢ nalezy, ze przydatne w tym przypadku mo-
globy by¢ pojecie ,spirala innowacji finansowych”, autorstwa noblisty Roberta Merto-
na. Rozwdj jednej czesci e-finance, np. e-banking, pobudza, a niekiedy wrecz wymusza,

rozwdj pozostatych (,efekt nasladownictwa”)®.

Problematyki e-finance nie sposéb analizowaé wspétczesnie z uwzglednieniem je-
dynie aspektéw ekonomicznych, nalezy bra¢ pod uwage réwniez elementy o charak-
terze spotecznym, kulturowym, prawnym, politycznym, technicznym, technologicz-
nym, etc. Ujecie takie moze budzi¢ zapewne niedosyt, rozwazania prowadzone sg bo-
wiem przede wszystkim z pozycji nauk ekonomicznych. Last but not least, problema-
tyki e-finance nie spos6b zrozumie¢ bez uprzedniego odniesienia sie do zasygnalizo-
wanych wczeéniej kwestii globalizacji (chodzi o to, aby ,widzie¢ nie tylko pojedyncze
drzewa, ale caly las”).

Z interesujacego nas punktu widzenia istotna jest jeszcze jedna, $ciSle powigza-
na z omawiang wczesniej globalizacja, konsekwencja postepu techniczno-technolo-
gicznego. Chodzi tu o fenomen, okre$lany mianem ,kofica geografii finanséw”. Kwe-
stia ta ma dwa wymiary. W miare jak — w wyniku postepu techniczno-technologiczne-
go — geografia (odleglo$é) staje sie coraz mniej znaczacg barierg $wiadczenia ustug
bankowo-finansowych, ich rynek poszerza si¢. Coraz czesciej gléwnymi konkurenta-
mi nie sg banki majace swojg siedzibe w tym samym mie$cie czy nawet w tym samym
kraju, lecz banki o $wiatowym zasiegu. Z drugiej strony, dzieki zastosowaniom kom-

38 Szerzej zob. N. Graf, T. Gruender, eBusiness. Grundlagen fuer den globalen Wettbewerb, Muenchen 2003.
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puteréw i zaawansowanych technik komunikacyjnych w globalnych transakcjach fi-
nansowych pojecie narodowosci rynkéw i granic coraz bardziej si¢ rozmywa. Trady-
cyjna ,przestrzen geograficzna” nie jest bynajmniej tozsama z ,cyberprzestrzenia”.
Miedzynarodowy system bankowo-finansowy, skladajacy si¢ z setek tysigcy monito-
réw komputerowych rozrzuconych po calym $wiecie, jest pierwszym elektronicznym
rynkiem $wiata. E-cash to tylko jeden z przejawéw powstawania globalnej gospodar-
ki powigzanej bardziej z cyberprzestrzenia niz z tradycyjng geografig polityczng. No-
we technologie komunikacyjne skutecznie wyeliminowaly znaczenie granic pafistwo-
wych w elektronicznych trasach szybkiego ruchu. Elektroniczny handel moze rozmy¢
polaczenie miedzy dzialalno$cig przynoszaca zysk a konkretnym miejscem jej prowa-
dzenia. Handel elektroniczny charakteryzuje sie tym, ze nie ma konkretnego, fizycz-
nego miejsca, gdzie dochodzi do transakcji. Miejscem tym jest bowiem mglisty $wiat

,cyberprzestrzeni”.

Elektroniczny pienigdz oznacza w konsekwencji problemy w kontrolowaniu go-
spodarki przez centralne urzedy. Granice otaczajgce narodowe rynki i pafistwa staja
sie coraz bardziej ,przepuszczalne”, coraz mniej wazne. W warunkach wszechogarnia-
jacej globalizacji oraz rewolucji techniczno-technologicznej granice w $wiatowym sys-
temie finansowym beda zapewne nadal istnie¢, ale bedg raczej wyznaczone przez stre-
fy sity ekonomicznej (np. Triada) niz geopolityczne ugrupowania i regiony. Istotnym
problemem jest w interesujacym nas kontekscie kontrola miedzynarodowych transfe-
réw pienigdza, panowanie nad pienigdzem w gospodarce poszczegélnego kraju, tzw.
Jtermity fiskalne” (vide rozdz. 13), wreszcie odpowiedZ na pytanie o status wlasnoscio-
wy poszczegdlnego banku: proporcje miedzy udziatem kapitatu rodzimego oraz zagra-
nicznego badz tez miedzynarodowego.

Problematyka e-finance, kazdorazowo na szerszym tle ekonomii globalnej, bedzie
w XXI wieku jednym z najbardziej fundamentalnych, a przy tym kontrowersyjnych
tematéw. W centrum dyskusji nadal znajdowaé sie bedzie miedzy innymi kwestia
granic oraz zlagodzenia negatywnych skutkéw globalizacji. Wydaje sie, ze nieupraw-
niony bylby w tym miejscu ani fatwy optymizm, ani tez ,czarnowidztwo”. Mozna po-
dzieli¢ wyrazang czasem opinie, ze proces e-finance sam w sobie nie jest panaceum:
jest to konieczny, ale niewystarczajacy warunek wzrostu i rozwoju. W gruncie rze-
czy z punktu widzenia krajéw postsocjalistycznych, tzw. nowa gospodarka, e-com-
merce, e-business, e-finance, etc. mogg by¢ i ,$miertelnym zagrozeniem” prowadza-
cym do peryferyzacji czy tez marginalizacji, w sprzyjajacych warunkach moga staé
si¢ jednak wielkg szansa.
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1.2.6. Mikrofinanse

Wspdlczesna gospodarka, rozpatrywana zaréwno w skali makro, jak i mikro, cha-
rakteryzujaca si¢ coraz wiekszg konkurencyjno$cig potrzebuje efektywnych instytucji
wspomagajacych rozwé;j?°. Dotyczy to réwniez instytucji finansowych, w tym tzw. in-
stytucji mikrofinansowych. Poczatkéw mikrofinanséw jako innowacji instytucjonalne;j
poszukiwa¢ mozna w pierwszej polowie lat 80. XX wieku, a w 1993 roku pojawit sie
po raz pierwszy termin ,rewolucja mikrofinansowa”#’. Mikrofinanse rozumiano jako
udzielanie na duzg skale niewielkich kredytéw i pozyskiwanie niewielkich depozytow
od ludzi ubogich za posrednictwem bezpiecznych, dogodnie zlokalizowanych, konku-
rencyjnych instytucji finansowych. Dzieki temu wielu ludzi o niskich dochodach mogto
podja¢ lub rozwing¢ dziatalno$¢ gospodarczg oraz poprawié swoja egzystencje. Dobrze
zorganizowane i zarzadzane instytucje mikrofinansowe mogly w pewnym stadium
funkcjonowaé bez wsparcia budzetowego lub zagranicznego. Dawny paradygmat mi-
krofinans6éw, okreslany przez S.M. Robinson jako ,poverty lending approach” zasta-
piony zostal nowym, mianowicie ,the financial systems approach”, odznaczajacym si¢
czterema cechami: nalezy oferowaé ustugi dostosowane do preferencji ubozszych
przedsigbiorcéw, stosowaé operacje prowadzgce do redukcji kosztéw jednostkowych,
motywowaé klientéw do wywigzywania sie z zobowigzan kontraktowych, bezwzgled-
nie wycenia¢ produkty i ustugi na zasadzie pokrycia w ich cenie caloéci ponoszonych

kosztéw tgcznie z narzutem na ryzyko.

Idea mikrofinans6w ma swoje podstawy w stwierdzeniu, ze brak dostepu do kre-
dytu oraz innych ustug finansowych jest podstawowym ograniczeniem rozwojowym
dla os6b o niskich dochodach. Osoby takie czesto rozpoczynaja dziatalno$é gospodar-
czg na malg skale, aby zapewni¢ utrzymanie swoim rodzinom. Dziatalno$¢ taka nie jest

finansowana przez sektor bankowy.

Termin mikrofinanse obejmuje wiele narzedzi, z ktérych najbardziej rozpowszech-
niony jest mikrokredyt, ktéremu coraz czeSciej towarzysza specjalne pakiety oszczed-
nosciowe i ubezpieczeniowe, skierowane i zaadaptowane do potrzeb 0séb o niskich do-
chodach. Odbiorca ustug mikrofinansowych sg wtasnie osoby o niskich dochodach.
W grupie tej najwazniejszg grupa sg mikroprzedsiebiorcy, czyli osoby rozpoczynajace
lub prowadzace dziatalno$é gospodarcza na niewielka skale, czesto samodzielnie lub

zatrudniajace nie wiecej niz 10 pracownikéw. Z reguly takie osoby oraz ich przedsie-

39 Zob. m.in. Ph. Kotler i inni, Marketing narodéw. Strategiczne podejscie do budowania bogactwa narodowego,
Krakéw 1999; F. Fukuyama, Budowanie paristwa. Wladza i tad migdzynarodowy w XXI wieku, Poznan 2005.

40 Por. J. Kulawik, Poszerzanie granic i funkcji finanséw w rozwoju spoteczno-ekonomicznym, w: Polityka fi-
nansowa Polski wobec aktualnych i przysztych wyzwaii, WSE, Warszawa 2005, s. 72-74.
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wziecia nie majg dostepu do ustug bankowych (ze wzgledu na np. brak zabezpieczenia,
historii kredytowej, wysokie ryzyko dla banku, itd.).

Instytucja mikrofinansowa to instytucja dziatajaca nie w celu osiggniecia zysku (not
for profit), kierujaca sie misja spoleczng zawierajaca np. wspieranie mikroprzedsiebior-
céw, walke z ubéstwem, wspieranie przedsiebiorczo$ci na terenach wiejskich lub wéréd
kobiet. GIéwnym celem instytucji mikrofinansowej jest dostarczanie ustug finansowych
(przede wszystkim pozyczek, a takze m.in. poreczen) dopasowanych do potrzeb mikro-
przedsiebiorcéw oraz oséb o niskich dochodach*!. Wedlug szacunkéw Banku Swiato-
wego w 2004 roku na $wiecie funkcjonowato ponad 7 tys. instytucji mikrofinansowych,
aich fgczne obroty wyniosty okoto 2,5 mld dolaréw*?. Sprawnie dzialajgce instytucje mi-
krofinansowe charakteryzuja sie duzg efektywnoScig przejawiajgca sie np. w skutecz-
nym docieraniu do grupy docelowej, stosowaniu niekonwencjonalnych procedur udzie-
lania pozyczek (np. pozyczki grupowe dostosowane do potrzeb mikroprzedsiebiorcow)

przy jednoczesnym dazeniu instytucji do samowystarczalnosci finansowe;j.

W wielu krajach dokonala si¢ wyrazna polaryzacja system6w finansowych na dwa
segmenty: pierwszy — ztozony z jednostek organizacyjnych globalnych instytucji finan-
sowych o réznym statusie prawnym - zorientowany na dziatanie w coraz wiekszej ska-
li i zakresie, drugi — wyspecjalizowany w obstudze samorzadéw lokalnych i realokacji
oszczednosci krajowych na potrzeby ich rozwoju®. Inaczej méwigc chodzi wiec o roz-
r6znienie ,graczy globalnych” oraz ,graczy lokalnych”. W tym kontekscie warto podjaé
probe przeanalizowania czynnikéw oddzialujacych na pozycje ,graczy lokalnych”,
a zatem lokalnych (komercyjnych i niekomercyjnych) posrednikéw bankowo-finanso-
wych we wspélczesnych i przyszlych systemach finansowych. Innymi stowy: chodzi
o zweryfikowanie, po ponad 30 latach, na gruncie sektora bankowo-finansowego, staw-
nej i juz wéwczas nieco prowokacyjnej hipotezy autorstwa E.F. Schumachera: ,mate
jest piekne” (co — per analogiam — mozna by okresli¢: ,lokalne jest piekne”). Préba ta-
kiej weryfikacji bytaby tym bardziej pozadana, jesli uwzglednié, ze globalne rynki fi-
nansowe poréwnywane sg od lat do poteznego, bardzo sprawnego, a przy tym brutal-
nego ,niwelatora” (bgdz konkurencyjny, albo zginiesz).

Rozwéj sektora MSP, w tym mikroprzedsiebiorstw, uzalezniony jest w duzej mie-
rze réwniez od instytucji para- i pozabankowych oraz oferowanych przez nie réznych

instrumentéw finansowych, bardzo czesto we wspétpracy z bankami lokalnymi (sp6t-

41 Mikroprzedsiebiorca nie jest zadnym odbiorcg jatmuzny lecz klientem, ktéry generuje przychody dla insty-
tucji mikrofinansowej (szerzej zob. Microfinance, w: ,Global Investor Focus”, Mai 2005).

4 www.globaleducation.edna.edu.au

4 J.K. Solarz, Migdzynarodowy system finansowy. Analiza instytucjonalno-poréwnawcza, Biblioteka Menedze-
ra i Bankowca, Warszawa 2001, s. 189.

WWW.CEDEWU.PL 43



44

S. Flejterski, B. Swiecka (red.) — Elementy finanséw i bankowosci

dzielczymi). Wéréd tych instytucji na uwage zastugujg fundusze poreczeniowe, ktérych
zadaniem jest poreczanie kredytéw i pozyczek dla malych i $rednich przedsiebiorstw

oraz 0s6b rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza*.

1.2.7. Finanse poréwnawcze (komparatystyka finansowa)

Jak juz wcze$niej akcentowano, krytycznie nalezy odnie$¢ sie do istnienia tzw.
,chinskich (w najlepszym razie ,berlifiskich”) muréw” miedzy poszczegdlnymi subdy-
scyplinami naukowymi. Specjalizacja nie wyklucza istnienia transferu informacji mie-
dzy subdyscyplinami, wymiany opinii i pogladéw, a takze gléwnie — atrakcyjnego po-
znawczo i praktycznie — poréwnywania, z naturalnym zastrzezeniem, ze ,tylko to, co
w ogéle poré6wnywalne, moze by¢ sensownie poré6wnywane” (cho¢ na pierwszy rzut
oka wydawaé by si¢ moglo, ze ,poréwnywac¢ mozna wszystko ze wszystkim”). Inspira-
cje do zaproponowania takiego podej$cia stanowi¢ moze rozwijana od okoto stu lat
na gruncie nauk prawnych tzw. ,komparatystyka prawnicza” (lub w innym ujeciu ,pra-
wo poréwnawcze”)*. Komparatystyka polega na zestawieniu wzglednie jednorodnych
cech przynajmniej dwéch przedmiotéw w celu stwierdzenia wystepujacych miedzy ni-
mi identyczno$ci, podobiefstw i réznic. Wymagania metodologii naukowej ogranicza-
ja zakresy poré6wnywanych ze sobg przedmiotéw poprzez okreslenie odpowiednich wa-
runk6w poréwnywania. Warunki poréwnywania okre$§lone wymaganiami metodologii
naukowej nazywane sg poréwnywalnoscig (kompatybilno$cia). Przedmioty poréwny-
wane muszg by¢ przynajmniej pod jakim$ wzgledem do siebie podobne.

Wydaje sig, ze pozytki plyngce z kompetentnie uprawianej komparatystyki mogg by¢
niemale. Komparatystyka — potencjalnie — moze by¢ tg dyscypling, ktéra integruje,
sprzyjajac przelamaniu metodologicznej stabosci i koncepcyjnego rozproszenia zainte-
resowan poszczegblnych subdyscyplin nauki finanséw. W kazdej z nich znajduja si¢ bo-
wiem elementy specyficzne, sporo jest jednak elementéw wspélnych, podobnych, a na-
wet identycznych. Analizujac wstepnie ,siatke pojeciowg” poszczeg6lnych subdyscyplin
mozna zauwazy¢, iz niemalo wspdlnych (identycznych) poje¢ wystepuje w kazdej z sub-
dyscyplin finansowych (choéby ,zasoby”, ,strumienie”, ,ryzyko”, ,pozyskiwanie” i ,po-
mnazanie” kapitalu). Wydaje sie, Ze jest to wystarczajaca przestanka do sformulowania
koncepcji ,komparatystyki finansowej” (comparative finance, vergleichende Finanzen).

4 Szerzej zob. S, Flejterski, P. Pluskota, 1. Szymczak, Instytucje i ustugi poreczeniowe na rynku finansowym,
Difin, Warszawa 2005.

4 Por. R.A. Tokarczyk, Wprowadzenie do komparatystyki prawniczej, Lublin 1994; Komparatystyka prawnicza,
Krakéw-Lublin 1997.
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W tym miejscu warto zauwazy¢, iz badania poréwnawcze dotyczace nauk ekono-
micznych oczywiscie byly i sg niejednokrotnie prowadzone, réwniez przez polskich eko-
nomistow (dotyczy to choéby poréwnywania sprawnosci réznych systeméw ekonomicz-
nych, poréwnywania rozwoju rozmaitych proceséw w czasie, czy tez poréwnan miedzy-
narodowych). Znamienne jest, ze badania komparatywne raczej rzadko odnosza sie
do wymienionych wecze$niej subdyscyplin nauki finanséw. W pismiennictwie finanso-
wym spotka¢ mozna sporo oryginalnych, interesujacych, pozytecznych publikacji o cha-
rakterze specjalistycznym, dotyczacych poszczegdlnych subdyscyplin, niewiele jest na-
tomiast studiéw poréwnawczych o charakterze generalnym, ukazujacych i objasniaja-
cych procesy o charakterze ,ponadsubdyscyplinarnym”. Taki stan rzeczy mozna oczywi-
$cie zrozumie¢ i objasni¢, trudniej usprawiedliwi¢. W tym kontekscie na specjalng uwa-
ge zastuguje podejscie metodologiczne, zastosowane w ostatnich latach gléwnie przez
J.K. Solarza, ktéry analizujgc rozwdj systeméw bankowych w gospodarkach rynkowych
(system brytyjski, amerykanski, francuski, japoniski, niemiecki i polski) postuzyt sie no-

wa metodg badawcza, mianowicie tzw. poréwnawczg analizg instytucjonalng*.

Poréwnywanie wchodzi w sklad kazdego, nawet najprostszego dociekania naukowe-
go. Badanie odznaczajace sie cechami naukowosci powinno niejako z definicji polegaé
m.in. na poréwnywaniu w obrebie analizowanego przedmiotu, czyli na ukazywaniu rela-
cji miedzy przedmiotami. Takie ustalenia dostarczaja warto$ciowego materiatu do obja-
$niania istoty, tresci, genezy i funkcji badanych przedmiotéw. Analizy poréwnawcze
przeprowadza niemal kazdy uczestnik zycia spolecznego, bowiem poréwnywanie zja-
wisk, zdarzen, zachowan, efc. pozwala stawia¢ hipotezy odno$nie mozliwosci zajscia
pewnych zdarzen i zachowan innych os6b w przyszlosci. Metoda poréwnywania prowa-
dzaca do formulowania wzorcéw interpretacji jest naturalng podstawa wnioskowan
o przeszlosci, terazniejszosci i przyszlosci, a takze rozumienia otaczajacego $wiata, np.
$wiata finanséw. Poréwnywanie jest jedng z podstawowych metod uzywanych przy po-
dejmowaniu decyzji finansowych, gdzie zwykle wybieramy jedng mozliwo$¢ sposrod kil-
ku lub kilkunastu. Po to, aby dokonaé¢ dobrego wyboru, musimy najpierw zidentyfikowaé
alternatywne mozliwosci i poréwnacé je miedzy sobg wedtug jakiego$ kryterium.

W procesie poréwnywania, jak w kazdej aktywnosci intelektualnej, czy to podejmo-
wanej z motywacji poznawczych, czy tez praktycznych, badanie powinno si¢ zaczynaé
od sformutowania problemu, czyli pytania albo raczej hipotezy. Przy wyborze materiatu
do poréwnywania najbardziej pozadane byloby uwzglednienie wszystkich znanych roz-
wigzan sformutowanego problemu. W takim przypadku material poréwnawczy bytby

46 Zob. tego Autora, Rozwdj systeméw bankowych, Warszawa 1996, s. 8 i nastepne, ponadto: Migdzynarodo-
wy system finansowy. Analiza instytucjonalno-poréwnawcza, Warszawa 2001.
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