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Wspomnienie o Profesorze

Profesor zwyczajny dr hab. Stanistaw Miklaszewski kierowal Katedra
Migdzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych Uniwersytetu Ekonomicznego
(d. Akademii Ekonomicznej) w Krakowie od roku 2002 do chwili naglej Smierci
17 kwietnia 2011 r. Obejmujac kierownictwo Katedry, Profesor stanal przed
wyzwaniem zintegrowania zespotu, do ktoérego przychodzit z ,,zewnatrz” (z Katedry
Makroekonomii), i ktory pozostawat w calkowitej ,,rozsypce”, spowodowanej
dtugotrwata choroba poprzedniego kierownika Katedry.

Dos¢ szybko jednak wyjatkowa osobowos¢ Profesora i Jego dziatalno$¢ do-
prowadzily do odrodzenia Katedry. Profesor zainicjowat nieformalne spotkania
pracownikoéw, organizowane przy réznych — niekiedy nawet ,,wymyslonych”
specjalnie — okazjach, na ktore zapraszal takze Kolegéw z innych Katedr oraz
studentéw. Na tych zebraniach, ktore ,,uswietnial” produktami wtasnej sztuki
kulinarnej, panowala przyjacielska i wrecz rodzinna atmosfera. Profesor zaba-
wial zebranych swoimi zartami i dosadnymi okresleniami, ,,przyszywajac tatki”
niemal wszystkim osobom, zachowujac jednak — niezbedny w takich przypadkach
— dystans wobec samego siebie. Dlatego stat si¢ w naszej Uczelni przykladem
swoistego — w rzeczywistosci pozornego — paradoksu: Jego dosadne ,.epitety”
i okreslenia — zamiast zmniejsza¢, zwigkszaly popularno$¢ Profesora. W efekcie
nalezat w Uczelni do najbardziej lubianych — zaréwno przez pracownikow, jak
i studentow — Profesoréw. Znajacy Go wiedzieli bowiem, ze pod ,,powierzch-
nia” kpiarza i zartownisia kryl sig¢ cztlowiek wielkiej dobroci, wrazliwy na pro-
blemy innych, zawsze gotowy stuzy¢ pomoca.

Nadmieni¢ wypada, iz rowniez zebrania naukowe Katedry byty dalekie od
zwyczajowe]j sztampy i rutyny: Profesor blyskawicznie zalatwial sprawy admi-
nistracyjne, po czym wszczynal dyskusje naukowa na tematy merytoryczne,
ktora toczyla si¢ w przyjacielskiej, zyczliwej atmosferze.

Wielkim osiagnigciem Profesora bylo zintensyfikowanie dziatalnosci badaw-
czej pracownikow Katedry przejawiajace si¢ w przyspieszeniu zdobywania stopni
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naukowych, zwigkszeniu liczby publikacji oraz wspolnie — prowadzonych przez
caly Zespot — badan. Profesor posiadat duza zdolno$¢ i tatwosé proponowania
tematdéw badawczych, integrujacych pracownikéw Katedry. Zwazywszy na roz-
legly wachlarz problemow, ktorymi de facto zajmuja sig¢ osoby uprawiajace dys-
cypling migdzynarodowych stosunkéw gospodarczych, stanowilo to nie lada
umiejetnos¢. Te wspolne badania owocowaty pdzniej zbiorowymi monografia-
mi, ktore wzbogacaly dorobek naukowy catego zespotu, a ktorych przyktadem
moze by¢ niniejsza monografia. Nie ulega watpliwosci, ze naukowo-badawcze
osiagnigcia kierowanej przez Profesora Katedry, jednej z najwigkszych na Wy-
dziale Ekonomii i Stosunkow Migdzynarodowych Uniwersytetu Ekonomicznego
w Krakowie, walnie przyczynity si¢ do uzyskania przez nasz Wydziat najwyz-
szej oceny w ramach kategoryzacji jednostek naukowych, przeprowadzanej
przez Ministerstwo Nauki 1 Szkolnictwa Wyzszego.

I jeszcze refleksja osobista. Oboje spedziliSmy cate nasze doroste i zawodo-
we zycie w murach jednej Uczelni, koniczac w niej studia i przechodzac przez
wszystkie szczeble kariery naukowej. Nasze relacje trudno bytoby jednak spro-
wadzi¢ wylacznie do ,,znajomosci z pracy”, poniewaz od dawnych lat taczyta
nas przyjazn. Dlatego gdy w koncu spotkalismy si¢ w jednej Katedrze, mogtam
wyrazi¢ rados¢, ze przyszto mi z Nim tak blisko wspotpracowac¢ takze na polu
naukowym.

Niestety Profesor odszedt nagle, opuscit nas przedwczesnie. Najbardziej Jego
odejsciem dotknigci zostali najmtodsi — asystenci i doktoranci, ktorzy wiazali
z Nim nadzieje na pomoc w starcie do kariery naukowe;j.

Niniejsza monografig, bedaca efektem ostatnich badan zainicjowanych przez
Profesora Stanistawa Miklaszewskiego, zesp6t Katedry Migdzynarodowych
Stosunkow Gospodarczych Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie Jemu
dedykuje.

Prof. zw. dr hab. Irena Pietrzyk
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Wprowadzenie

Globalny kryzys finansowy i gospodarczy wywotany bezposrednio przez
peknigcie banki spekulacyjnej na amerykanskim rynku nieruchomosci i wynika-
jace z tego zatamanie rynku kredytow hipotecznych typu subprime jest niewat-
pliwie jednym z najwazniejszych wydarzen gospodarczych naszych czasow.

Wystgpowanie blizniaczych kryzysow finansowych (bankowych i waluto-
wych) jest od kilkudziesigciu lat analizowane przez teori¢ i praktyke gospodar-
cza, lecz pojawienie si¢ w krotkim okresie kryzysow systemow finansowych
i objawOw postepujace] recesji gospodarczej wydaje si¢ czym$ nowym, szcze-
golnie, ze zostaly one wywotane przez polityke gospodarcza najwyzej rozwinig-
tego panstwa na $wiecie. ROwnoczesnie przebieg procesow recesyjnych charak-
teryzuje si¢ znaczna roznorodno$cia i odmiennoscia zarowno w uktadzie prze-
strzennym, jak i poziomu dojrzalosci ekonomicznej poszczegdlnych regiondw
czy organizmow gospodarczych. Z tych powodow wydaje si¢ celowa poglebiona
analiza wystepujacych obecnie zjawisk w gospodarce $wiatowej jak tez ich kon-
sekwencji (w tym dla procesow integracji, a by¢ moze dezintegracji ekonomicz-
nej Swiatowych rynkéw). Nie nalezy takze zapomina¢ o takich watkach, jak
przysztos¢ procesow globalizacyjnych, rozwdj gospodarki opartej na wiedzy czy
zagadnieniach regionalizacji w przekroju przestrzennym.

Réwnoczesnie przebieg procesow recesyjnych charakteryzuje si¢ znaczna
réznorodnoscia i odmiennoscia zardbwno w ukladzie przestrzennym, jak i pozio-
mu dojrzato$ci ekonomicznej poszczegdlnych regionéw czy organizméw gospo-
darczych. Z tych powodow wydaje si¢ celowa poglgbiona analiza wystepujacych
obecnie zjawisk w gospodarce swiatowej, jak tez ich konsekwencji (w tym dla
procesow integracji, a by¢ moze dezintegracji ekonomicznej $wiatowych rynkow).

Syntetyczna analiza stanowisk na temat regulacji procesow rynkowych w wa-
runkach postepujacej integracji ekonomicznej sktania do wniosku, ze w odroz-
nieniu od teorii unii celnej, jednolitego rynku i unii walutowej nie stworzono
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jeszcze dojrzalej i spdjnej teorii unii gospodarczej. Trudno bowiem uznaé za
rozwinigta teori¢ rozwazania podkreslajace koniecznos$¢ regulacji ponadnarodo-
wej 1 stopniowej centralizacji instrumentow polityki gospodarczej. Rezygnacja
z narodowych uprawnien na rzecz programu migdzynarodowego nie moze si¢
nie taczy¢ z narastaniem wigzi politycznych, prowadzacych, naszym zdaniem,
do unii politycznej. Tak wigc zagadnienia tego nie mozna ograniczy¢ jedynie do
analizy zwiazkow 1 zjawisk czysto ekonomicznych, tym bardziej ze teoria samej
polityki gospodarczej nie rozwija zagadnien koordynacji tej polityki w skali
mig¢dzynarodowe;.

Problematyka ta w roznych uktadach tematycznych i punktéw odniesienia
stata si¢ wiodacym watkiem opracowania trzynastoosobowego zespotu Katedry
Migdzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych pod wspdlnym tytulem Natura
i roinorodnosé przebiegu swiatowego kryzysu gospodarczego. Struktura pracy
zostata ujeta w trzy grupy zagadnien:

— konsekwencje kryzysu finansowego i ekonomicznego dla Unii Europejskiej
(S. Miklaszewski, P. Stanek, E. Molendowski, A. Pach-Gurgul),

— reperkusje recesji gospodarczej w stosunku do innych regiondéw i poszcze-
g6lnych krajow (A. Odrobina, J. Gawlik, J. Garlinska-Bielawska, K. Kle-
cha-Tylec),

— oddzialywanie kryzysu globalnego na gospodarke polska (J. Pera, I. Pietrzyk).
Ksiazke otwiera rozdzial S. Miklaszewskiego Konsekwencje swiatowego

kryzysu ekonomicznego dla rozwoju integracji Unii Europejskiej, w ktorym
skupiono si¢ na problemach natury i przebiegu kryzysu lat 2007-2009, konse-
kwencjach kryzysu dla gospodarki Unii Europejskiej, sytuacji gospodarczej
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz przemianach w gospodarce pol-
skiej w pigcioleciu 2006-2010. Autor podsumowuje swoje rozwazania w Sposob
nastgpujacy: ,,...Kryzys lat 2007-2009 ujawnit szereg stabosci regionalnej inte-
gracji gospodarczej w Europie, co winno sktania¢ wszystkich uczestnikow do
refleksji w zakresie dorobku i niewatpliwych osiagnig¢ Unii oraz proby poszu-
kiwania odpowiedzi na wydawatoby si¢ proste pytania, a jednocze$nie niezwy-
kle skomplikowanie w dobie globalnych powiazan migdzynarodowych:

— czy dotychczasowy dorobek w zakresie teorii integracji gospodarczej moze
jeszcze stanowi¢ podstawe dla dalszych praktycznych dziatan w kierunku
poglebiania integracji?

— w jakim stopniu polityczne motywy rozszerzania o nowe kraje cztonkowskie
stoja w sprzecznosci z racjami czysto ekonomicznymi?

— na ile determinanty gospodarcze integracji winny dominowaé w procesie
poglebiania integracji europejskiej?

— czy zréznicowanie rozwojowe panstw cztonkowskich (w tym regiondw naro-
dowych) nie stanowi podstawowej bariery przejscia do unii gospodarczej,
a w ogole, czy tego typu zwiazki sa mozliwe w sytuacji utrzymywania sig tak
znaczacego dystansu rozwojowego?
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— czy aby nie jest koniecznos$cia naszych czaséw, aby rownolegle dazy¢ do
integracji politycznej, militarnej, spolecznej i ekonomicznej i w jakim stop-
niu przygotowane sa do tego spoteczenstwa poszczegdlnych krajow Unii?”.
P. Stanek w rozdziale Zmiany w regulacjach rynku finansowego w Unii

Europejskiej w konsekwencji swiatowego kryzysu gospodarczego zajal si¢ pro-

blemami przyczyn kryzysu, mechanizmami przenoszenia roli regulacji w ich

ograniczeniu, by w dalszej czgsci przejs¢ do omowienia ram instytucjonalnych
wspotpracy panstw Unii w dziedzinie regulacji finansowych. W czgsci koncowe;j

Autor odniést si¢ do rozwiazan regulacyjnych zastosowanych na poziomie unij-

nym.

Natomiast E. Molendowski w rozdziale zatytulowanym Globalny kryzys fi-
nansowo-gospodarczy — skutki i metody ich tagodzenia w Nowych Krajach
Czionkowskich (UE-10) dokonal proby prezentacji wynikow analizy najwaz-
niejszych elementéw sytuacji gospodarczej 10 krajow Europy Srodkowo-Wschod-
niej (ktére przystapity do Unii Europejskiej w 2004 r.) po wybuchu kryzysu
finansowo-gospodarczego w 2007 r. Przedstawiono gldwne tendencje rozwoju
w pierwszych latach po akcesji do UE, a nastgpnie ksztattowanie si¢ glownych
wskaznikéw aktywnosci gospodarczej (tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia,
stopa inflacji, deficyt budzetowy) w latach 2008-2009. Zaprezentowano tez
przyjete w poszczegolnych krajach pakiety antykryzysowe i prognozy na lata
2010-2011.

Czgs¢ pierwsza koncza rozwazania A. Pach-Gurgul pt. Kierunki oddzialy-
wania Swiatowego kryzysu gospodarczego na rynek energii elektrycznej Unii
Europejskiej. Autorka stwierdza, ze kryzys dotknat w nie mniejszym stopniu niz
inne sektory gospodarek takze energetyke, a gtowne pytania badawcze, na ktore
starano sig¢ znalez¢ odpowiedzi to: w jaki sposob kryzys wptynat na energetyke
Unii, wielko$¢ i strukturg realizowanych inwestycji, na ceny i popyt na energi¢
elektryczna, zaniechanie lub opdznienie inwestycji w odnawialne zrodta energii.
Przeprowadzono rowniez analize i oceng obrotéw handlowych energia elek-
tryczna w okresie kryzysu oraz funkcjonowania gietd energii.

Tematyke odnoszaca si¢ do innych regiondéw i krajow otwiera rozdzial
A. Odrobiny Konsekwencje globalnego kryzysu gospodarczego dla bezposred-
nich inwestycji zagranicznych w gospodarce swiatowej.

Wedhig Autorki wspolczesny kryzys gospodarczy oceniany jest jako najpo-
wazniejszy od ponad sze$cdziesigciu lat. Dlatego tez jego oddzialywanie na
gospodarke §wiatowa ujawnito si¢ migdzy innymi w spowolnieniu procesu glo-
balizacji, a wigc takze w zakresie przeptywow kapitatu w postaci bezposrednich
inwestycji zagranicznych (BIZ). W opracowaniu podjgto probe okreslenia, w ja-
kim stopniu i z jaka sila kryzys odcisnat pigtno na przeptywach BIZ. Analizie
poddano BIZ w skali §wiatowej ze szczegdlnym uwzglednieniem kierunkow
geograficznych oraz zmian w strukturze BIZ. Rozwazania prowadzone sa w kon-
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tekscie teorii odnoszacych si¢ do przeplywu kapitatu, zwtaszcza wobec kwestii
wzrostu znaczenia krajow rozwijajacych si¢ w $wiatowych przeptywach BIZ.
Uwzgledniono ponadto aspekt regionalny z wyeksponowaniem problemu fak-
tycznej koncentracji wigkszosci BIZ w stosunkowo waskiej liczbie krajow.

R. Gawlik w Analiza wplywu geopolitycznych efektow swiatowego kryzysu
gospodarczego na proces decyzyjny w przedsigbiorstwach miedzynarodowych
dowodzi, ze swiatowy kryzys gospodarczy doprowadzit do glebokich przemian
praktycznie we wszystkich dziedzinach zycia gospodarczego. Dotyczy to kazdej
ze sfer otoczenia biznesowego przedsigbiorstw mig¢dzynarodowych zaréwno
otoczenia operacyjnego, otoczenia kraju przyjmujacego, jak i otoczenia global-
nego. Prezentowany artykul przedstawia efekty kilkuletnich badan prowadzo-
nych na grupie matych i $rednich przedsigbiorstw miedzynarodowych z kapita-
tem polskim i zagranicznym. Przedstawiono uogdlniony syntetyczny model
wspierania procesu decyzyjnego przy antycypowaniu zdarzen ze sfery geopoli-
tycznej zarowno tych o charakterze ilosciowym, jak i jakosciowym. Metodolo-
gia badawcza obejmuje zestaw metod analitycznych, m.in. wywiad bezposredni,
metode delficka, metode Pareto-Lorenza oraz analityczny proces hierarchiczny.
Innowacyjnym wydaje si¢ zastosowanie ostatniej z wymienionych metod do
aplikacji ekonomicznych, szczegblnie do transpozycji jakosciowych czynnikoéw
wpltywu w iloSciowe, co pozwala na usystematyzowanie procesu decyzyjnego
w stopniu wystarczajacym dla celéw analityczno-poréwnawczych. Jakkolwiek
kryterium podstawowym jest jako$¢ i efektywno$¢ podejmowanych decyzji,
opracowany model pozwala réwniez na analizg¢ odrzuconych alternatyw wraz
z szacowaniem kosztow utraconych korzysci. Tym samym wydaje si¢ by¢ przy-
datnym narzgdziem wspierajacym proces podejmowania decyzji strategicznych
i operacyjnych w przedsigbiorstwach o orientacji migdzynarodowe;.

J. Garlinska-Bielawska — w kolejnym rozdziale Regionalna integracja go-
spodarcza w warunkach zaklécen w gospodarce swiatowej (dekoniunktury
gospodarczej), jako cel badan przyjmuje analize implikacji obecnego kryzysu
gospodarczego dla dalszego rozwoju proceséw regionalnej integracji gospodar-
czej na $wiecie, przy czym skupiono si¢ na procesach integracji pozaeurope;j-
skiej (potocnoamerykanskiej, azjatyckiej i bliskowschodniej). Za priorytetowe
przyjeto nastepujace watki tematyczne:

— oddziatywanie wzajemne rozwoju gospodarki §wiatowej i rozwoju integracji

regionalne;j,

— zwiazki proceséw globalizacji z zalamaniem si¢ koniunktury na migdzynaro-
dowych rynkach,

— problemy interakcji migdzy integracja regionalna a globalnymi powigzaniami
migdzy panstwami,

— roli recesji w procesach pobudzania i ostabiania oraz poglebiania procesow
integracji regionalne;j.
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Pewnym uzupetieniem jest rozdziat K. Klechy-Tylec Kraje Azji Wschodniej
wobec wspolczesnego swiatowego kryzysu gospodarczego — ktora wskazuje, ze
wspotczesny kryzys gospodarczy, rozpoczety w Stanach Zjednoczonych w dru-
giej potowie 2007 r., dla panstw regionu Azji Wschodniej jest kolejnym zatama-
niem gospodarczym, ktorego kraje te doswiadczyly od poczatku lat 90. XX w.
Jednak pomimo silnego wptywu wczesniejszych kryzysoéw azjatyckich na kon-
dycje gospodarcza catego regionu, miaty one charakter lokalny. Dotyczylo to
zwlaszcza kryzysu gospodarczego w Japonii, ktory rozpoczat si¢ na przetomie
lat 80. 1 90. Jego podtozem, podobnie jak w przypadku kryzysu w Stanach Zjed-
noczonych, bylo peknigcie banki spekulacyjnej na rynku akcji i nieruchomosci.
Drugim powaznym zalamaniem rozwoju gospodarczego w omawianym regionie
byt azjatycki kryzys finansowy z 1997 r., ktéry rozpoczat si¢ w lipcu w Tajlandii
i bardzo szybko rozprzestrzenit si¢ na inne kraje regionu, obejmujac rowniez
realna sfer¢ ich gospodarek. W tym konteksScie globalny zasieg wspdtczesnego
kryzysu finansowego spowodowal, Ze jego wptyw na wschodnioazjatyckie, pro-
eksportowo zorientowane gospodarki stat si¢ wyjatkowo silny. Celem artykutu
jest przedstawienie przyczyn globalnego kryzysu finansowego oraz jego skut-
koéw dla gospodarek panstw Azji Wschodniej, tj. dziesigciu krajow cztonkow-
skich Stowarzyszenia Narodow Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN) oraz
Japonii, Chin i Korei Potudniowej. W tym celu tekst zostal podzielony na trzy
zasadnicze czg¢sci. W pierwszej omdéwiono istote i przyczyny wspolczesnego
kryzysu. W kolejnej przedstawiono najwazniejsze skutki kryzysu dla gospodarek
Azji Wschodniej, przy uwzglednieniu zaréwno sfery realnej, jak i finansowe;j.
Trzecia cze$¢ artykutu zostata pos§wigcona inicjatywom podejmowanym przez
wladze panstw omawianego regionu, majace na celu przezwycigzenie stagnacji
gospodarczej. Zostaty tutaj ujgte zarowno dziatania podjete przez banki central-
rosnace dazenia najwigkszych gospodarek regionu (Japonii i Chin) do wsparcia
finansowego panstw trzecich, w tym zwlaszcza pograzonej w kryzysie strefy
euro.

Ostatnig czg$¢ badan stanowia opracowania dotyczace Polski. I tak J. Pera
w rozdziale Wplyw swiatowego kryzysu gospodarczego na rynek walutowy
w Polsce podkresla, iz poglebiajaca si¢ w ostatnim czasie zmienno$¢ warunkow
gospodarowania w gospodarce §wiatowej i jej kryzysogennos$¢ nie pozostaje bez
znaczenia na $wiatowy rynek walutowy. Zmiennos¢ tg autor opisal, charaktery-
zujac w latach 1989-2011 istote i zasady funkcjonowania $wiatowego i polskiego
systemu walutowego — jego ewolucj¢ i przeobrazenia. Dla ,,wzmocnienia” tej
analizy, zostala przeprowadzona réwniez analiza i projekcja dla gtdwnych par
walut, tj. PLN/EUR, PLN/USD i PLN/CHF.

Determinantami okreslajacymi postawione prognozy sa, zdaniem autora:
skutki niedawnego globalnego kryzysu, postepujacy proces integracji i globali-
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zacji $wiatowych rynkow finansowych, duza mobilnos¢ transgranicznego kapi-
tatlu, rosnace ryzyko dziatalnos$ci inwestycyjnej, duza zmienno$¢ cen na gietdach
towarowych i pienigznych, niedoinwestowanie i niedokapitalizowanie firm,
rosnacy w gigantycznym tempie deficyt budzetowy w Polsce, postepujace za-
dtuzenie w gospodarce $wiatowej, przedluzajacy si¢ moment wejscia Polski do
strefy euro — co skutkuje cykliczng destabilizacja ztotéwki 1 kosztami transak-
cyjnymi — problem zanikajacej roli migdzynarodowych instytucji finansowych,
a glownie Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oraz Banku Swiatowego.
Wyzej wymienione determinanty $wiadcza jednoznacznie, ze reforma globalne-
go systemu monetarnego jest niezbedna, by mogt on osiagna¢ w przysztosci —
docelowo — dlugotrwala réwnowage.

Ksiazke konczy rozdziat 1. Pietrzyk Implikacje kryzysu swiatowego dla spo-
tecznosci terytorialnych traktujacy o wplywie kryzysu na dziatalno$¢ terytorialnych
wtadz publicznych w réznych krajach $wiata. Podstawe do jego zredagowania
stanowily pierwsze, nieliczne jeszcze ekspertyzy, opracowane na podstawie
badan ankietowych przeprowadzonych przez migdzynarodowe organizacje zrze-
szajace wladze terytorialne. Natomiast wykorzystane w opracowaniu ilustracje
statystyczne zostaly zaczerpnigte z publikacji OECD i banku DEXIA, ktérego
ostatni rocznik (opublikowany w 2010 r.) zawiera informacje dotyczace samo-
rzadow terytorialnych w krajach UE z 2008 r. W tej sytuacji autorka mogla je-
dynie wskaza¢ na pierwsze negatywne zjawiska, ktore dotkngly wladze teryto-
rialne w poczatkowym okresie kryzysu i omowi¢ przewidywane dlugofalowe
skutki tego zjawiska w odniesieniu do spotecznosci terytorialnych. W opraco-
waniu tym wskazano takze na towarzyszace kryzysowi reformy terytorialne
w niektorych krajach europejskich, zmierzajace do racjonalizacji i konsolidacji
struktur terytorialnych w celu zwigkszenia efektywnosci ich funkcjonowania
i redukowania kosztow administracji. Opracowanie konczy sugestia odnosnie do
podjecia radykalnej reformy terytorialnej w Polsce, uzasadnionej zwigkszajacy-
mi sig trudno$ciami systemu finanséw publicznych w naszym kraju.

Stanistaw Miklaszewski
Joanna Garlinska-Bielawska
Jacek Pera



Rozdziat 1

Konsekwencje swiatowego kryzysu
ekonomicznego dla rozwoju integracji
Unii Europejskiej

Stanistaw Miklaszewski

1.1. Wstep

Obecnie mamy mozliwo$¢ obserwowania nowych, a jednoczesnie (wydawa-
toby si¢) znanych juz zjawisk w gospodarce §wiatowej, bowiem w sytuacji syn-
chronizacji cyklu koniunkturalnego i przenoszenia si¢ negatywnych impulsow
miedzy gospodarkami narodowymi pojawily si¢ nie do konca rozpoznane ele-
menty kryzysow finansowych. Wystgpowanie blizniaczych kryzysow finanso-
wych (bankowych i1 walutowych) jest od kilkudziesigciu lat analizowane przez
teori¢ 1 praktyke gospodarcza, lecz pojawienie si¢ w krotkim okresie czasu kry-
zysOw systemow finansowych i objawow postepujacej recesji gospodarczej wy-
daje si¢ czym$ nowym, szczegdlnie, ze zostaly one wywotane przez polityke
gospodarcza najwyzej rozwinigtego panstwa na swiecie. ROwnoczesnie przebieg
procesow recesyjnych charakteryzuje si¢ znaczna réznorodnoscia i odmienno-
$cig zarowno w ukladzie przestrzennym, jak i poziomu dojrzatosci ekonomicz-
nej poszczegdlnych regiondw czy organizmow gospodarczych. Z tych powodow
wydaje si¢ celowa poglebiona analiza wystgpujacych obecnie zjawisk w gospo-
darce swiatowej jak tez ich konsekwencji (w tym dla procesow integracji, a by¢
moze dezintegracji ekonomicznej swiatowych rynkow). Nie nalezy takze zapo-
mina¢ o takich watkach, jak przysztos¢ proceséw globalizacyjnych, rozwdj go-
spodarki opartej na wiedzy czy zagadnienia regionalizacji w przekroju prze-
strzennym.

Rok 2010 miat sta¢ si¢ okresem przetomowym w historii Unii Europejskiej,
bowiem przywddcey krajow cztonkowskich wspierani przez politologéw, eko-
nomistow 1 praktykow gospodarczych winni podja¢ kierunkowe decyzje co
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do przysztosci Unii. Okazalo sig, ze z takim trudem wynegocjowany Traktat

Lizbonski nie daje odpowiedzi na wiele pytan dotyczacych dalszego rozwoju

integracji europejskiej, bedacych konsekwencjami kilku faktow czy zjawisk:

— przyjecie dwunastu nowych krajow pozostajacych dalej na poziomie rozwoju
niesprzyjajacym poglebianiu integracji oraz radykalnym reformom dotych-
czasowego mechanizmu regionalnej integracji gospodarczej. Trudno wyobra-
zi¢ sobie, by panstwa mniej zaawansowane zgodzily si¢ na przejscie do unii
gospodarczej, podczas gdy nie sa w stanie sprosta¢ warunkom przyjecia do
strefy euro. Nie wydaje si¢ na przyktad, by zgodzily si¢ one na rewolucje
w polityce rolnej Unii, chociaz gldownym ,,hamulcowym” pozostaje Francja.
Takie przyktady mozna mmnozy¢ i dlatego przyszios¢ Unii nie rysuje sig
,»10Zowo”, szczegdlnie w kontekscie narastajacej rywalizacji w gospodarce
Swiatowej;

— mamy mozliwo$¢ obserwowania nowych, a jednoczesnie (wydawatoby sig)
znanych juz zjawisk w gospodarce §wiatowej, bowiem w sytuacji synchroni-
zacji cyklu koniunkturalnego i przenoszenia si¢ negatywnych impulsow miedzy
gospodarkami narodowymi pojawily si¢ nie do konca rozpoznane elementy
obecnie wystepujacych kryzysow finansowych. Pojawienie si¢ w krotkim
okresie czasu kryzysow systemow finansowych i objawdw postgpujacej rece-
sji gospodarczej wydaje si¢ czym$ nowym, szczegdlnie, ze zostaty one wy-
wotane przez polityke gospodarcza najwyzej rozwinigtego panstwa na swiecie.
Réwnoczesnie przebieg procesow recesyjnych charakteryzuje si¢ znaczna
roznorodno$cia i odmiennos$cia zar6wno w ukladzie przestrzennym, jak i po-
ziomu dojrzatosci ekonomicznej poszczegdlnych regiondw czy organizméw
gospodarczych. Z tych powodow wydaje si¢ celowa pogliebiona analiza wy-
stgpujacych obecnie zjawisk w gospodarce Swiatowej jak tez ich konsekwen-
cji (w tym dla procesow integracji, a by¢ moze dezintegracji ekonomicznej
$wiatowych rynkow);

— syntetyczna analiza stanowisk na temat regulacji procesow rynkowych w wa-
runkach postepujacej integracji ekonomicznej sktania do wniosku, ze w od-
roéznieniu od teorii unii celnej, jednolitego rynku i unii walutowej nie stwo-
rzono jeszcze dojrzalej i spdjnej teorii unii gospodarczej. Trudno bowiem
uzna¢ za rozwinigta teori¢ rozwazania podkreslajace koniecznos$¢ regulacji
ponadnarodowej i stopniowej centralizacji instrumentéw polityki gospodar-
czej. Rezygnacja z narodowych uprawnien na rzecz programu migdzynaro-
dowego nie moze si¢ nie laczy¢ z narastaniem wigzi politycznych, prowadza-
cych, naszym zdaniem, do unii politycznej. Tak wigc zagadnienia tego nie
mozna ograniczy¢ jedynie do analizy zwiazkow 1 zjawisk czysto ekonomicz-
nych, tym bardziej ze teoria samej polityki gospodarczej nie rozwija zagad-
nien koordynacji tej polityki w skali migdzynarodowe;.
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1.2. Natura i przyczyny kryzysu 2007-2008

Okres niemal dwoch lat, ktéry uptynat od wybuchu kryzysu mozna uzna¢ za
dostatecznie dlugi dla sformulowania wstepnych ocen, lecz wydaje si¢ by¢ za
krotkim na poglebiona i wielostronng analize przyczyn i konsekwencji dla go-
spodarki §wiatowej jako calo$ci oraz poszczegoélnych jej segmentow regional-
nych (w tym w ramach Unii Europejskiej). Cze¢$¢ ekonomistow w swoich roz-
wazaniach wyraznie wskazuje na znaczace podobienstwa migdzy kryzysem
japonskim lat dziewiec¢dziesiatych i kryzysem ogolnoswiatowym 2008 r.

Ot6z problemy, przed ktorymi stangta gospodarka japonska w latach 1991—
1999 byly skutkiem ,,banki spekulacyjnej” na rynku papieréw wartosciowych
i rynku nieruchomos$ci. W latach 19851989 przecigtna cena akcji na gieldzie
tokijskiej potroita swoja wartos¢, podobnie wzrosty ceny nieruchomosci'. Od
tego czasu obserwowano spadek wartosci na obydwu rynkach i, przyktadowo,
pod koniec 2001 r. indeks na rynku papieréw warto$ciowych byl ciagle nizszy
niz na poczatku lat osiemdziesiatych. Wielu analitykow uwazato, ze tworzenie
i upadek gospodarki ,,banki mydlanej” byto konsekwencja btednej polityki ma-
kroekonomicznej, z tym ze samo zatamanie przypisuje si¢ decyzjom politycz-
nym. Dhlugotrwaly okres prosperity po II wojnie §wiatowej utrwalit przeswiad-
czenie zarowno wsrdd politykow, jak 1 biznesmendw, ze stan taki bedzie trwal
nieprzerwanie, a tymczasem te same rozwigzania, ktore doprowadzity do wielo-
letniego boomu gospodarczego wywotaly recesjg. Za gldéwna przyczyne braku
przejrzystosci dziatan w czasie dekoniunktury byta nieche¢ do ujawniania ztych
wiadomosci. Firmy ukrywaty straty, banki chronity niewiarygodnych kredyto-
biorcow, a rzad ochranial ich wszystkich, starajac si¢ nie dopusci¢ do ujawnienia
rzeczywistych negatywnych zjawisk. Do tego doszly takie fakty, jak wzrost
nieefektywnych wydatkéw na roboty publiczne, rozbudowana ekspansywna poli-
tyka fiskalna czy tez czynniki zewngtrzne, jak przewarto$ciowanie dolara czy
kryzys walutowy w Azji Poludniowo-Wschodniej w latach 1997-1998. Podjete
reformy (w tym sektora finansowego) oceniono jako wysoce niewystarczajace,
a przedstawiony pod koniec 2002 r. tzw. plan Takenaki okre$lono jako program
,....Tozmyty, niejasno sformulowany i peten probleméw’”. Lecz z perspektywy
czasu kryzys ten mozna nazwaé kryzysem lokalnym, bedacym konsekwencja
nierozsadnej polityki pienigznej i1 finansowej danego kraju czy grupy panstw. Stad
jego ograniczony wplyw na kraje trzecie oraz gospodarke swiatowa.

Natomiast wypadki zapoczatkowane w 2007 r. miaty zupelnie odmienny cha-
rakter i wymiar, bowiem przybraty one posta¢ kryzysu globalnego i to w odnie-
sieniu do samego centrum gospodarki §wiatowej, dlatego nadaje si¢ mu miano

"' T. Miklaszewski, Przyczyny i istota recesji gospodarczej Japonii w latach 1990-2002, Zeszyty
Naukowe Towarzystwa Doktorantéw UJ, seria Ekonomia i Zarzadzanie, UJ 2007, nr 1, s. 124-125.
2 T. Miklaszewski, Przyczyny..., op. cit., s. 127-139.
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,.Systemowego™. Rownoczesnie uwaza sig, ze majac swoje korzenie w sferze
przeptywow finansowych, nie poddaje si¢ go tradycyjnej analizie, poniewaz nie
wystapity odpowiednie warunki kryzysogenne w sferze realnej. To przede
wszystkim ogromny i ciagle narastajacy niekontrolowany wzrost obrotéw finan-
sowych w skali globalnej w warunkach poufnosci i braku przejrzystosci dopro-
wadzit do zapasci. Operacje szeregu funduszy inwestycyjnych i hedgingowych
o znacznym ryzyku nie zostaly poddane dostatecznie precyzyjnej (a de facto
zadnej) kontroli 1 czytelnej spotecznie w sensie dokumentacji dostgpnej publicznie.
OczywiScie nierownowaga §wiatowego systemu finansowego miata glebokie
historyczne i strukturalne zrédta i dlatego mozna zaryzykowaé twierdzenie, ze
»--.u podstaw obecnego kryzysu finansowego legly niedoskonatosci catego sys-
temu funkcjonowania liberalnej gospodarki rynkowej i minimalnego nadzoru
nad rynkami finansowymi...”*. Brak reakcji wtadz nadzorczych poszczegdlnych
rynkéw uswiadomit instytucjom finansowym mozliwos¢ bezkarnego dziatania,
co w sposéb naturalny doprowadzito do przekroczenia granic zdrowego rozsadku
w pogoni za zyskami. Gdyby na przyktad Rezerwa Federalna i SEC (Securities
and Exchange Commission — departament egzekwowania prawa amerykanskiej
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield) wykorzystaly istniejace przepisy
ograniczajace podejmowanie ryzyka, to negatywne skutki bylyby nieporowny-
walnie mniejsze. Nie zostaly bowiem wyzyskane procedury dazenia do swoistej
rownowagi migdzy ogdlnymi zasadami wolnego rynku i nadzorem bezpieczen-
stwa obrotow finansowych.

W najwigkszym skrécie wybuch kryzysu przebiegal nastepujaco: w lutym
i marcu 2007 r. w wyniku narastajacej liczby ,,ztych” kredytow bankrutuja nie-
wielkie amerykanskie instytucje finansowe udzielajace kredytow hipotecznych
w sektorze subprime (kredyty udzielane klientom o niskiej wiarygodnosci), ale
2 kwietnia 2007 r. wniosek o upadlo$¢ sktada drugi co do wielkosci pozyczko-
dawca w tym sektorze — New Century Financial Corporation. Z kolei 3 maja
jeden z najwigkszych szwajcarskich bankéw UBS zamyka fundusz hedgingowy
Villon Read (125 mln USD strat), a nastgpnie BNP Paribas zamraza trzy fundu-
sze inwestycyjne. Jeszcze w czerwcu 2007 r. popada w ktopoty jeden z najwigk-
szych bankow inwestycyjnych Bear Sterns, ale apogeum jego trudnosci pojawia
si¢ w marcu 2008 r., z tym ze w podobnych tarapatach znajduja si¢ dwa banki
europejskie: Northen Rock oraz Landesbank Sachsem. W potowie tego roku
wielkie trudno$ci sygnalizuja inne instytucje finansowe USA i Unii Europej-
skiej: Lachman Brothers, Merrill Lynch, Fanny May and Fredzie Mac, AIG,
Washington Mutual, Wachovia, Forties, banki islandzkie, Bradford & Bingley,
Dexia, ABN-AMRO, Hypo Real Estate i szereg innych. Dwa banki: Bear Sterns

3 P. Matecki, P. Stanek, Gospodarka $wiatowa wobec kryzysu globalnego, [w:] Gospodarka
Swiatowa w warunkach globalizacji i regionalizacji rynkow, Difin, Warszawa 2009, s. 62—63.
4 Tamze, s. 77.
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i Merrill Lynch znajduja nabywcow (w pierwszym przypadku JP Morgan Chale,
w drugim za$ Bank of America), poniewaz Rezerwa Federalna udzielita stosow-
nych gwarancji popartych pozyczkami, lecz we wrzesniu 2008 r. bankrutuje
Lachman Brothers, ktory nie znalazt uznania w oczach Federalnej Rezerwy
i rzadu USA’.

1.3. Przebieg kryzysu i jego konsekwencje dla Unii Europejskiej

Wskazniki makroekonomiczne, takie jak tempo wzrostu PKB, stopa bezro-
bocia, inflacji czy relacja deficytu budzetowego oraz dtugu publicznego do PKB
ksztattowaty si¢ na umiarkowanym poziomie i mozna bylo je ocenia¢ jako wyraz
pozytywnych tendencji w gospodarkach krajow cztonkowskich Unii. Rowniez
przecigtne indeksy poziomu rozwoju dla Unii jako catosci i strefy euro nie zapowia-
daty silnych tendencji recesyjnych. Tymczasem 2008 r. przynidst gwattowne zata-
manie, ktorego nastepstwa ujawnity si¢ w catej petni w 2009 r. (tabela 1.1.).

Tabela 1.1. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne USA i wybranych krajow
Unii Europejskiej

Kraje 2007 2008 2009
PKB|Bezrob. Dgf}i(%y” E;*;g/ PKB|Bezrob. Dgf}i(%y” E;*;g/ PKB|Bezrob. Dgf}i(%y” E;*;g/
UE-27  [2.9 72| -0.8] 58,8/0,8 78] 230616 |-4,1 93| -6,8| 73.6
UE-15 |28 7,3 -0,6| 66,0(0,6 7,9 -2,069.4 |-4,2 98|  -6,3 78,7
USA |21 47| -2.9] 65,6/0.4 45 -50[702 |25 102] -11.4] 86,1
Niemey [2,5 8,1 02| 650[1,3 7,1 0,0[66,0 |-5,0 76| 33| 732
Francja |2,3 8,1 -2,7| 63,804 8,5 -33l67,5 |22 101 -7.5] 776
Wiochy [1,5 6,0 -1,5/103,5-1,3 7,0 -2,7[106,1]-5,0 8,0/ -53[115.8
Wik.Bryt. 2,6 52| -2.8] 44,705 6,5 -49(52,0 |-4,6 7,9 -11,5| 68,1

Zrédto: pp..eurostat.ec.europa.eu./tgm/table, News release 22 april 2010, nr 55.

Wyniki czwartego kwartalu 2009 r. takze nie wydaja si¢ by¢ w petni optymi-
stycznym sygnalem, bowiem po niewielkim wzro$cie w kwartale trzecim (0,3—
0,4) nastapita stabilizacja w krajach strefy euro i niemal niezauwazalny przyrost
(0,1) w panstwach Unii jako catosci. Tylko trzy kraje (Estonia — 2,5%, Stowacja
—2% 1 Polska 1,2%) odnotowaty wzrost powyzej 1%, podczas gdy az jedenascie
wykazato wartosci ujemne. Ogolnie rzecz biorac, w 2009 r. PKB obnizyto si¢
0 4,1% w obszarze strefy euro i o 4,2 na terenie dwudziestu siedmiu krajow

> Economic Crisis in Europe: Causes, Consequences and Responses, ,European Economy”
2009, nr 7, s. 8-10.
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cztonkowskich®. Nie nalezy jednak pomija¢ zjawiska wychodzenia z recesji niemal
wszystkich gospodarek panstw Unii w 2010 r. (z wyjatkiem Grecji i Rumunii,
z tym ze gospodarke Hiszpanii ciagle cechuje typowa stagnacja)’. W lutym 2010 r.
bezrobocie wzrosto w strefie euro do 10% (rok wczesniej 8,8%) i do 9,6% w
Unii-27 (8,3% w lutym 2009 r.) i niestety w styczniu 2011 r. wyniosto 9,9%".
Rownoczesnie nowe zamowienia w przemysle krajow strefy spadty o 2,0% (sty-
czen 2010 r.) w poréwnaniu z grudniem 2009 r., z tym ze w Unii jako catosci
spadek ten szacowano na 0,2%. Nalezy jednak podkresli¢, ze w stosunku do
stycznia 2009 r. nastapito zwigkszenie zamowien w przemysle odpowiednio o 7%
i 0 6,3%, w warunkach wzrostu samej produkcji w relacji styczen 2010 — sty-
czef 2009 o 1,2% (strefa euro) i 1,4% (Unia-27)’.

Natomiast przez dziewig¢ miesiecy ubiegtego roku odnotowac nalezy polep-
szenie si¢ koniunktury, bowiem w wigkszosci krajow cztonkowskich pojawito
si¢ dodatnie tempo wzrostu gospodarczego (2,0% w Il kwartale 2010 r. dla UE-
27 1 2,2% w III kwartale), chociaz w przypadku niektérych panstw ciagle domi-
nowaty tendencje recesyjne (Grecja -4,4%, Irlandia -0,8% czy Hiszpania
0,1%)"°. Z kolei stopa bezrobocia utrzymywata si¢ na poziomie 10,1%, a inflacja
na 3,5-3,6%.

Opisana powyzej sytuacja makroekonomiczna Unii Europejskiej byla oczy-
wiscie konsekwencja opisywanych juz wydarzen lat 2007-2008, co szczegdlnie
bylo widoczne w sferze polityki fiskalnej, a co za tym idzie, w ksztalttowaniu sig
dwodch podstawowych kryteriow zbieznos$ci. Relacja deficytu budzetu centralne-
go do PKB w cenach rynkowych pogorszyla si¢ z 0,6% w 2007 r. (strefa euro)
na 6,3% w 2009 r. oraz z 0,8% (Unia-27) na 6,8%. OczywiScie na czele byly
panstwa najbardziej dotknigte kryzysem, tzn. Grecja (-15,4%), Irlandia (-11,4),
Hiszpania (-11,1%) i Portugalia (-9,6%)"''. Z kolei stosunek dtugu publicznego
do PKB w cenach rynkowych pogorszyt si¢ z 66% (strefa euro) na 79,2% oraz
z 58,8% (Unia-27) na 73,9%. Dodajmy, ze w 2010 r. relacja ta utrzymywata sig
na poziomie 74%'>. Tendencja ta byta efektem glebokiego kryzysu finansowego,
ktory najbardziej dramatycznie ujawnit si¢ w sektorze bankowym. O skali zapasci
na rynkach finansowych Unii Europejskiej niech §wiadcza szacunki Migdzyna-
rodowego Funduszu Walutowego i Europejskiego Banku Centralnego. W kwiet-
niu 2008 r. oceniono, ze banki amerykanskie musza spisa¢ na straty aktywa

8 Euro area GDP stable and EU 27 GDP up by 0,1%, ,,News release” 7 April 2010, nr 48.

7 Second estimates for fourth quarter of 2010, ,,News release” 3 March 2011, nr 35.

8 Euro area unemployment rate at 9,9%, ,,News release” 1 Mrach 2011, nr 31.

° Newsletter March 2010, s. 5-7, Eurostatistics, Data for short — term economic analysis, Issue
number 2010, nr 4, s. 6.

1% Euro area GDP up by 0,3% and EU27 up by 0,5%, ,,News release” 7 January 2011, nr 6.

1 Biuletyn Miesigczny EBC, Frankfurt am Main 2010 nr 12, s. 56-57.

12 Biuletyn Miesigczny EBC, Frankfurt am Main 2011 nr 2, s. 56.
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o wartosci 945 mld USD, by dodatkowo sumg skorygowaé we wrzesniu tego
roku o dodatkowe 868 mld USD. W raporcie z kwietnia 2009 r. MFW (IMF
Global Finanacial Stability Report) ocenit dlugi i spisane na straty aktywa
w krajach strefy euro i w Wielkiej Brytanii na 1193 mld USD (896 mld €) oraz
na 2712 mld USD w Stanach Zjednoczonych. Liczby te pézniej skorygowano na
316 mld USD (237,6 mld €) w przypadku bankéw brytyjskich i 1109 mld USD
(834 mld €) dla strefy euro. Europejski Bank Centralny oszacowat owe straty na
488 mld € (649 mld USD). Natomiast straty netto w strefie euro MFW oszaco-
wal w przedziale (w zalezno$ci od przyjetego scenariusza) 219 mld €406 mid €
(291 mld USD - 540 mld USD). W ocenie EBC te warto$ci sa zawyzone
i ksztattowatly si¢ w granicach 120 mld €-210 mld € (160 mld USD — 280 mld
USD)". W pieciu panstwach Unii: w Austrii, na Cyprze, w Grecji, w Niemczech
i w Wielkiej Brytanii ponad 5% gospodarstw domowych znajdowato si¢ w kry-
tycznej sytuacji w stosunku do rozporzadzalnych dochodéow. I tak deficyt na
rachunku bankowym powyzej 33% w relacji do dochodéw miato 15,6% w Niem-
czech, 12,4% na Cyprze, 11,8% w Austrii oraz 6,6% w Wielkiej Brytanii przy
$redniej dla UE-27 — 5,3%. Nienormalnie wysoki debet na karcie kredytowej
powyzej 33% dochodow miaty gospodarstwa domowe w Wielkiej Brytanii
(14%), na Cyprze (6,8%), w Estonii (5,5%) i w Grecji (5,0%), podczas gdy az
w 21 krajach wskaznik ten ksztaltowat si¢ w granicach od 0% (Polska) do 0,9%
(Belgia)'*.

Ten syntetyczny i, co naturalne, uproszczony opis przebiegu kryzysu finan-
sowego w krajach Unii Europejskiej dobitnie $wiadczy, ze mamy do czynienia
z jakosciowo roznym od dotychczasowych zataman, bowiem jego globalny cha-
rakter (rowniez od strony przyczyn i konsekwencji) wymaga radykalnie odmien-
nych dziatan zaréwno prewencyjnych, jak i zabezpieczajacych. Tylko zachodzi
pytanie, czy aby globalne powiazania (formalne i nieformalne) moga by¢ pod-
dawane skutecznemu nadzorowi i kontroli? Na tym tle pojawiaja si¢ watpliwosci
co do wartosci mechanizméw zaawansowanej integracji gospodarczej w ramach
grupy krajow, ktére skutecznieby, jesli nie przeciwdziataly to przynajmniej
ostabialy w znacznej skali szkodliwos$¢ i1 toksyczno$¢ zjawisk kryzysowych
o charakterze globalnym. By¢ moze w mechanizmie i w funkcjonowaniu regio-
nalnej integracji ekonomicznej nie wystepuja w ogdle skuteczne instrumenty
ochrony przed tego rodzaju negatywnymi powiazaniami i impulsami na zasadzie
sprzgzenia zwrotnego czy efektu domina (epidemii finansowej). I do tego pro-
blem nie musi polega¢ na niekompletnosci przyjetych rozwiazan, dysproporcji
rozwojowych migdzy uczestnikami ugrupowania integracyjnego lub pozostawa-

13 Anatomy of the crisis, [w:] Economic Crisis, op. cit., box 1.1.1, Estimates of financial market
losses, s. 11.

'* Dane za 2008 r., Over-indebtedness of European households in 2008, Statistics in focus
2010, nr 61, s. 1-2.
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nie czesdcel panstw czlonkowskich na réznym poziomie zaawansowania w proce-
sie integracji. Jest sprawa jasna, ze owe stabosci stanowia cze$¢ problemow
zwiazanych z nikla skuteczno$cia mechanizméw obronnych wiasciwych dla
fazy unii walutowej i gospodarczej, ale czy do konca nalezy zywi¢ przekonanie,
iz w ogole takie instrumenty istnieja w warunkach postgpujacej integracji regio-
nalnej.

1.4. Sytuacja gospodarcza w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej

Jest rzecza zrozumiala, Zze najdotkliwiej kryzys odczuwaja nizej rozwinigte
organizmy gospodarcze, co nie tylko dotyczylo takich ,,starych” krajow Unii, jak
Grecja, Hiszpania, Portugalia, lecz takze niezwykle dynamicznie rozwijajacej si¢
na przestrzeni ostatniej dekady — Irlandii. ,,Nowe” panstwa cztonkowskie, tzn.
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, natomiast najbardziej ucierpiaty z powodu
utraty zaufania przez zagranicznych inwestoréw i partnerow. Wymienia si¢ naj-
cze$ciej nastepujace czynniki':

— wysoka nierdwnowaga zewngtrzna, ktéra spowodowala szybki wzrost dtugu
zagranicznego i powaznego uzaleznienia si¢ od kapitatu zagranicznego,

— odptyw kapitatu i deprecjacji walut narodowych,

— zbyt tatwy dostgp podmiotéw gospodarczych i gospodarstw domowych do
kredytow,

— brak dynamicznego wzrostu depozytéw krajowych w sytuacji wysokiego
tempa akcji kredytowych,

— problemy z ptynno$cig migdzynarodowych instytucji finansowych w warun-
kach narastania awersji do ryzyka,

— ograniczenie wielkosci udzielanych kredytow wywotato drastyczne oslabie-
nie popytu wewnetrznego,

— bardzo silne uzaleznienie eksportu od sytuacji na rynkach wysoko rozwinig-
tych panstw Unii i jego struktura,

— wysoka zalezno$¢ produkcji krajowej od popytu zewngtrznego.

W rezultacie ujawnily si¢ w wigkszosci krajow Europy Srodkowo-Wschod-
niej bardzo niekorzystne tendencje zar6wno w skali makro-, jak réwniez mikro-
ekonomicznej (tabela 1.2.).

Dobér krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej nie zostal dokonany przypad-
kowo, poniewaz zostaly pominigte wszystkie panstwa cztonkowskie nalezace do
strefy euro. W oparciu o powyzsze dane mozna sformutowac nastgpujace wnioski:
1) trzy kraje baltyckie przezyly glebokie zatamanie w latach 2008-2009, z tym

ze recesja gospodarcza dotkngta nawet Czechy, uchodzace za pewien wzor

stabilnosci,

15 Polska wobec swiatowego kryzysu gospodarczego, NBP, Warszawa 2009, s. 15-17.



