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Wstep do wydania polskiego

Piec¢dziesiat lat temu Friedrich Hayek otrzymat tak zwang ekono-
miczng Nagrode Nobla. W tym czasie gospodarke trawity wyso-
ka inflacja, rosngce bezrobocie i stagnacja. Wida¢ byto duze rysy
na keynesistowskiej konstrukcji budowanej od konca drugiej
wojny Swiatowej. Rzgdowe sterowanie zagregowanym popytem
zaczeto zamiast rozwoju przynosic¢ optakane skutki.

Mowiac inaczej, byto tak Zle, ze Swiat byt gotow, by ponownie
zainteresowac si¢ ideami Austriaka. A ten po otrzymaniu Nobla
zwracat uwage w swoich wystapieniach dwa watki. Po pierwsze,
probleméw strukturalnych nie da sie zadrukowac. Po latach eks-
pansji kredytowej trzeba zakonczy¢ druk pienigdza i pozwoli¢
na ujawnienie i restrukturyzacje btednych inwestycji. Do pew-
nego stopnia jego diagnozy powtarzali tez monetarysci skupieni
wokoét Miltona Friedmana, cho¢ ich argumentacja miata pewne
teoretyczne stabosci. Wspolne wysitki austriakow i monetary-
stow wytworzyty podatny grunt pod dziatania takich bankieréw
centralnych jak Paul Volcker, ktory zdecydowanie podniost stopy
procentowe w Stanach Zjednoczonych na przetomie lat siedem-
dziesigtych i osiemdziesigtych, czym wywotat recesje, ale zakon-
czyt ere dtugotrwatej inflacji. Taka polityka pieniezna, potaczona
z deregulacjg i obnizkami podatkéw w erze wczesnego Reagana,
zaowocowala wkrétce dynamicznym rozwojem gospodarczym,
a z amerykanskiego przyktadu zaczeli czerpac inni.

Po drugie, propozycja radykalnej zmiany systemu pieni¢zne-
go, czego dotyczy ta broszura. Hayek uwazat, ze panstwo nie
powinno mie¢ monopolu na pieniadz, bo predzej czy pdzniej
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bedzie go naduzywaé. Zamiast tego powinno stworzy¢ warun-
ki dla konkurencji walutowej — zarébwno pieniedzy emitowanych
przez podmioty prywatne, jak i panstwowych walut. Bez takich
zmian problem inflacji powr6ci. Méwiac inaczej, nie mozna li-
czy¢, ze systematycznie prezesami bankoéw centralnych beda
ludzie pokroju Volckera. Kazdy najbardziej starannie skonstru-
owany system ,,niezaleznego banku centralnego”, ,,unii mone-
tarnej” itp. bedzie systematycznie rozmontowywany przez grupy
interesu domagajace si¢ wiekszych wydatkéw panstwa na swoje
partykularne cele.

Niestety te idee nie doczekaly sie na razie wprowadzenia
w zycie. Wida¢ natomiast, ze Hayek jak najbardziej byt mone-
tarnym prorokiem. Od kryzysu finansowego w 2008 roku, przez
kryzys zadtuzenia w strefie euro, po dziatania w czasie pandemii
widzimy, ze banki centralne s3 instytucjami jak najbardziej poli-
tycznymi i mato kto wierzy juz w taki konstrukt jak niezaleznos¢
banku centralnego. Europejski Bank Centralny, Narodowy Bank
Polski czy System Rezerwy Federalnej raz po razie deformuja
rynki finansowe, monetyzuja nadmierne wydatki rzagdéw, pod-
trzymujg sztucznie przy zyciu gospodarcze trupy czy w koncu
wywotuja potezng inflacje.

Dlatego rozwazania Hayeka ciaggle s3 nad wyraz aktualne
i warto dzi$ siega po jego prace — takze po Wolnos¢é walutowg,
ktora trzymasz wtasnie w reku. Zaryzykowatbym teze, ze mamy
obecnie lepszy klimat do wdrozenia idei postulowanych w tej
broszurze. Istnieje bowiem wieksza swoboda przeptywu kapitatu
niz prawie 50 lat temu, kiedy Hayek pisat swoj wyktad, wiec za-
danie przed nami jest juz o stopien tatwiejsze. Teraz musimy do
tego doda¢ swobode ksiegowania w dowolnej walucie i zniesie-
nie podatkéw od obrotu prywatnymi pieniedzmi (czy to ztotem,
srebrem, kryptowalutami, czy pieniedzmi produkowanymi na
sposob Hayekowski). A moze to znéw ze Stanéw Zjednoczonych
zawieje wiatr zmian na lepsze? Niedawne zwyciestwo Donalda
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Trumpa w wyborach prezydenckich moze by¢ impulsem do ta-
kich wiasnie zmian regulacyjnych w obszarze kryptowalut (tak
przynajmniej mozemy odczytywac¢ hasta wyborcze Trumpa).
Dzieki temu marzenie Hayeka o walutowej konkurencji i pozba-
wieniu panstwa pienieznego monopolu bedzie mogto sie spetnic,
cho¢ w nieco innej technicznie formie. Trzymajmy za to kciuki!

dr Mateusz Benedyk
Wroctaw, listopad 2024 roku






Przedmowa

Seria ,,Occasional Papers” wydawana przez Institute of Econo-
mic Affairs ma na celu udostepnienie artykutow oraz wystapien
o wyjatkowej randze szerszemu gronu czytelnikow niz to, do
ktorego byty one pierwotnie adresowane. Dotychczasowe 47 ze-
szytOw zawieralo prace czotowych brytyjskich i $wiatowych
ekonomistow, a takze kilka waznych artykuté6w mniej znanych
autorow.

W ramach 48. numeru prezentujemy czytelnikom zredagowa-
na wersje wystapienia profesora Friedricha Augusta von Hayeka
podczas konferencji w Szwajcarii. W pewnym sensie jest to kon-
tynuacja problematyki z 45. numeru ,,Occasional Papers”, w kto-
rym profesor Hayek argumentowat, ze przyczyna bezrobocia jest
nie niewystarczajacy popyt, wynikajacy z nieodpowiedniego cat-
kowitego dochodu, lecz dysproporcje w relatywnych ptacach wy-
maganych do zrownania popytu na prace z jej podaza w kazdym
sektorze gospodarki. Btedne twierdzenie, ze zwigkszenie catkowi-
tych wydatkow pienieznych pozwoli utrzymacé petne zatrudnie-
nie, wysoka produkcje i rozwoj, zostato opisane w tamtej publi-
kacji jako odwieczny przesad, ktéremu Keynes i jego zwolennicy
nadali status prawdy naukowe;j.

W niniejszym referacie profesor Hayek rozwaza warunki,
w ktorych panstwo moze zwigkszy¢ catkowite wydatki poprzez
zwigkszenie iloSci pienigdza. Argumentuje, ze historia pokazu-
je, iz oddanie panstwu kontroli nad podazg pienigdza predzej
czy p6zniej konczy sie inflacja. Z tego powodu powstaty krajowe
i miedzynarodowe systemy monetarne oparte na ztocie i innych
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instrumentach majacych na celu odebranie panstwom wtadzy,
ktorej niezmiennie naduzywaty.

Przeciwny poglad, forsowany w ostatnich latach w Wielkiej
Brytanii, gtosi, ze gdyby uwolni¢ rzad z gorsetu sztywnych, me-
chanicznych krajowych lub miedzynarodowych zasad zarzadza-
nia walutg, takich jak state kursy wymiany, bytby on w stanie
lepiej dziata¢ na rzecz ogdlnego dobrobytu. Nadzieje te, jak wi-
da¢, okazaly sie ptonne. Chociaz zasady byly dos¢ jasne, poli-
tycznie zbyt kuszace byto dla rzadu powstrzymanie si¢ od ich
tamania w praktyce. Istotg problemu nie jest teoretyczna wat-
pliwos¢, czy panstwo moze dziata¢ lepiej niz automatyczny lub
poétautomatyczny system monetarny, taki jak standard ztota lub
standard zloto-dewizowy, w ramach ktorych podaz i wartos¢
pieniadza znajduja sie poza krajowg kontrolg polityczna. Jest to
praktyczny osad z zakresu ekonomii politycznej wskazujacy, ze
poddany presji wyborczej rzad nie bedzie w stanie przestrzegac
zasad, jesli ich przestrzeganie prowadzi do przejSciowych zabu-
rzen i bezrobocia.

Profesor Hayek twierdzi wigc, ze by¢ moze nadszedt czas, by
odebra¢ panstwu wiladze narzucania obywatelom obowigzku
korzystania z kontrolowanego przez nie pienigdza. W ostatecz-
nosci wymagatoby to odebrania panstwu wiladzy definiowania
prawnego Srodka ptatniczego. Hayekowi chodzi nie o pozbawie-
nie panstwa wtadzy emisji pienigdza, lecz o odebranie mu wy-
facznego prawa w tym zakresie oraz do zmuszania obywateli do
uzywania emitowanego przezen pienigdza po okreslonej przezen
cenie. Jego sprzeciw budzi wiec panstwowy monopol na produk-
cje pieniagdza. Historia petna jest przyktadow panstw, ktore pro-
bowatly wyegzekwowaé swoja wtadze w tym zakresie za pomo-
ca najbardziej ekstremalnych Srodkéw, w tym ostatecznej kary
w postaci Smierci.

Rozwigzanie polega zatem na umozliwieniu ludziom korzy-
stania z pieniedzy, ktoére uwazaja za najwygodniejsze, niezaleznie
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od tego, czy s3 to pienigdze emitowane przez ich panstwo, czy
przez inne panstwa. Profesor Hayek argumentuje, ze taki system
bytby bardziej pozadany i praktyczny niz utopijna europejska
jednostka monetarna.

Profesor Hayek przyznaje, ze propozycja ta moze wydawac
sie podejrzana. Od stuleci uwaza si¢ przeciez, ze jedng z pod-
stawowych funkcji panstwa jest zapewnienie waluty, na ktorej
obywatele mogliby polega¢ jako na wiarygodnej jednostce roz-
rachunkowej i srodku wymiany. Profesor Hayek nie zgadza sie
jednak, ze narzucanie legalnego Srodka ptatniczego jest istotng
czeScig monetarnych zadan panstwa. Twierdzi, ze ludzie powin-
ni mie¢ mozliwos¢ odrzucenia pienigdza, w ktory nie wierza, na
rzecz pieniadza darzonego przez nich zaufaniem. To wtasnie to
nowe prawo ludzi do odrzucenia krajowego pienigdza skionitoby
panstwa do pilnowania, by ich pieniadz miat stabilng wartos¢.
Dlatego profesor Hayek opowiada sie za nowym rodzajem pie-
nigdza miedzynarodowego.

W niniejszym referacie profesor Hayek przedstawia inspirujg-
ca analize wspotczesnego problemu i proponuje jego radykalne
rozwigzanie. Rozwaza, w jaki sposéb nowy system mogiby funk-
cjonowac w praktyce, i odpowiada na potencjalne watpliwosci.
Omawia, jaki wptyw miatby on na systemy bankowe, zabierajac
tym samym gtos w obecnej debacie na temat pienigdza i inflacji
oraz wtasciwych instytucji krajowych i miedzynarodowych.

Nie powinno by¢ zaskoczeniem, ze uwaza on, iz miedzyna-
rodowym wtadzom monetarnym nie nalezy ufaé¢ bardziej niz
wiadzom krajowym. Postuluje ograniczenie panstwa do ,,pod-
stawowych ram prawnych, wewnatrz ktérych ludzie bedg mogli
rozwija¢ najbardziej im odpowiadajace instytucje monetarne”.

Aby wskaza¢ na potencjalnie zréznicowane poglady, ktore
moga powsta¢ na temat znaczenia i praktycznosci propozycji
profesora Hayeka, poprosilismy o komentarze dwoch ekonomi-
stow i dwoch politykow, ktorzy zajmowali wysokie stanowiska
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rzagdowe. Ekonomisci ci to profesor Ivor Pearce oraz profesor Ha-

rold Rose. Politycy to Douglas Jay i Sir Keith Joseph. Ci ostatni s3

zwigzani z All Souls College w Oksfordzie i sg szczegblnie zainte-
resowani sprawami gospodarczymi.

Arthur Seldon

listopad 1975 roku



I. Pienigdz, Keynes i historia!

Gléwnym Zréditem naszych obecnych probleméw monetarnych
jest, rzecz jasna, to, ze Keynes i jego uczniowie nadali status praw-
dy naukowej odwiecznemu przesgdowi, ze poprzez zwigekszanie
zagregowanych wydatkow pienieznych mozemy zapewnic¢ trwa-
ty rozwdj i petne zatrudnienie. Jest to przesad, z ktérym ekono-
misci przed Keynesem walczyli — w miare skutecznie — przez co
najmniej dwa stulecia?. Wczesniej przesad ten dominowat przez
wieksza czesc¢ historii. Historia ta byta w duzej mierze historig in-
flacji. Co godne uwagi, dopiero w czasie rozkwitu nowoczesnych
systemow przemystowych i obowigzywania standardu ztota za-
obserwowano mniej wiecej dwustuletni okres (lata 1714-1914
w Wielkiej Brytanii i lata 1749-1939 w Stanach Zjednoczonych),
na koncu ktorego ceny bylty podobne jak na poczatku. W tej wy-
jatkowej epoce stabilnosci pienigdza standard ztota narzucit wta-
dzom monetarnym dyscypline, ktéra uniemozliwita im naduzy-
wanie ich uprawnien, co byto powszechne niemal we wszystkich
innych okresach. Doswiadczenia z innych czesci swiata wydaja
si¢ podobne: dowiedziatem sig, ze chinskie prawo prébowato za-
kaza¢ pieniadza papierowego na zawsze (oczywiscie nieskutecz-
nie), na dtugo przed tym, jak Europejczycy go wynalezli!

! Podziat na sekcje oraz tytuty sekcji i podsekcji dodany przez redakcje
oryginalnego wydania.

2 To spostrzezenie zostato rozwiniete przez Hayeka w dodatku zatytu-
towanym Komentarz na temat Keynesa, Beveridge’a i keynesizmu.
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KEYNESOWSKA REHABILITACJA

To John Maynard Keynes — cztowiek o wielkim intelekcie, ale
ograniczonej wiedzy na temat teorii ekonomii — ostatecznie
zrehabilitowat poglad, ktéry przez dtugi czas wyznawali jedy-
nie ekonomiczni dziwacy (z ktéorymi Keynes otwarcie sympaty-
zowatl). Za pomocg kolejnych nowych teorii Keynes probowat
uzasadni¢ to samo pozornie i intuicyjnie sensowne przekonanie,
ktore wezesniej podzielato tak wielu praktykéw, niewytrzymu-
jace jednak rygorystycznej analizy dziatania mechanizmu ceno-
wego. Analiza ta wskazuje, ze jak nie moze istnie¢ jednolita cena
dla wszystkich rodzajow pracy, tak nie mozna zapewni¢ ogblnej
rOwnowagi popytu na prace i jej podazy poprzez zarzadzanie
zagregowanym popytem. Wielkos$¢ zatrudnienia zalezy od zgod-
nosci popytu i podazy w poszczegolnych sektorach gospodarki,
a zatem od struktury ptac i dystrybucji popytu miedzy sekto-
rami. W konsekwencji w dtuzszej perspektywie Keynesowskie
lekarstwo nie leczy bezrobocia, lecz sprawia, ze problem staje si¢
coraz wigkszy.

Twierdzenie wybitnego intelektualisty i btyskotliwego polemi-
sty, ze istnieje tani, tatwy i trwaty sposéb zapobiegania powaz-
nemu bezrobociu, przekonato opinie publiczng, a po jego Smierci
takze ekonomistéw. John Hicks zaproponowat nawet, by trze-
cie ¢wieréwiecze obecnego stulecia — lata 1950-1975 — ochrzci¢
mianem epoki Keynesa, tak jak drugie ¢wier¢wiecze byto epoka
Hitlera3. Nie sadze, ze szkody wyrzadzone przez Keynesa sa na
tyle duze, by uzasadniaty takie okreslenie. Prawda jest jednak to,
ze dopoki jego recepty zdawaty sie dziata¢, funkcjonowaty jako
ortodoksja, wobec ktorej sprzeciw byt bezcelowy.

3 John Hicks, The Crisis in Keynesian Economics, Oxford University
Press, Oxford 1974, s. 1.
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OSOBISTE WYZNANIE

Czegsto obwiniatem si¢ o to, ze zrezygnowatem z dalszej walki
z pogladami Keynesa po tym, jak poswigcitem wiele czasu i ener-
gii na krytyke pierwszej wersji jego teorii. Dopiero po ukazaniu
sie drugiej czeSci mojej krytyki Keynes powiedziat mi, ze zmienit
zdanie i nie wierzy juz w to, co twierdzit w A Treatise on Money
(Traktat o pienigdzu) z 1930 roku (wydaje mi sig, ze Keynes byt
wobec siebie nieco zbyt surowy — wcigz uwazam, ze drugi tom
tego dzieta zawiera jedne z najlepszych jego analiz). Stwierdzi-
tem, Ze nie ma sensu wraca¢ do szczegbtowego polemizowania
z nim, poniewaz uznalem, ze moze on ponownie zmienic¢ swoje
poglady. Kiedy okazato sie, ze nowa wersja jego pogladéw — za-
prezentowana w Ogolnej teorii zatrudnienia, procentu i pienigdza
z 1936 roku - zdobyta uznanie wigkszosci profesjonalistow, a poz-
niej nawet niekt6rzy najbardziej cenieni przeze mnie ekonomisci
poparli w petni Keynesowskie porozumienie z Bretton Woods,
w duzej mierze wycofatem si¢ z debaty. Uznatem, ze sprzeciwia-
nie si¢ niemal jednomyslnej zgodzie ekonomistow nie tylko nic
nie zmieni, ale tez dodatkowo spowoduje, ze moj gtos przestanie
sie liczy¢ w innych sprawach, ktorymi bytem wowczas bardziej
zainteresowany (wierze jednak, ze poparcie porozumienia z Bret-
ton Woods przez cze$¢ najlepszych brytyjskich ekonomistow
bylo motywowane raczej zle pojmowanym patriotyzmem - na-
dzieja, ze system ten pomoze Wielkiej Brytanii w przezwycieze-
niu powojennych trudnosci — niz przeswiadczeniem, ze stworzy
ono satysfakcjonujgcy miedzynarodowy porzadek monetarny).



