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WSTEP

»Prosta spotka akcyjna. Komentarz” jest opracowaniem zbiorowym odnoszacym si¢ do
jednej z najbardziej kontrowersyjnych nowelizacji prawa handlowego ostatnich lat. Nie-
stety nie jedynej i nie ostatniej. Koncepcja prostej spotki akcyjnej wzbudzita wiele uwag
polemicznych. Zaréwno w doktrynie, jak i w publicystyce prawniczej wypowiedziano
przeciwko tej konstrukcji wiele trafnych, rzeczowych argumentéw krytycznych.

Niemniej sama spotka czeka na jej wykorzystanie w praktyce. Od 1.07.2021 r. nowela Ko-
deksu spdtek handlowych ma wejs¢ w zycie.

Komentarz jest owocem wspotpracy szerokiej grupy osob. Posrod nich sg pracownicy na-
ukowi Katedry Prawa Gospodarczego i Finansowego Instytutu Nauk Prawnych Uniwersy-
tetu Opolskiego; doktorzy nauk prawnych, ktorzy obronili si¢ w Uniwersytecie Opolskim,
wreszcie doktoranci, ktérych zamiarem jest obrona doktoratu w Uniwersytecie Opolskim.
Wszyscy Autorzy, m.in. jako radcy prawni i adwokaci, sg jednoczesnie czynnymi prak-
tykami prawa handlowego. Kazdy z Autoréw bierze odpowiedzialno$¢ za przygotowana
przez siebie cze$¢ opracowania.

Opole, 1.02.2021 1.






USTAWA

z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

Kodeks spotek handlowych'

(Dz.U. 2 2020 r. poz. 1526; zm.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2320)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji transpozycji nastepujacych dyrektyw Wspdlnot

Europejskich:

1) pierwszej dyrektywy Rady 68/151/EWG z 9.03.1968 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wyma-
gane w Panstwach Cztonkowskich od spétek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyska-
nia ich réwnowaznos$ci w catej Wspoélnocie, dla zapewnienia ochrony intereséw zaréwno wspdlnikow
jak i 0sdb trzecich (Dz.Urz. WE L 65, s. 8, ze. zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1,
s. 3, ze zm.);

2) drugiej dyrektywy Rady 77/91/EWG z 13.12.1976 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane
w Panstwach Czlonkowskich od spétek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich
réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wspdlnikow, jak i 0séb trzecich w zakresie tworzenia
spolki akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.Urz. WE L 26 z 31.01.1977, s. 1, ze zm.;
Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, s. 8, ze zm.);

3) trzeciej dyrektywy Rady 78/855/EWG z 9.10.1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g Traktatu,
dotyczacej taczenia si¢ spotek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 295, s. 36, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 17, t. 1, s. 42, ze zm.);

4) sz6stej dyrektywy Rady 82/891/EWG z 17.12.1982 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g Traktatu
dotyczacej podziatu spotek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 378, s. 47, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie spe-
cjalne, rozdz. 17, t. 1, s. 50, ze zm.);

5) jedenastej dyrektywy Rady 89/666/EWG z 21.12.1989 r. dotyczacej wymogdw ujawniania informacji od-
nosnie do oddzialéw utworzonych w Panstwie Czlonkowskim przez niektdre rodzaje spélek podlega-
jacych prawu innego panstwa (Dz.Urz. WE L 395, s. 36, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 17, t. 1, s. 100, ze zm.);

6) dwunastej dyrektywy Rady 89/667/EWG w sprawie prawa spolek z 21.12.1989 r. dotyczacej jednooso-
bowych spdlek z ograniczona odpowiedzialno$cia (Dz.Urz. WE L 395, s. 40, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, s. 104, ze zm.);

7) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/17/WE z 19.03.2001 r. w sprawie reorganizacji i likwi-
dacji zaktadéw ubezpieczen (Dz.Urz. WE L 110, s. 28; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6,
t.4,s.3);

8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE z 4.04.2001 r. w sprawie reorganizacji i likwida-
¢ji instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 125, s. 15; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 4,
s. 15).
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TYTUL 1
Spotki kapitatowe

DZIAL la
Prosta spoétka akcyjna

ROZDZIAL 1
Powstanie spoftki

A GHe VBN [Zawigzanie prostej spotki akcyjnej]

§ 1. Prosta spolka akcyjna moze by¢ utworzona przez jedng albo wiecej osob w kazdym
celu prawnie dopuszczalnym, chyba ze ustawa stanowi inaczej.

§ 2. Spolka nie moze by¢ zawigzana wylacznie przez jednoosobowa spélke z ograni-
czong odpowiedzialnoscia.

§ 3. Akcjonariusze s3 zobowigzani jedynie do $wiadczen okreslonych w umowie spotki.
§ 4. Akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowigzania spolki.

1. Era chcianych i niechcianych zmian w prawie handlowym

Po bez mata 20 latach obowigzywania Kodeksu spdtek handlowych doszto w nim do rewo-
lucyjnych zmian poprzez wprowadzenie przez ustawodawce nowego typu spotki kapitato-
wej. Znakiem czasu jest proces nieustannych zmian w prawie zmierzajacy do poszerzania
istniejacego instrumentarium prawnego (zob. np. M. Romanowski, Spieszmy si¢ kochaé
spotki bo tak szybko odchodzg - kilka refleksji o regulacji spotki w przysztosci, MoP 2019/2,
s. 18 i n.). Do przyczyn tego zjawiska zaliczy¢ nalezy m.in. globalizacje i rewolucje tech-
nologiczng. Postepujaca rewolucja technologiczna wymaga calkowitego przebudowania
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Art. 300! Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych

wielu dotychczasowych tradycyjnych instytucji. Zmiany prawa handlowego podporzad-
kowane sg postulatowi szybkosci i elastycznoéci dziatania spélek. Bodzcem do przyspie-
szenia wdrazania nowych technologii dla funkcjonowania spéltek w praktyce stata sie
pandemia COVID-19 (zob. np. A. Szumanski, Nowa regulacja udziatu w zgromadzeniu
spétek kapitatowych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, PPH 2020/5,
s. 4 1 n; K. Osajda, Zarzqgd spétki kapitatowej (nowelizacja Kodeksu spétek handlowych
w zwigzku z pandemig), PPH 2020/6, s. 18 i n.). Wieloinstytucjonalno$¢ prawa jest fak-
tem bez wzgledu na to, czy bedzie odbierane pozytywnie, czy negatywnie. Niewatpliwym
efektem ubocznym licznych nowelizacji jest utrata spdjnosci Kodeksu spotek handlowych.
Obecnie zmiany ustaw majacych charakter kodekséw niestety nie sg efektem prac komi-
sji kodyfikacyjnych. Nalezy zaktada¢, ze w przyszlosci dynamika zmian w obrebie prawa
handlowego zapewne bedzie jeszcze wigksza niz obecnie.

2. Nowela Kodeksu

Prosta spolka akcyjna zostata wprowadzona do Kodeksu ustawg z 19.07.2019 r. o zmia-
nie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r.
poz. 1655 ze zm.). Termin wejScia w Zycie przepisow o PSA byt przesuwany i obecnie
zostal ustalony na 1.07.2021 r.

3. Systematyka Kodeksu

Kodeks spotek handlowych okresla jedynie krajowe typy spétek. Oprocz krajowych
typow spolek w obrocie prawnym funkcjonujag spdtki majace swoje zrédlo w prawie
europejskim. Nalezg do nich: spotka europejska (societas europea) czy quasi-spolka, ja-
ka jest europejskie zgrupowanie intereséw gospodarczych. Koncepcja wprowadzenia
tzw. europejskiej spotki prywatnej zostata zarzucona (zob. np. R. Adamus, Zrédla regu-
lacji europejskiej spotki prywatnej [w:] Wokot Traktatu Lizboriskiego, red. E. Kozerska,
T. Schefler, Krakéw 2013, s. 119-135). Regulacja odnoszaca si¢ do PSA zostata umiesz-
czona w Tytule IIT ustawy ,,Spotki kapitalowe”, w Dziale Ia, tzn. pomiedzy regulacja
poswiecong spolce z 0.0. a spotka akcyjna.

4. Semantyka nazwy

Nazwa ,,prosta spotka akcyjna” powinna by¢ odczytywana jako ,,odformalizowana” czy
suproszczona® spotka akcyjna. W istocie rzeczy sama konstrukcja PSA moze prima facie
wydawac sie skomplikowana, np. w zwigzku z konstrukcjg akcji beznominatowej czy do-
puszczalnoscia podwojnej struktury organdéw w PSA. Spétka akeyjna jest wysoce sforma-
lizowana konstrukeja prawna, ktorej statut nie pozwala na zbytnig swobode wewnetrznej
regulacji (art. 301 § 314 k.s.h.).
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Rozdzial 1. Powstanie spotki Art. 300!

5. Numerus clausus spotek w prawie polskim

Ustawodawca wprowadza zasade zamknietej listy spotek w prawie polskim. Nowe spotki
moga by¢ tworzone tylko przez ustawodawce. Uczestnicy obrotu prawnego nie moga za-
tem sami wykreowa¢ nowego typu spotki. Spotki handlowe dzielg sie na spotki osobowe
(spotka jawna, partnerska, komandytowa, komandytowo-akcyjna) i na spoétki kapitato-
we (spotka z 0.0., prosta spotka akcyjna, spotka akcyjna). Dodatkowo trzeba wskazaé na
spotki paneuropejskie: quasi-spotke, jaka jest europejskie zgrupowanie intereséw gospo-
darczych (do ktérego w zakresie nieuregulowanym w prawie Unii Europejskiej — w przy-
padku gdy ma siedzibe w Polsce - stosuje sie przepisy o spdlce jawnej), i spotke europejska.
Prosta spotka akcyjna jest zatem samodzielnym typem kapitatowej spotki handlowej obok
tradycyjnej postaci spotki z o.0. i obok sformalizowanej spotki akcyjne;j.

6. Prosta spotka akcyjna jako spdtka handlowa i kapitatowa

Prosta spotka akcyjna jest spotka handlows (art. 1 § 2 k.s.h.) i kapitalowa (art. 4 § 1
pkt 2 k.s.h.). Niemniej jako spotka handlowa PSA jest w istocie rzeczy hybryda, gdyz nie
musi si¢ ona opiera¢ na substracie kapitalu, a w istocie rzeczy moze bazowa¢ na swoim
substracie osobowym (zob. np. A. Kappes, Prosta spotka akcyjna - czy rzeczywiscie prosta
i czy potrzebna? Uwagi do projektu nowelizacji Kodeksu spotek handlowych, wprowadza-
jgcego prostg spotke akcyjng (projektowane art. 300'-300"" k.s.h.), PPH 2018/5, s. 14-15;
A.]. Witosz, Prosta spotka akcyjna formg organizacyjno-prawng innowacyjnego przedsie-
biorstwa?, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Ka-
towicach” 2018/362, s. 159 i n.; M. Grzeskow, Rozwazania nad ksztaltem prostej spotki
akcyjnej (PSA), ,Internetowy Przeglad Prawniczy Towarzystwa Biblioteki Stuchaczow
Prawa Uniwersytetu Jagiellonskiego” 2017/10; P. Dzierzak, Prosta Spotka Akcyjna - mno-
zenie bytow ponad potrzebg czy wlasciwe remedium na potrzeby przedsiebiorcow?, MoPH
2016/2, s. 38 i n.; A. Opalski, M. Romanowski, O potrzebie zasadniczej reformy polskiego
prawa spétek, PPH 2008/6; A. Nowacki, Struktura majgtkowa prostej spotki akcyjnej, PPH
2018/4, s. 4; M. Dela, Prosta spétka akcyjna w rzgdowym planie na rzecz odpowiedzialne-
go rozwoju, ,,Studia Lubuskie” 2016/12, s. 100; T. Sojka, O potrzebie zmian unormowan
niepublicznych spétek kapitatowych - uwagi na kanwie projektu przepisow o prostej spot-
ce akcyjnej, PPH 2018/9, s. 12; J. Kruczalak-Jankowska, Prosta spétka akcyjna - polskg
superspotkg?, PPH 2018/9, s. 27; G. Koziel, Zakres uprawnieni wierzyciela akcjonariusza
w tzw. prostej spotce akcyjnej przewidziany w projekcie ustawy z 16.05.2018 r. o zmia-
nie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw, PPH 2018/9, s. 33;
M. Podles, L. Siwik, Likwidacja spétek z perspektywy projektowanej regulacji prostej spotki
akcyjnej, PPH 2018/9, s. 42). Prosta spélka akcyjna od pozostalych spotek kapitalowych
odrdznia sie:

o charakterystyczng dla spotek osobowych dopuszczalnoscig wnoszenia wkltadéw w po-

staci pracy lub ustug,
o wprowadzeniem akcji beznominatowych,
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o zastgpieniem tradycyjnej instytucji kapitatu zaktadowego kapitalem podstawowym,
jakim jest kapitat akcyjny, ktéry nie dzieli si¢ na akcje,

o odformalizowanym trybem wyplat dla akcjonariuszy z majatku spoiki,

o bardzo daleko idaca swobodg ksztaltowania akeji uprzywilejowanych,

» wprowadzeniem procedury ,uproszczonej” likwidacji PSA,

o charakterystycznym mechanizmem ochrony wierzycieli PSA.

7. Przeznaczenie prostej spotki akcyjnej

Prosta spotka akcyjna zostala zaprojektowana przez ustawodawce jako elastyczna forma
spotki kapitatowej przeznaczona do prowadzenia dynamicznie rozwijajacej sie dziatalnosci
gospodarczej, zwlaszcza opartej na wykorzystaniu nowych technologii (tzw. start-upow).
Jak podnosi sie w literaturze, poczatkowy etap dziatalnosci przedsiebiorcow, czyli faza
start-up (synonimami moze by¢ faza zalozycielska, faza rozruchu), trwa od dwoch, trzech
do nawet niekiedy siedmiu lat. W wielu wypadkach te faze rozwoju cechuja wysoki potencjat
wzrostu i innowacje polegajace na wprowadzeniu nowego lub ulepszonego produktu lub
ustugi. Wowczas istnieje wysokie zapotrzebowanie na kapitat, ale mozliwosci jego pozyski-
wania sg ograniczone wobec braku odpowiedniej historii kredytowej, braku ustabilizowanej
sytuacji rynkowej itp. (K. Ryszkowski, A. Witoszek-Kubicka, Zasadnos¢ wprowadzenia pro-
stej spotki akcyjnej do polskiego porzgdku prawnego, ,Horyzonty Polityki” 2020/11(35), s. 78).
Niemniej moze by¢ wykorzystywana takze w innych celach, ujmujac ta kwestie precyzyjniej
- ,w kazdym celu prawnie dopuszczalnym’, jesli dla danej dzialalnosci przepisy ustaw szcze-
gotowych nie wprowadzaja wymogu danego typu spétki innej niz PSA.

8. Prosta spétka akcyjna jako spoétka typu joint venture

Prosta spotka akcyjna moze by¢ spolka typu joint venture. W jej ramach moga uczestni-
czy¢ zaréwno osoby majace skonkretyzowany pomyst na dziatalno$¢ spétki, jak i daw-
cy kapitalu. Zarazem PSA moze by¢ formuta wspotpracy grupy oséb niedysponujacych
jakimkolwiek znaczniejszym kapitatem na dziatalno$¢ gospodarcza. Wymogi co do wy-
sokosci kapitatu akcyjnego w istocie rzeczy pozwalaja na wniesienie do spotki wktadu
polegajacego prawie wylacznie na §wiadczeniu pracy w spdlce. Prosta spotka akcyjna po-
zwala bowiem na wnoszenie wktadu niepieni¢znego w postaci pracy i $wiadczenia ustug.

9. Prosta spotka akcyjna jako spotka niepubliczna

Znakiem charakterystycznym PSA jest zapewnienie akcjonariuszom odpowiednio wyso-
kiej elastyczno$ci w funkcjonowaniu spotki. Konsekwencja powyzszego jest niesprostanie
wymogom, jakie wigza si¢ z obrotem regulowanym. W uzasadnieniu ustawy podniesio-
no, ze ,,dopuszczenie akcji PSA do obrotu publicznego wymagaloby znacznie wigkszej
standaryzacji konstrukeji praw udzialowych takiej spotki w celu ochrony akcjonariuszy
mniejszo$ciowych i uwzglednienia obowiazujacych w tym zakresie regulacji prawa Unii
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Europejskiej” (Uzasadnienie rzagdowego projektu ustawy o zmianie ustawy — Kodeks
spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw, VIII kadencja, druk sejm. nr 3236).
W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 300* § 2 k.s.h. akcje nie moga by¢ dopuszczane
ani wprowadzane do obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw o obrocie instru-
mentami finansowymi.

10. Spor o potrzebe prostej spotki akcyjnej

Przed narodzinami PSA (a ogdlniej rzecz ujmujac — przed narodzinami koncepcji bezma-
jatkowej spotki kapitatowej) trwal spér pomiedzy zwolennikami wprowadzenia takiego
rozwigzania (Ministerstwo Rozwoju, Przewodnik po prostej spotce akcyjnej, https://www.
gov.pl/web/rozwoj-praca-technologia/przewodnik-po-prostej-spolce-akcyjnej, dostep:
9.03.2021 r.) a jego przeciwnikami (A.]. Witosz, Prosta..., s. 159 i n.; A. Kappes, Prosta...,
s. 14-15; P. Wiérek, Wprowadzenie nowego typu spétki handlowej (prostej spotki akcyjnej)
do Kodeksu spétek handlowych a zalozenie racjonalnego ustawodawcy, ,,Acta Universita-
tis Wratislavientis, Przeglad Prawa i Administracji” 2020/120, t. 2, s. 527 i n.; A. Kidyba,
K. Kopaczynska-Pieczniak, Spétka kapitatowa bez kapitatu — glos w dyskusji nad projektem
zmiany Kodeksu spétek handlowych, PPH 2011/3, s. 9; W.]. Katner, A. Kappes, J. Janeta, Kon-
trowersyjny projekt reformy struktury majgtkowej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig,
PPH 2011/4, s. 9; P. Wiérek, O braku potrzeby wprowadzenia prostej spotki akcyjnej (PSA)
z perspektywy prawnoporéwnawczej, PPH 2018/5, s. 4; J. Janeta, J. Ulanski, Sprawozdanie
z Konferencji VIII Forum Prawa Spotek 18.05.2018 r. - ,, Reforma Kodeksu spotek handlowych -
systemowa zmiana czy autorskie projekty”, PPH 2018/9, s. 4; M. Romanowski, Metoda Ein-
steina i ksiedza Twardowskiego jako sposob analizy koncepcji Prostej Spotki Akcyjnej, MoPH
2016/2, s. 44 i n.; M. Romanowski, Trudna Spétka Akcyjna - czyli co sw. Tomasz z Akwinu
i zespot rockowy TSA pomysleliby o Prostej Spotce Akcyjnej, MoPH 2017/4, s. 43 i n.). Poda-
wano m.in. argumenty, ze nie przeprowadzono nalezytych badan nad potrzebg wprowadze-
nia nowego typu spotki, a osiagniecie zakladanych celow bylo mozliwe poprzez adaptacje
starych rozwigzan. Z kolei w uzasadnieniu projektu ustawy wskazano, ze spotka akcyjna
podlega harmonizacji wynikajacej z prawa Unii Europejskiej. Dlatego zbudowanie na jej
fundamencie nowej odmiany spétki akcyjnej bytoby znacznie utrudnione. Zasadnicze prze-
budowanie spotki z o.0. bytoby w praktyce - zdaniem tworcéw ustawy — niechciang rewo-
lucja znacznego sektora przedsiebiorcow. Wobec uchwalenia ustawy o PSA spor ten ulegt
zakonczeniu. Bardziej zachowawcze stanowisko zajeli K. Ryszkowski i A. Witoszek-Kubicka,
zdaniem ktdrych ostateczng odpowiedz na pytanie o potrzebe przyjecia PSA udzieli prakty-
ka gospodarcza (K. Ryszkowski, A. Witoszek-Kubicka, Zasadnosé..., s. 71-88).

11. Ogolna potrzeba elastycznej konstrukcji spotki

Wydaje sig, ze istnieje zapotrzebowanie na zupelnie nowy rodzaj spétki: o plastycznej kon-
strukgji, ktéra w miare dowolnie moze by¢ ksztaltowana przez jej wspélnikow. Spotka
akcyjna jest zbyt skostniata proceduralnie, a przez to stosunkowo trudno manewrowalna
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w praktyce. Z kolei spotka z o.0. tkwi korzeniami w koncepcjach uksztaltowanych jeszcze
w XIX wieku. Tryb obrotu udziatami w spdlce z o.0. jest wysoce sformalizowany. Prawa
udziatowe w spolce z 0.0. nie moga by¢ inkorporowane w dokumencie lub w zapisie elek-
tronicznym. Zatem idea wprowadzenia kolejnego typu spétki kapitalowej na miare dzieja-
cej sie rewolucji technologicznej nie jest pomystem ztym. Nie oznacza to zarazem potrzeby
likwidowania tradycyjnych instytucji prawa spotek. Wszystko jednak oczywiscie zalezy od
przyjecia konkretnych rozwigzan przez ustawodawce (zob. A. Kidyba, Pierwsze uderzenie
w PSA, DGP z 27.12.2016 r.; A. Kidyba, Drugie zabicie PSA. Trzy bariery dla start-upéw
staly si¢ uzasadnieniem dla wyprodukowania okoto 200 przepiséw, DGP z 20.03.2018 r.).
Co do wielu instytucji PSA nauka wypowiedziala si¢ bardzo krytycznie. Wypowiedzi kry-
tyczne znajdg sie rdwniez w niniejszym opracowaniu.

12. Prosta spétka akcyjna a crowdfunding
(finansowanie spotecznosciowe)

W literaturze przedmiotu wyrazono poglad, ze jednym z powodoéw, dla ktorych wpro-
wadzono PSA, jest umozliwienie zbierania srodkow pienieznych przez spoltki start-upy
w drodze tzw. crowdfundingu (A. Regiec, Crowdfunding, czyli finansowanie spotecz-
nosciowe w Stanach Zjednoczonych po nowelizacji przepiséw federalnych, PPH 2018/9,
s. 51 1 n.; K. Ryszkowski, A. Witoszek-Kubicka, Zasadnosé..., s. 78). To istotna kwestia
praktyczna, poniewaz zgodnie z art. 300% § 2 k.s.h. akcje PSA nie mogg by¢ dopuszczane
ani wprowadzane do obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw o obrocie instru-
mentami finansowymi. Podkreslenia wymaga okoliczno$¢, ze procedury obowigzujace
w PSA odnosnie do kapitatu akcyjnego moga zosta¢ potaczone z zalozeniami finanso-
wania spoteczno$ciowego. W literaturze wyrodznia si¢ nastepujace rodzaje finansowania
spoleczno$ciowego: crowdfunding dotacyjny (donation-based crowdfunding), crowd-
funding dluzny (crowdlending, sociallending, peer-to-peer lending), crowdfunding
udzialowy (crowdinvesting, equity crowdfunding), w ramach ktorego mozna pozyski-
wa¢ akcjonariat (K. Ryszkowski, A. Witoszek-Kubicka, Zasadnosé..., s. 80-81; D. Dziu-
ba, Ekonomika crowdfundingu. Zarys problematyki badawczej, Warszawa 2015, s. 23-24).
W Polsce crowdfunding dopiero raczkuje, a ma duze mozliwosci. Udanym projektem
bylo np. zebranie funduszy przez spélke akcyjng na produkeje filmowa. Prosta spétka
akcyjna stwarza jeszcze bardziej elastyczne mozliwosci dla crowdfundingu udzialowego
(akcyjnego).

13. Ryzyko ,,efektu Delaware”

Prawodawstwo gospodarcze powinno by¢ pomocne dla biznesu. W wielu europejskich
systemach prawnych wprowadzono regulacje statuujacg ostatnio jedynie symboliczng
wysokos¢ kapitalu zakladowego spétki. Dzialo sie to m.in. we Francji. Minimalna wyso-
kos¢ kapitatu (Société par Actions Simplifiée - SAS) wynosita 1 euro (M. Przychoda, Fran-
cuska Spotka Akcyjna Uproszczona (SAS), PPH 2017/2, s. 53; M. Briand, M. Romanowski,
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Geneza powstania i ewolucja ksztattowania sig Société par Actions Simplifiée — wnioski dla
prawa polskiego, PPH 2018/2, s. 13). Podobng wysoko$¢ minimalnego kapitalu spotki
wyznaczono na Stowacji dla Jednoduchd Spolo¢nost (2017), w Niemczech w odniesieniu
do haftungsbeschrinkte Unternehmergesellschaft, w Holandii dla sp6iki z o.0. (Besloten
Vennootschap). Z kolei kapital zaktadowy czeskiej spotki z o.0. (spole¢nost z ruc¢enim
omezenim) wynosi 1 CZK, a ponadto prawo przewiduje szerokie mozliwosci uprzywile-
jowania udzialéw. W Luksemburgu od stycznia 2017 r. funkcjonuje uproszczona formuta
sp. z 0.0. (Société a responsabilité limitée simplifiée), ktdrej kapitat zakladowy powinien
mie$ci¢ sie w wysokosci od 1 do 12.000 euro. W uzasadnieniu projektu ustawy podnie-
siono, ze ,,Brak instytucji kapitalu zakladowego badz znaczna liberalizacja tej instytucji
jest charakterystyczng cechg korporacji amerykanskich tworzonych zgodnie z systemami
prawa spotek poszczegdlnych standw, a tym bardziej zyskujacych coraz wigksza popular-
no$¢ Limited Liability Companies (LLCs), ktore s spotkami-hybrydami, faczacymi cechy
korporacji z zasadami opodatkowania wlasciwymi dla spétek osobowych” (Uzasadnie-
nie..., s. 7). Liberalizacja konstrukeji spétki w innych krajach $wiata moze prowadzi¢ do
zakladania spdlek w tym panstwie, ktére zapewnia najbardziej dogodne warunki prawne.
To tzw. efekt Delaware, w ktorym jest liberalne stanowe prawo spétek (zob. np. A. Regiec,
Amerykatniska spétka corporation, PPH 2018/6, s. 49). Zniesienie cenzusu inwestycyjnego
w Polsce wpisuje si¢ w trend dajacy sie zauwazy¢ w innych panstwach $wiata. W uza-
sadnieniu projektu ustawy wskazano, ze ,w wyroku z 25 pazdziernika 2017 r. w spra-
wie Polbud Wykonawstwo sp. z 0.0. (C-106/16) Trybunat Sprawiedliwosci UE uznal,
ze zakresem traktatowej swobody przedsigbiorczosci objete jest rowniez transgraniczne
przeksztalcenie potaczone z przeniesieniem samej tylko siedziby statutowej spétki kapita-
towej do innego panstwa czlonkowskiego UE, czemu nie musi towarzyszy¢ trwala obec-
no$¢ gospodarcza (rzeczywiste osiedlenie si¢) w panstwie docelowym. Wobec swobody
wyboru formy prawnej prowadzenia dziatalnosci sposrod typow spotek przewidzianych
w prawie panstw Unii Europejskiej polskie prawo spétek utracilo w znacznej mierze
funkcje reglamentacyjna. Odrzucenie w polskim prawie koncepcji spétki opartej o kon-
strukcje alternatywne wobec gwarancyjnej funkeji kapitalu zaktadowego, nie wyelimino-
waloby takich spotek z obrotu w Polsce. Przedsigbiorcy, ktorzy zechca postuzy¢ sie taka
konstrukcja, mieliby mozliwo$¢ zalozenia spétki pod rzadami prawa jednego z panstw
cztonkowskich, ktore przyjeto takie typy spotek do swojego ustawodawstwa. Dlatego tez
z punktu widzenia polskiej gospodarki znacznie korzystniejsze jest wprowadzenie do
Kodeksu spétek handlowych wlasnego modelu nowoczesnej spotki o elastycznej struk-
turze majatkowej, uwzgledniajacej specyfike polskich rozwigzan legislacyjnych niz liczy¢
na to, ze bariera jezykowa oraz obawa przed zwigkszonym ryzykiem prawnym zniecheca
polskich przedsiebiorcow do zakladania spdtek prawa obcego pozbawionych kapitatu
zaktadowego czy transgranicznego przeksztalcania sie w takie spolki. Z tych przyczyn
wprowadzenie PSA stanowi krok w kierunku zwiekszenia konkurencyjnosci Polski na
rynku europejskim w zakresie form prawnych prowadzenia dziatalnosci, zwlaszcza dzia-
talnosci opartej o kapital ludzki i innowacje, ktorych znaczenie gospodarcze ciagle wzra-
sta” (Uzasadnienie..., s. 7).
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14. Mit naduzy¢

Niektore konstrukeje prawne, jak np. spétka komandytowa z komplementariuszem w po-
staci spotki kapitalowej, obrastajag w czarny PR. Przed swoimi narodzinami PSA jako
spolka ,,bezmajatkowa” zaczeta by¢ przedstawiana jako wehikul do mozliwych naduzy¢.
Niemniej spotki posiadajace wysokie kapitaly zakladowe — pomimo swojego cenzusu
majgtkowego — nie majg monopolu na uczciwos¢ swojej dziatalnosci. Plynno$¢ platnicza
spotki kapitalowej nie jest zalezna od wielkosci jej kapitatu. Aktywem spoéitki kapitatowej
moga by¢ bowiem trudniej zbywalne dobra majatkowe. Faktyczny majatek spotki bedacy
odpowiednikiem jej kapitatu zakladowego moze nie mie¢ Zadnej istotnej wartosci likwi-
dacyjnej. Niemniej dopuszczenie do obrotu prawnego PSA bedzie wymagato przepro-
wadzenia badan empirycznych co do zasad funkcjonowania tej spotki, w szczegdlnosci
w plaszczyznie problemdéw upadlosciowych.

15. Istota spotki handlowej

Przez umowe spotki handlowej wspolnicy albo akcjonariusze zobowigzuja sie dazy¢ do
osiggniecia wspdlnego celu przez wniesienie wkladow oraz, jezeli umowa albo statut spol-
ki tak stanowi, przez wspoldziatanie w inny okreslony sposéb. Nie istnieje zatem w prawie
polskim spotka bezwkladowa. Odnosi si¢ to takze do PSA. Niemniej ustawodawca w da-
leko idacy sposéb liberalizuje posta¢ dopuszczalnych wkladéw, jakie moga by¢ wnoszone
do PSA. Wkiad majatkowy do PSA moze by¢ absolutnie symboliczny wobec minimalnego
poziomu kapitatu zakladowego w wysokosci 1 zt.

16. Istota prostej spotki akcyjnej

Prosta spotka akcyjna jest osoba prawng, odrebna od jej akcjonariuszy, ktéra sama odpo-
wiada za wlasne zobowigzania. Akcjonariusze tym samym nie odpowiadajg za zobowia-
zania PSA. Nalezy do rodziny spotek kapitalowych. Prosta spotka akcyjna charakteryzuje
sie elastyczng struktura wewnetrzna z uwagi na mozliwos¢ przyjecia réznych koncepcji
ustrojowych co do struktury organéw PSA. W uzasadnieniu projektu ustawy wskazano,
ze ,,PSA jest nowoczesng forma niepublicznej spdtki kapitatowej przeznaczona dla inno-
wacyjnych przedsiewzie¢. Ma faczy¢ korporacyjny charakter spotki jako osoby prawnej
i jego podstawowy przejaw jakim jest wylaczenie osobistej odpowiedzialnosci wspolni-
kow za jej zobowigzania ze znaczng swoboda ksztaltowania stosunku spétki, zaréwno jesli
chodzi o wzajemne relacje pomiedzy wspolnikami, jak i system zarzadzania spotka oraz
nadzoru nad tym procesem” (Uzasadnienie..., s. 1).
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17. Digitalizacja prostej spotki akcyjnej

,Obstuga” funkcjonowania PSA oparta jest na nowych technologiach. W duzej czesci to
inteligentna konstrukeja, ktéra w praktyce moze by¢ obstugiwana za pomoca smartfona.
Zgodnie z art. 300% § 1 k.s.h. akcje ,,nie majg formy dokumentu” (tzn. nie posiadaja pa-
pierowego substratu). Uchwaly akcjonariuszy mogg by¢ podejmowane poza walnym zgro-
madzeniem przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 300%° § 1 k.s.h.).
Akcjonariusze moga gtosowaé przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
jezeli zostaty one wskazane w umowie spétki albo wszyscy akcjonariusze wyrazili w formie
dokumentowej zgode na taki tryb glosowania (art. 300 § 2 k.s.h.). Samo walne zgro-
madzenie moze zosta¢ zwotane pocztg elektroniczng na adres akcjonariusza wpisany do
rejestru akcjonariuszy (art. 300 § 1 k.s.h.). Umowa spotki moze dopuszczaé uczestni-
ctwo w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
co obejmuje w szczegolnosci: transmisje¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczy-
wistym; dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariu-
sze moga wypowiadac sie¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niZ miejsce obrad; wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu
przed lub w toku walnego zgromadzenia (art. 300§ 1 k.s.h.). Uczestnictwo akcjonariuszy
w walnym zgromadzeniu moze podlegaé jedynie wymogom i ograniczeniom, ktore sg
niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elek-
tronicznej. Szczegdlowe zasady dotyczace sposobu uczestnictwa w walnym zgromadze-
niu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej okresla regulamin walnego
zgromadzenia (art. 300” § 2 k.s.h.). Zgodnie z art. 19 ust. 2 u.KRS (z moca obowigzujaca
od 1.07.2021 r.) wnioski dotyczace podmiotu podlegajacego wpisowi do rejestru przedsie-
biorcow sklada sie wylgcznie za posrednictwem systemu teleinformatycznego.

18. Podstawowe zatozenia konstrukcyjne prostej spotki akcyjnej

Tworcy PSA przyjeli nastepujace zalozenia konstrukcyjne (Ministerstwo Rozwoju, Prze-
wodnik..., s. 3):

« Kapital akcyjny PSA ma minimalng wysoko$¢ 1 zt. Jest to oczywiscie warto$¢ prawna,
ale juz nie warto$¢ w wymiarze ekonomicznym. W konsekwencji prawa korporacyjne
wynikajace z akcji odrywaja sie od kapitatu, a akcje nie posiadajg wartosci nominalne;.

 Konstrukcja PSA zaklada elastyczno$¢ w ksztattowaniu ustroju majatkowego spotki,
w tym mozliwo$¢ wniesienia do spétki wktadu w postaci pracy i $wiadczenia ustug,
brak restrykcji co do wyplat z kapitatu akcyjnego.

» Ustawa wprowadza zakaz dokonywania $wiadczen na rzecz akcjonariuszy, ktore za-
grazatyby wyplacalnosci PSA.

o Dokonano uelastycznienia w funkcjonowaniu spoétki. Dotyczy to dopuszczalnosci
wyboru struktury wewnetrznej organéw weditug modelu dualistycznego (organ za-
rzadzajacy i osobny nadzorczy) albo modelu monistycznego, ktory zaktada skupienie
kompetencji zarzadzajaco-nadzorczej w jednym organie. Uelastycznienie odnosi si¢
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takze do przyspieszonej procedury rejestracyjnej, uproszczonej dematerializacji ak-
cji w rejestrze, mozliwosci szerokiego wykorzystania $rodkéw komunikacji elektro-
niczne;j.

Zapewniono instrumenty szybkiej i uproszczonej likwidacji w razie niepowodzenia
gospodarczego albo umozliwiono przeksztalcenie PSA w inng spétke handlowa.

19. Prosta spétka akcyjna jako hybryda osobowo-kapitatowa

Prosta spotka akcyjna jest spotka ,,podwojnie” hybrydalng. Raz, bo Iaczy elementy charak-
terystyczne dla spélek osobowych i kapitatowych. Dwa, bo faczy cechy charakterystycz-
ne dla spéiki z o.0. i spolki akcyjnej (P. Widrek, Wprowadzenie..., s. 527 i n.). PSA jest
formalnie spotka kapitatowa, tzn. organizacjg opartg na substracie wniesionego kapitatu,
wyposazong w osobowos$¢ prawng. Niemniej istotne sg elementy osobowe w konstrukeji
PSA. Naleza do nich w szczegdlnosci:

indywidualne prawo kontroli spotki przez akcjonariusza,

uprawnienia przyznane osobiscie,

mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczen w obrocie akcjami PSA,

mozliwo$¢ wprowadzenia instrumentdw stabilizacji sktadu akcjonariatu,

mozliwos$¢ wylaczenia akcjonariusza ze spotki przez sad na zadanie innych akcjona-
riuszy albo zainteresowanego akcjonariusza.

20. Hybrydalna struktura organow prostej spotki akcyjnej

Nowoscig w prawie spotek jest specyficzna struktura organéw PSA. Niemniej pomyst sam
w sobie nie jest nowy. Ustawodawca do pewnego stopnia kopiuje rozwigzania przyjete
w stosunku do spotki europejskiej.

Struktura organéw Charakter Kompetencje
zarzad i rada zarzad prowadzi | rada dyrektoréw
dyrektorow sprawy spotki rowadzi
zarzad ! . . p
majg charakter i reprezentuje sprawy spotki,
rada obligatoryjny spotke reprezentuje
dyrektoréw rada nadzorcza spotke oraz
rad rada nadzorcza sprawuje staly sprawuje
dz a , ma charakter nadzoér nad nadzor ngd
naczorcza fakultatywny dziatalnoscia prowadzeniem
spotki spraw spotki
uchwaty
walne zgromadzenie akc]onarluszy’ najwyzszy organ spotki podejmujacy
. . moga zapadac uchwaly w sprawach wskazanych
akcjonariuszy L R
poza walnym w ustawie i umowie spotki
zgromadzeniem
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21. Cel prostej spotki akcyjnej

Prosta spdtka akcyjna moze zostaé zalozona w kazdym celu prawnie dopuszczalnym -
moze by¢ spétka prowadzacy dziatalnos¢ handlows, a takze podmiotem dziatajacym not
for profit (por. G. Koziet [w:] Prawo przedsiebiorcéw. Przepisy wprowadzajgce do Konstytu-
cji Biznesu. Komentarz, red. G. Koziel, Warszawa 2019, s. 38-55).

22. Zakres zastosowania

Prosta spoétka akcyjna moze zosta¢ zastosowana do kazdej dziatalno$ci gospodarczej.
Niekiedy jednak przepisy ustawy wskazuja, ze okreslona dziatalno$¢ moze by¢ prowadzo-
na tylko w okreslonej formule prawnej, gdzie nie wymienia si¢ PSA jako dopuszczalnej
prawnie formy dziatalno$ci. Niektore ustawy szczegolne dopuszczajg prowadzenie ure-
gulowanej w nich dzialalno$ci tylko w wybranej formule prawnej. Na przyklad zgodnie
zart. 12 ustawy z 29.08.1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2020 r. poz. 1896 ze zm.) banki
moga by¢ tworzone jako banki panstwowe, banki spotdzielcze lub banki w formie spétek
akcyjnych.

23. Samodzielno$¢ regulacji

Dla PSA ustawodawca przewidzial samodzielng regulacje prawna, ktora sporadycznie ko-
rzysta z konstrukeji odestan do innych przepiséw. Konstrukcja PSA trafnie nie zostala
oparta na strukturalnych odestaniach. Majg do niej zastosowanie postanowienia czesci
ogolnej Kodeksu i czesci ogolnej dotyczacej spotek kapitatowych. Odestania do konstruk-
¢ji innych spotek majg charakter sporadyczny. Poprzez norme art. 2 k.s.h. w odniesieniu
do PSA stosuje si¢ przepisy prawa cywilnego.

24. Regulacja prostej spotki akcyjnej

Do PSA ma zastosowanie art. 300" k.s.h., jak rowniez przepisy ogdlne o spotkach han-
dlowych (art. 1-7), przepisy ogdlne o spotkach kapitatowych (art. 11-21) oraz przepisy
o faczeniu, podziale, przeksztalceniu spélek kapitatowych.

25. Normy ius cogens i ius dispositivum w odniesieniu
do prostej spotki akcyjnej

Konstrukcje PSA budujg normy bezwzglednie obowigzujace iuris cogentis, ale jest tez
znaczny udziat norm dyspozytywnych iuris dispositivi. Nie jest mozliwe skonstruowanie
instytucji spétki bez minimum norm bezwzglednie obowigzujacych.
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26. Swoboda ksztattowania wewnetrznego ustroju
prostej spotki akcyjnej

Regulacja normatywna stwarza pewne generalne ramy dla organizacji spdtki. O osta-
tecznym ksztalcie spotki decyduje jej podstawa ustrojowa: statut albo umowa spotki.
Ustawodawca trafnie nie przyjal ograniczen dla tworzenia konkretnego ksztaltu PSA
w drodze umowy spoiki, tak jak to uczynit w odniesieniu do statutu spotki akcyjne;j.
Zgodnie bowiem z art. 304 § 3 k.s.h. statut spotki akcyjnej moze zawieraé postano-
wienia odmienne, niz przewiduje ustawa, tylko wowczas, jezeli ustawa na to zezwala.
Z kolei zgodnie z art. 304 § 4 k.s.h. statut spotki akcyjnej moze zawiera¢ dodatkowe
postanowienia, chyba ze z ustawy wynika, iZ przewiduje ona wyczerpujace uregulowa-
nie, albo dodatkowe postanowienie statutu jest sprzeczne z naturg sp6tki akcyjnej lub
dobrymi obyczajami. Granice ksztaltowania umowy spétki w przypadku PSA wyznacza
art. 353' k.c. wzw. z art. 2 k.s.h.

27. Zatozyciele prostej spotki akcyjnej

Prosta spotka akcyjna moze by¢ utworzona przez jedng albo wiecej osob. Zatozycielem
PSA moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna, jak tez jednostka organizacyjna nieposia-
dajaca osobowosci prawnej, ale wyposazona w atrybut zdolnosci prawnej. Prosta spotka
akcyjna nie moze by¢ zawigzana wylgcznie przez jednoosobowa spotke z 0.0., moze nato-
miast jg zawigza¢ jednoosobowa spotka akcyjna czy jednoosobowa PSA.

28. Prosta spodtka akcyjna w organizacji

Zgodnie z art. 11 § 1 k.s.h. spétki kapitatlowe w organizacji moga we wlasnym imieniu
nabywa¢ prawa, w tym wlasno$¢ nieruchomoéci i inne prawa rzeczowe, zaciagaé zobo-
wigzania, pozywac i by¢ pozywane. Do PSA w organizacji w sprawach nieuregulowanych
w ustawie stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace danego typu spotki po jej wpisie
do rejestru (art. 11 § 2 k.s.h.). Prosta spotka akcyjna w organizacji jest reprezentowana
przez zarzad, a do chwili jego ustanowienia — przez pelnomocnika powolanego jedno-
my$lng uchwaty akcjonariuszy (art. 300" § 2 k.s.h.). Firma PSA w organizacji powinna
zawiera¢ dodatkowe oznaczenie ,w organizacji” (art. 11 § 3 k.s.h.). Prosta spotka akcyjna
w organizacji z chwilg wpisu do rejestru staje sie PSA i uzyskuje osobowos¢ prawna. Z ta
chwilg staje si¢ ona podmiotem praw i obowigzkéw spotki w organizacji (art. 12 k.s.h.).
Za zobowigzania PSA w organizacji odpowiadaja solidarnie PSA i osoby, ktore dziataly
w jej imieniu (art. 13 § 1 k.s.h.). Odpowiedzialnos¢ tych osdb ustaje wobec spotki z chwilg
zatwierdzenia ich czynnosci uchwalg akcjonariuszy (art. 300" § 3 k.s.h.).
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29. Spotka jednoosobowa

Istota spolki jest affectio societatis. Niemniej prawo handlowe dopuszcza hybrydy w po-
staci kapitatowych spétek jednoosobowych. Moga przy tym by¢ to konstrukcje trwate.
Prosta spoétka akcyjna moze by¢ spétka jednoosobows juz od jej zawigzania albo moze
sta¢ sie spdtka jednoosobowg w wyniku pdzniejszych zdarzen. W spoétce jednoosobo-
wej — ale nie tylko - moze doj$¢ do naduzycia konstrukcji spotki (por. S. Szejna, Czy
istnieje koniecznosé¢ wprowadzenia odpowiedzialnosci wspélnikow spotki z o.o. (akcyjnej)
za zobowigzania spotki wzgledem jej wierzycieli obok odpowiedzialnosci cztonkéw zarzgdu
spotki? [w:] Kodeks spétek handlowych po 15 latach obowigzywania, red. ]. Frackowiak,
Warszawa 2018).

30. Zobowigzanie akcjonariuszy do $wiadczen
w stosunku wewnetrznym

Akcjonariusze sg zobowigzani wzgledem PSA jedynie do §wiadczen okre§lonych w umo-
wie spoiki. Jest to kluczowa norma prawna dla organizacji relacji pomiedzy spotka a ak-
cjonariuszem pro foro interno. Eliminuje to mozliwo$¢ zaskakiwania akcjonariuszy przez
spoltke koniecznoscig spetnienia $wiadczen nieprzewidywanych w momencie przystepo-
wania do spotki. Co istotne, zZrodtem zobowigzania akcjonariuszy na rzecz PSA nie moze
by¢ wigkszosciowa uchwata organéw spotki. Oczywiscie akcjonariusze moga sie zgodzi¢
na spelnienie wzgledem spotki swiadczen uprzednio nieokreslonych w umowie spétki
(volenti non fit iniuria). Niemniej moze sie tak sta¢ tylko na mocy dobrowolnie zfozonego
o$wiadczenia woli przez akcjonariusza.

31. Brak prowadzenia spraw spotki przez akcjonariuszy

Uniwersalnym zalozeniem ogélnym dla spétki kapitalowej jest jej oparcie na substra-
cie kapitatu. Spdtka kapitatowa jako osoba prawna dziala na bazie swoich organdw
(art. 38 k.c., art. 300°>-3007 k.s.h.) (zob. np. A. Klein, Charakter prawny organow o0séb
prawnych [w:] Rozprawy z prawa cywilnego, red. J. Bleszynski, J. Rajski, Warszawa 1985,
s. 122-123; S. Grzybowski [w:] System Prawa Cywilnego, red. S. Grzybowski, t. 1, wyd. 1,
Ossolineum 1974, s. 373; M. Pazdan, Niektére konsekwencje teorii organéw osoby prawnej,
»Prace prawnicze Uniwersytetu Slqskiego” 1969, t. 1, s. 205-206; A. Wolter, J. Ignatowicz,
K. Stefaniuk, Prawo cywilne. Zarys czesci ogélnej, Warszawa 1996, s. 196 i n.; E. Plonka,
Odpowiedzialnosé¢ odszkodowawcza cztonkow zarzgdu spotki kapitatowej wobec spétki
(art. 292 i 474 k.h.), KPP 1994/2, s. 211-212). Akcjonariusze z istoty rzeczy nie prowa-
dza spraw spotki jako jednostki organizacyjnej, tak jak w modelu wspdlnika jawnego
spotki osobowej i spolki osobowej, gdyz jest to kompetencja jej organdw. Akcjonariusze
moga natomiast angazowac sie w dzialalno$¢ spétki kapitatowej jako piastunowie jej or-
ganéw: zarzadu, rady nadzorczej, rady dyrektoréw. Niemniej organy te moga by¢ obsa-
dzone takze, albo nawet wylacznie, przez nieakcjonariuszy. Akcjonariusz ma prawo — nie
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