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Innowacja to zmiana, ktéra otwiera nowg wartosc.

Jamie Notter!

WSTEP

Wiréd najwazniejszych uniwersalnych zasad rachunkowosci mozna
wymieni¢ przede wszystkim zasade¢ mierzalno$ci. Zgodnie z tg zasada
nalezy dokonywac jak najwierniejszej aproksymacji wartosci transakcji,
ich wplywu na poszczegélne elementy sprawozdan finansowych, co w kon-
sekwencji umozliwia sporzadzenie sprawozdan finansowych wienczacych
okres sprawozdawczy. Oprocz tego pierwotnego podej$cia na pomiar
w systemie rachunkowosci pozwala posrednio mozliwo$¢ oszacowania
warto$ci wymiennej aktywdw, projektow czy tez przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci.

Problemem okazuje si¢ coraz wiekszy rozdzwiek wartosci bedacych wy-
nikiem wyceny przy uzyciu paradygmatu nakladéw stosowanego w ra-
chunkowo$ci oraz wyceny przy uzyciu paradygmatu uzytecznosci, ktory
ostatecznie ksztaltuje warto$¢ wymienng osiagana przez sktadnik aktywow,
projekt czy przedsiebiorstwo na wolnym rynku. Z tego powodu bardzo
czesto warto$¢ zmierzona na podstawie paradygmatu nakladow w zasadzie
w ogole nie aproksymuje warto$ci wymiennej. Wspolczesni, zwlaszcza
zewnetrzni, odbiorcy informacji finansowej oczekujg precyzyjnych re-
zultatéw wycen, dobrze korelujacych z biezaca wartoscia wymienna,
jednak zalozenia i procedura wyceny na podstawie modelu kosztowego
(nakladowego) nie zapewniaja takiej aproksymacji. Jak wskazuje wielu
autorow, paradygmat nakladéw w tym sensie mozna zaniedba¢.

! Ttum. wlasne. Zob. J. Notter, The Importance of an Innovation Strategy in your Culture,
https://jamienotter.com (dostep: 18.03.2025 r.).
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Na kazdym poziomie wyceny pojawiajg sie problemy z estymacja
tzw. warto$ci intelektualnej, stanowigcej nadwyzke nad kosztowym
(nakltadowym) systemem wyceny w kontekscie wartoéci rynkowej, czy
to elementu aktywow, czy przedsiebiorstwa jako catosci. Y. Tjiri zwraca
uwage na dwa paradygmaty wyceny w ekonomii — paradygmat nakfa-
dow, stanowigcy domene rachunkowosci, oraz paradygmat uzytecz-
nosci, ktéry przewaza obecnie w ekonomii®. Paradoksalnie bardziej
przejrzysty i obiektywny paradygmat nakladéw znajduje coraz wezsze
zastosowanie w praktyce wyceny ze wzgledu na rozstep miedzy warto-
$cig transakcyjng a warto$cig wynikajaca z hipotetycznej badz realnej
transakeji kupna-sprzedazy. Inwestorzy sa sklonni zaptaci¢ duzo wiecej
za produkt, niezaleznie od tego, czy jest prosty czy zlozony, oraz za
przedsiebiorstwo, co wynika z ich ponadprzecietnych zdolnosci do
generowania zyskow, czego nie oddajg paradygmat nakladoéw i wycena
metodami majatkowymi.

Za koniecznoscig kwantyfikacji wartosci intelektualnej przemawia brak
obowiazujacych w teorii i praktyce standardéw wyceny uwzgledniajacych
nie tylko podejscie naktadowe, ale przede wszystkim niematerialne i in-
telektualne czynniki ksztattujace rynkowa warto$¢ przedmiotu wyceny.
Z teorii kapitalu wynika, ze zdolno$¢ do wykonywania pracy réznych
aktywow, zasobow ludzkich czy tez organizacji jako catosci nie aproksy-
muje wartosci istniejgcej substancji majagtkowej wycenionej metodami
majatkowymi (sprawozdawczymi).

Z wieloletniej praktyki wycen autora wynika, ze ostateczna warto$¢ ak-
tywow, zbioru aktywow czy tez podmiotu gospodarczego jako catosci
zalezy w niewielkim stopniu od wartosci bedgcej rezultatem sumowania
nakfadéw. Istnieje zatem warto$¢ intelektualna wplywajaca na réznice
wartoséci wynikajacej z transakeji kupna-sprzedazy i warto$ci z wyceny.
Optymalna sytuacja to taka, w ktorej warto$¢ wynikajaca z wyceny zréw-
nuje sie z wartoscia rynkowa.

% Y. Ijiri, The Cost Principle and the Labor Theory of Value in Relation to the Role
of Accounting Theories and their Depth [w:] The Japanese Style of Business Accounting,
red. S. Sunder, H. Yamaji, Westport 1990.
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W niniejszym opracowaniu przyjeto nastepujace hipotezy badawcze:

1.

Warto$¢ intelektualna stanowi podstawe wyceny warto$ci wymiennej
w ekonomii, urealniajgc warto$¢ kosztowa do wartosci transakcyjnej
(rynkowej).

Istnieje kapitat intelektualny, ktéry stanowi réznice miedzy wartoécia
wynikajacg z naktadow a rzeczywistg warto$cig transakcyjng sktad-
nika aktywow, grupy aktywow oraz przedsiebiorstwa. Mozliwa jest
jego wycena na gruncie systemu rachunkowosci.

Proponowana metoda wyceny wartosci intelektualnej aproksymuje
z duzg dokladnosciag (wyzsza niz dotychczas stosowane metody)
warto$¢ rynkowa wyceny obiektu gospodarczego.

Jak cele rozprawy zostaly przyjete:

1)

2)
3)

4)

5)

prezentacja klasycznych metod wyceny aktywow i podmiotéw go-
spodarczych wraz z ich efektami z punktu widzenia prezentacji in-
formacji finansowych;

dyskusja stosowanych w praktyce gospodarczej metod wyceny nie-
odzwierciedlajacych obiektywnie warto$ci mierzonego zjawiska;
opracowanie autorskiej metody pomiaru uwzgledniajacej wykre-
owang warto$¢ intelektualna;

kwantytatywna analiza zalezno$ci miedzy warto$cig transakcyjna
a warto$cig wyceniang w przypadku aktywow, projektow oraz pod-
miotéw gospodarczych;

uzasadnienie i wdrozenie proponowanej metody wyceny warto$ci
intelektualnej (case study) w praktyce gospodarczej — analiza empi-
ryczna.

Postawione w pracy cele badawcze beda realizowane przy uzyciu meto-
dologii euklidesowo-kartezjanskie;j.

Czes¢ teoretyczna bedzie obejmowac:

1)
2)

3)

przeglad oraz propozycje zdefiniowania wartosci w ekonomii i ra-
chunkowosci;

przedstawienie dylematow precyzji i obiektywnosci pomiaru ze szcze-
gélnym uwzglednieniem wartosci niematerialnych;

omowienie natury wartosci niematerialnych w kontekscie dylematow
ich wyceny;
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4) przeglad dostepnych metod wyceny aktywow w praktyce rachunko-
wosci i finansdw oraz metod wyceny przedsigbiorstw w literaturze
przedmiotu;

5) zaproponowanie modyfikacji sposobow wyceny uwzgledniajacych
warto$¢ intelektualna.

Czes$¢ empiryczna bedzie obejmowaé metodologie i praktyke wyceny
skladnikow:

1) pojedynczych aktywéw niematerialnych (tj. znakéw towarowych,
wynalazkéw, know-how, wzordw przemystowych);

2) projektow, obejmujacych grupe aktywow niematerialnych pozo-
stajacych ze soba w okreslonym zwigzku uzytkowym lub funkcjo-
nalnym;

3) przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego cze$ci.

Realizacja celow prowadzi do uogélnionych wnioskdéw na temat roli war-
toéci intelektualnej w wycenie skladnikéw majatku lub calosci podmiotu
gospodarczego.

Z uwagi na poufno$¢ danych wykorzystanych w czeg$ci empirycznej, sta-
nowigcych prawnie chroniong tajemnice przedsigbiorstwa, przytaczane
w dalszej czedci pracy dane i przyklady zostaly zanonimizowane, tak aby
nie byla mozliwa identyfikacja przedsigbiorstw, ktorych dotycza.

Praca sklada sie ze wstepu, pieciu rozdzialdéw i zakonczenia. W rozdzia-
le I przedstawiono gléwne zadania i funkcje systemu rachunkowosci
w kontekscie pomiaru wartoéci ekonomicznych. Skupiono sie na para-
dygmacie nakltadow w rachunkowosci i poréwnano podejscie kosztowe
do paradygmatu uzytecznosci stosowanego w ekonomii. Omdwiono
réwniez typologie wartosci wykorzystywana najczeéciej w praktyce wyceny
w systemie rachunkowosci. Rozwazania poszerzono o dyskusje dotyczaca
zaleznosci wystepujacych miedzy rachunkowoscia a ekonomia w kontek-
$cie gtownych paradygmatow wyceny wartosci.

W rozdziale II zaprezentowano praktyke pomiaru wartosci w systemie
rachunkowosci. Typologia miar warto$ci oraz metody aproksymacji warto-
$ci aktywdw i pasywow stanowig punkt wyjscia do rozwazan dotyczacych
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paradygmatu nakladow, ktéry dominuje w praktyce wspolczesnej wyceny
w rachunkowosci. Na szczegdlng uwage zastuguje kategoria wartosci nie-
materialnych, dla ktérych ocena wartosci stanowi duzy problem w prakty-
ce pomiaru. Paradygmat naktadow zestawiono z rynkowym charakterem
pomiaru wartoéci godziwej w punkcie dotyczacym kosztu historycznego
i wartosci godziwej. Zaproponowano kategorie marki w rozumieniu ksie-
gowym, ktora urealnia wartos¢ wynikajacg z paradygmatu nakladéw do
paradygmatu uzytecznosci stosowanego w ekonomii.

Problematyka wyceny dotyczy nie tylko poszczegdlnych aktywow, ale row-
niez czesci lub calo$ci prosperujacego na rynku podmiotu gospodarczego.
W tym nurcie przeprowadzono rozwazania w rozdziale III, zawierajagcym
przeglad praktyki metod wyceny stosowanych w przypadku waluacji
przedsiebiorstw. W rozdziale tym przedstawiono metody majatkowe, do-
chodowe oraz mieszane. Rozwazania podsumowano praktyczng dyskusja
na temat mozliwosci aplikacyjnych poszczegdlnych metod w praktyce.

Rozdzial IV to préba zdefiniowania i przyblizenia istoty warto$ci intelek-
tualnej. Wywodzaca sie z koncepcji kapitatu ludzkiego i intelektualnego
propozycja obejmuje warto$¢ wynikajaca z réznicy miedzy wyceng trans-
akcyjna a wycena przeprowadzong w systemie rachunkowosci finansowej.
Warto$¢ intelektualna w proponowanym ksztalcie stanowi kompilacje
teorii kapitalu ludzkiego oraz prawnego ujecia kategorii wartosci intelek-
tualnej. Wykorzystanie tej kategorii umozliwi bardziej precyzyjna wycene,
ktora w zdecydowanie wiekszym stopniu bedzie odzwierciedla¢ warto$¢
transakcyjng (rynkowsg).

W rozdziale V zaprezentowano praktyke wyceny aktywow z uwzglednie-
niem wartosci intelektualnej. Tre$§¢ w nim zawarta zostala poparta duzg
proba badawcza, bedacy efektem wieloletniego doswiadczenia w wycenie
aktywow, projektow oraz calych podmiotéw gospodarczych. Rozwazania
podsumowano analizg statystyczna, ktdra przedstawia zaleznosci miedzy
metodami bazujacymi na paradygmacie nakladéw, metodami docho-
dowymi, proponowang metodg uwzgledniajgcg warto$¢ intelektualng
a wartoscia transakcyjng, wynikajaca z wyceny rynkowe;j.






Rozdziat |

WARTOSC W SYSTEMIE
RACHUNKOWOSCI

1. Rachunkowos¢ jako dyscyplina nauk
ekonomicznych

Umiejscowienie rachunkowosci w naukach ekonomicznych stanowi
paradoksalnie pewien problem wéréd ekonomistow. W zaleznosci od
specjalnosci uczeni spierajg si¢ co do roli rachunkowosci w systemie nauk
ekonomicznych. Pozycjonujgc rachunkowos¢ jako dyscypling naukowa
w naukach ekonomicznych, na poczatku nalezy zwrdci¢ uwage na wielo$¢
definicji ekonomii zawartych we wspolczesnej literaturze.

Termin ,.,ekonomia” wywodzi si¢ z jezyka greckiego (oikos - ,dom, gospo-
darstwo domowe”, némos — ,,prawo, zasady”) i oznacza w og6lnym sensie,
ze ekonomia to ,,nauka badajgca spoteczny proces gospodarowania™.
Za tworce tego terminu uwaza si¢ Arystotelesa, aczkolwiek pojecia oiko-
nomikos uzyl jako pierwszy Ksenofont — uczen Sokratesa. Ekonomia jest
zatem wiedza o dzialalno$ci gospodarstwa domowego (panstwa), dajaca
sie uja¢ w postaci praw naukowych. Tak szeroka definicja z pewnoscia
jest uniwersalna, lecz na potrzeby podjetych w niniejszej pracy rozwazan
wymaga dookres$lenia. Bardziej szczegdtowych definicji nalezy zatem
doszukiwa¢ sie w pozycjach ekonomicznych.

! Haslo: ,ekonomia’, http://encyklopedia.pwn.pl/haslo/ekonomia;3897005.html
(dostep: 29.12.2015 r.).
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Przyktadowo wedtug M. Rekowskiego ekonomia to ,,nauka badajaca,
w jaki sposéb ludzie (pojedynczo lub w zorganizowanych zespotach)
wykorzystujg zasoby bedace w ich dyspozycji w celu zaspokojenia roz-
norodnych potrzeb materialnych i niematerialnych™.

Z kolei R. Milewski definiuje ekonomie jako ,,nauke o procesach gospo-
darczych, tzn. procesach produkeji, podziatu, wymiany i konsumpcji
srodkow zaspokajania potrzeb ludzkich™. Jeden ze wspdtczesnych pol-
skich autoréw - B. Czarny podaje, ze ekonomia to ,,nauka gromadzaca
i porzadkujgca wiedze o gospodarowaniu™.

Wiréd autordw zagranicznych nalezy wskaza¢ na definicje sformutowang
przez D. Begga i in., w ktorej ekonomie rozumie sie jako ,,nauke badajaca,
w jaki sposob spoteczenstwo gospodarujace decyduje o tym, co, jakidla
kogo wytwarza¢™. Interesujace i nieco bardziej rozbudowane ujecie eko-
nomii proponuje M. Skousen, ktéry okresla ekonomig jako ,,nauke, ktora
odnosi si¢ przede wszystkim do sposobéw tworzenia bogactwa, dochodu,
poprawy standardu zycia, produkeji i dystrybucji dobr i ustug — wszyst-
kiego, co ma na celu poprawe naszego Zyciowego losu™.

Nauka ekonomii skupia si¢ przeto na zaspokajaniu potrzeb, procesie
produkcji ($wiadczenia ustug) oraz ograniczonosci zasobow (czyn-
nikéw produkeji). W samej definicji pojawia si¢ czesto wzglednos¢
nieograniczonych potrzeb ludzkich oraz ograniczonych zasobdw. Eko-
nomisci niejednokrotnie podkreslaja rowniez role ekonomii w poprawie
bytu spoteczenstwa, a co za tym idzie - jednostek do niego nalezacych.
Bez watpienia klasyfikowanie ekonomii do kategorii nauk spotecznych
determinuje ekonomie jako nauke opisujacg zachowania czlowieka,
a konkretnie cztowieka gospodarujgcego. Jednak mozna zauwazy¢,

2 M. Rekowski, Mikroekonomia, Warszawa 2018.

* R. Milewski [w:] Podstawy ekonomii, red. R. Milewski, E. Kwiatkowski, Warszawa
2008, s. 29.

* B. Czarny, R. Rapacki, Podstawy ekonomii, Warszawa 2002.

° D.Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia, red. R. Rapacki, przet. B. Czarny
iin., Warszawa 1995.

¢ Ttum. wlasne. Zob. M. Skousen, Economic logics, Washington 2013, s. 10-15.
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ze gtéwnym paradygmatem branym pod uwage w ekonomii jest para-
dygmat uzytecznosci. Na taki punkt widzenia wskazuje Y. Jjiri, wedlug
ktérego: ,,In contrast to the labor theory of value, which focuses on
input, the utility theory of value focuses on output” (,W przeciwienstwie
do teorii warto$ci opartej na pracy, ktéra koncentruje si¢ na nakltadach,
teoria uzytecznoéci koncentruje sie na efektach”)’. Parafrazujac mysl
powotanego autora, mozna stwierdzi¢, Zze dominujagcym paradygmatem
w rachunkowosci jest paradygmat kosztow (naktadow), tzw. input. War-
to$¢ dobr czy tez ustug determinowana jest zatem przez pryzmat kosztow
poniesionych na ich wytworzenie. Z ekonomicznego punktu widzenia
natomiast o warto$ci decyduje rynek, czyli rownowaga wielko$ci popytu
i wielkos$ci podazy wykreowana przez konsumentéw i producentow.
W tym kontekscie cena jest determinowana przez koncepcje uzytecz-
nosci opisang w publikacjach dotyczacych ekonomii. Z tekstu Y. Jjiriego
wynika, Ze rachunkowo$¢ i ekonomia nie sg tozsame, co wiecej, estymaty
wartoséci ekonomicznych opieraja si¢ na dwoch skrajnych paradygma-
tach. Uwzgledniajac jego analizy, mozna dojs¢ nawet do paradoksalnego
wniosku, ze rachunkowos¢ i ekonomia w kwestii pomiaru wartosci
generuja dos¢ duze roznice.

Nieco inaczej problem naswietla M. Dobija, zwracajac uwage na retrospek-
tywny wymiar zalezno$ci miedzy rachunkowoscig i ekonomig. Wedlug
powotlanego autora, biorgc za przyklad starozytne cywilizacje w dolinie
Eufratu i Tygrysu, mozna udowodni¢, ze gospodarka funkcjonowata
typowo na podstawie paradygmatu kosztow, co okresla mianem ,,ra-
chunkowosci pracy” lub alternatywnie ,,laboryzmu”. Wskazuje on, ze:
»Obecnie w teorii ekonomii praca nie spefnia juz tej roli co w dawnych
czasach. Wektor dziatania jest ukierunkowany inaczej. Nalezy uprzed-
nio zapewni¢ finansowanie, aby mozna wykonywa¢ prace. W ekonomii
opartej na pracy to praca tworzy pieniadze, wiec podjecie dzialania wy-
maga kompetentnych zasobow ludzkich, mysli organizatorskiej i systemu
rozrachunku. Gdy system ekonomiczny i polityczny dopuszcza pieniadz,
ktéry wyznaczona organizacja moze emitowaé wedlug swojego uzna-
nia, to w tym kontekscie nie ma istotnej roli dla pracy. Ale tez zjawiska

7 Y. Jjiri, The Cost..., s. 185.
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bezrobocia, wysokich podatkéw, deficytu budzetowego, inflacji i deflacj,
a przede wszystkim kryzysow finansowych sg zwigzane z tym systemem
ekonomicznym. Ponadto wspodlczesna teoria ekonomii doznaje wielu
porazek w konfrontacji z praktyka™.

Ciekawie w tym konteksécie M. Dobija pisze o rachunkowosci: ,,A jaka
droga postepuje rachunkowos¢? Mimo wielu zastrzezen i nieporozumien
mozna s3dzié, ze ta nauka i jej systemy stosunkowo dobrze stuza gospo-
darce. Ale rachunkowo$¢, ta obecna, podaza inng droga niz ekonomia.
Mimo ze jest to rachunkowo$¢ zawezona do jednostki ekonomicznej, a nie
gminy z jej mieszkancami i jej celem jest zasadniczo okresowy pomiar
zmian kapitatu (zysk), to jednak pojecia sa dobrze ugruntowane, z precyzja
wymagang przez system pomiaru. Fundamentalna tozsamo$¢ rachunko-
wosci jest podstawa systemu pomiaru. Ustanawia ona, ze w aktywach jest
ucielesniony mierzalny, lecz abstrakcyjny kapital, ktérego koncentracja
okres$la warto$¢ skfadnika aktywow™.

Z przytoczonego fragmentu jasno wynika, ze we wspdltczesnym ksztalcie
systemu ekonomicznego gtéwnym zadaniem rachunkowosci jest pomiar
kapitatu, a $cislej ujmujac, pomiar zmian kapitalu w czasie, czyli po-
miar zysku. Autor podkresla przy tym istotno$¢ precyzji pomiaru, ktora
wplywa na jego rezultaty oraz wiarygodno$¢. Co wiecej, ksztalt wspot-
czesnej rachunkowosci jawi si¢ bardziej w kontekscie mikroekonomicz-
nym, uwzgledniajacym pomiar zmian kapitalu jednostki gospodarczej,
co zdecydowanie nawigzuje do zamierzen badawczych niniejszej pracy.

Wezlowa definicje rachunkowosci podaja M. Dobija i M. Jedrzejczyk,
opisujgc rachunkowo$¢ jako ,,[...] nauke stanowigcg dyscypline ekono-
miczng, w ktdrej teoretycy zajmuja si¢, przy zastosowaniu zespotu stalych
zasad, z niezbywalng i dominujaca zasada dualizmu, pomiarem i analizg
stanu zmian kapitatu i innych wielkosci ekonomicznych, charakteryzu-
jacych sytuacje ekonomiczng i okresowe rezultaty dziatalnosci jednostki

& M. Dobija, Gdy rachunkowos¢ byta ekonomig, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”
2015/83(139), s. 178.
° M. Dobija, Gdy rachunkowos¢. .., s. 179.
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