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Wspdlczesne ubezpieczenia na zycie pelnig rozmaite funkcje. Za
tradycyjnag nalezy uzna¢ funkcje ochrony ubezpieczeniowej, ktéra obec-
nie jest coraz czesciej uzupelniania funkcjg gromadzenia oszczedno$ci.
W ubezpieczeniach na zycie funkcja ochrony ubezpieczeniowej polega
na finansowym kompensowaniu skutkéw zdarzen losowych polega-
jacym na wyplacie okreslonego $wiadczenia w przypadku wystapienia
przewidzianego w umowie ubezpieczenia wypadku ubezpieczeniowego.
Ochrona ubezpieczeniowa zapewnia uposazonym lub ubezpieczonemu
zabezpieczenie finansowe majace na celu pokrycie potrzeb zwigzanych
z wystapieniem okreslonego wypadku ubezpieczeniowego, np. $rodki fi-
nansowe na splate kredytu w przypadku $mierci zywiciela rodziny, uzu-
pelnienie zmniejszonych dochodéw na skutek zakonczenia aktywnosci
zawodowe;j.

W ubezpieczeniach na zycie funkcja ochrony ubezpieczeniowej re-
alizuje si¢ w niejednolitej postaci, zréznicowanej ze wzgledu na charakter
poszczegdlnych ubezpieczen oraz rodzaj wypadkéw ubezpieczeniowych
objetych ochrong. W teorii ubezpieczen ze wzgledu na kryterium funk-
cji ubezpieczen na zycie wyrdznia si¢ ubezpieczenia na Zycie o charakte-
rze ochronnym, ubezpieczenia na zycie o charakterze oszczednosciowym
oraz ubezpieczenia na zycie o charakterze mieszanym. W ubezpiecze-
niach o charakterze ochronnym celem zawarcia umowy ubezpieczenia jest
ochrona przed finansowymi skutkami okreslonych wypadkéw ubezpiecze-
niowych, takich jak np. émier¢ lub choroba. W ubezpieczeniach o charak-
terze oszczednosciowym dominujacy jest element inwestycyjny, a funkcja
ochronna ubezpieczen ograniczona jest z reguly jedynie do finansowych
nastepstw dozycia okreslonego wieku. Tego rodzaju ubezpieczenia moga
by¢ oferowane jako ubezpieczenia tradycyjne, tzn. takie, w ktérych zaktad
ubezpieczen gwarantuje okre$long wysokos¢ naleznych uprawnionym
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$wiadczen, badz tez jako ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitalowym, ktérych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, a wy-
soko$¢ swiadczen, w szczegdlnosci $wiadczen z tytutu dozycia okreslonego
wieku, zalezy od stopy zwrotu z zainwestowanych aktywéw. Ubezpiecze-
nia o charakterze mieszanym s3 pofaczeniem ubezpieczeri ochronnych
i oszczedno$ciowych. Podstawowym celem tego rodzaju ubezpieczenia jest
zapewnienie zabezpieczenia finansowego zaréwno w sytuacji $mierci ubez-
pieczonego, jak i dozycia przez niego okreslonego wieku'.

Za kolejng funkgje, ktora obecnie spelniajg ubezpieczenia na zycie, na-
lezy uzna¢ gromadzenie oszczedno$ci przez osoby indywidualne. Odgrywa
ona bardzo istotna role we wspolczesnej gospodarce, poniewaz oszczed-
nosci te sa zrodlem kapitatu finansowego, koniecznym elementem inwe-
stycji, stanowigcym jedno ze Zrédet wzrostu gospodarczego. W dluzszej
perspektywie zgromadzone w ramach oszczednosci $rodki przyczyniajg
sie do wzrostu dobrobytu. Wzrost poziomu zamoznosci spoleczeristwa
w Polsce, w szczegdlnosci rozwdj klasy sredniej, sprzyja powstawaniu puli
wolnych $rodkéw, stanowigcych nadwyzke po optymalnym zaspokojeniu
potrzeb, ktéra moze by¢ wykorzystana na cele oszczedzania®. Z tego wzgle-
du wzrasta zainteresowanie oszczedzaniem i inwestowaniem posiadanych
$rodkéw pienieznych za pomoca réznych produktéw oszczednosciowych.
Funkcjonujgce na rynku instytucje finansowe, takie jak banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz zaktady ubezpieczen oferujg szeroki i zréz-
nicowany wachlarz produktéw o charakterze inwestycyjnym. Wsrdd tych
instytucji ubezpieczyciele stajg si¢ coraz bardziej aktywni na polu ubiega-
nia si¢ o oszczednosci klientéw poprzez opracowywanie nowych i coraz
bardziej skomplikowanych ubezpieczen, dostosowanych do wymagan
klientéw. We wspolczesnej gospodarce ubezpieczenia stajg si¢ istotnym ele-
mentem rynku finansowego. Z powyzszych wzgledéw ubezpieczenie, poza
pelnieniem swej tradycyjnej funkcji ochronnej, stato si¢ forma oszczedza-
nia w rozumieniu ustugi ,,ubezpieczeniowo-bankowej” i elementem plano-
wania finansowego rodziny".

' D. Szewieczek, Skutki finansowe dla stron umowy ubezpieczenia na zycie, Wiadomo-
$ci Ubezpieczeniowe 2002, nr 11-12,5. 9.

2 E. Wojcik, Polskie gospodarstwa domowe na rynku oszczednosci, Bank i Kredyt 2007,
nr7,s.55.

* E. Stroinski, Tendencje zmian w ubezpieczeniach na zycie w Polsce, Zeszyty naukowe
2000, nr 3 (21), Referaty z konferencji naukowej: Spoteczne aspekty rozwoju rynku ubezpie-
czeniowego w Polsce, Wyzsza Szkota Ekonomiczna, Warszawa 2000, s. 97.
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Opracowanie konstrukeji ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym wynikato z uwarunkowan rynkowych oraz
potrzeb klientéw zakladéw ubezpieczen. Tradycyjne ubezpieczenia
na zycie stanowig instytucje, za pomoca ktérych osoba moze zabez-
pieczy¢ siebie lub najblizsze osoby na wypadek gospodarczych strat,
wyniklych z wypadkéw losowych®. Jednak w zwigzku z rozwojem ryn-
ku kapitalowego zmienily sie oczekiwania osob korzystajacych z ustug
ubezpieczycieli, zainteresowanych nie tylko ochrona ubezpieczenio-
wga. W ubezpieczeniach coraz wigksze znaczenie zaczeta mie¢ funkcja
oszczednosciowa, a nawet inwestycyjna. Ubezpieczyciele, konkurujac
z oferta bankdéw i funduszy inwestycyjnych, opracowali nowe produkty
ubezpieczeniowe, o konstrukeji odbiegajacej od klasycznych ubezpie-
czen, w ktérych znaczacg, a niekiedy nawet dominujacg role odgry-
wa element inwestycyjny. Tradycyjne ubezpieczenie na zycie ulegto
zréznicowaniu, a jego prawny rezim, uksztaltowany przede wszystkim
przez praktyke obrotu, zostal uszczegétowiony i rozbudowany ,,w glab”
W ofercie ubezpieczycieli na zycie pojawily sie rézne podtypy umow
ubezpieczenia na zycie oraz takie umowy, ktére okreslane s3 mianem
ubezpieczen na Zycie, ale ich konstrukcja i inne cechy wskazujg, Ze nie
odpowiadaja one essentialia negotii umowy ubezpieczenia®. Jednym
z takich produktéw, ktory zostat uksztalttowany w odmienny sposéb niz
klasyczna umowa ubezpieczenia, jest ubezpieczenie na zycie z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitalowym. Umowa ta réwniez moze mieé
zréznicowany charakter, ktory bedzie si¢ wyrazal w przewadze badz
elementow ubezpieczeniowych, badz inwestycyjnych.

Nalezy podkresli¢, ze ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym jest produktem zlozonym, wymagajacym okre-
$lonej wiedzy z zakresu prawa i instrumentéw rynku finansowego, a tak-
ze aktywnosci ubezpieczajacego w zakresie okre$lania wlasnych potrzeb
oraz analizy rzeczywistoéci ekonomicznej. Wraz z rozwojem rynku finan-
sowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
fowym stajg sie coraz bardziej skomplikowane. Nadal w ofercie zaktadow
ubezpieczen znajdujg si¢ produkty, ktérych konstrukcja oparta jest na
trzech lub czterech ubezpieczeniowych funduszach kapitatlowych. Jednak

* H.P. Goll, Handbuch der Lebensversicherung, Karlsruhe 1965, s. 47.
* E. Letowska (red.), System Prawa Prywatnego, t. 5, Prawo zobowigza# — czes¢ ogdlna,
Warszawa 2006, s. 33.
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coraz wiecej ubezpieczycieli ma w ofercie kilkanascie lub kilkadziesigt
zréznicowanych funduszy, w tym réwniez fundusze zagraniczne oraz ofe-
rujace nowe klasy aktywdéw (polskie i miedzynarodowe fundusze nieru-
chomoéci, fundusze surowcowe, fundusze hedgingowe, wybrane fundu-
sze sektorowe). Niektore zaktady ubezpieczen wprowadzily profesjonalne
portfele inwestycyjne, zbudowane przy uzyciu narzedzi symulacyjnych,
stosowanych dla najwiekszych klientéw. Modelowe portfele inwestycyjne
oferujg klientom mozliwo$¢ zdywersyfikowania ryzyka inwestycyjnego
zaleznie od horyzontu czasowego inwestycji (krotki, $redni i dlugi) i go-
towosci do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego z zastosowaniem mozli-
wosci inwestowania na rynkach miedzynarodowych.

W przysziosci nalezy prognozowaé dalszy wzrost zainteresowania
polskiego spoleczenstwa produktami inwestycyjnymi, w tym w szczegol-
noéci ubezpieczeniami na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapi-
talowymi. Wplyw na to bedzie miata wzrastajaca swiadomos¢ spoteczen-
stwa w zakresie koniecznos$ci zabezpieczenia $rodkéw na okres emerytury
i podejmowania w tym kierunku indywidualnych dzialan oraz wzrost za-
moznoéci spoteczenstwa. Odpowiedzig na te potrzeby beda m.in. ubezpie-
czenia na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi. Zaklady
ubezpieczen bedg oferowaly szeroki wachlarz produktéw dostosowanych
do réznych potrzeb klientéw. Nalezy przyjaé, ze produkty te beda coraz
bardziej skomplikowane, poniewaz klienci oczekujg coraz to nowych, cie-
kawych propozycji opartych na nowoczesnych rodzajach aktywow.

Celem prezentowanej monografii jest przedstawienie charakterysty-
ki umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapi-
talowym, w szczeg6lnodci jej aspektow prawnych. Ubezpieczenie na zy-
cie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zostalo wyodrebnione
ze wzgledu na swoja specyfike, wyrazajaca sie w okreslonej konstrukeji
oraz elementach niewystepujacych w innych rodzajach ubezpieczen na
zycie. Ze wzgledu na fakt, Ze w Polsce jest to nowa konstrukeja prawna,
zagadnieniu ubezpieczen na zycie, w szczegdlnoéci ubezpieczen na zy-
cie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, nie po$wiecano zbyt
wiele publikacji. Byty one przedmiotem zainteresowania przede wszyst-
kim w zakresie ich dochodowosci i efektywnosci, w szczegdlnosci po-
réwnania ich konkurencyjnoséci z innymi formami lokowania kapitatow
pieni¢znych. Problematyka ta nie jest rowniez przedmiotem obszernych
rozwazan w nauce obcej, ze wzgledu na stosunkowo krotkie funkcjono-
wanie tego rodzaju umowy na rynku ubezpieczen.
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Niniejsze opracowanie zostalo po$wig¢cone rozwazaniom na gruncie
prawa polskiego i rozwigzan stosowanych w ogdlnych warunkach ubez-
pieczenia. Uwagi prawnopordéwnawcze beda stanowic jedynie to dla wy-
wodu, w zakresie przedstawienia rozwigzan, ktdre sg stosowane w innych
ustawodawstwach i mogtyby sie przyczyni¢ do rozstrzygnieé spornych
kwestii.

Hipoteza przedstawiona w pracy wyraza si¢ w przyjeciu tezy, ze
umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
fowym, wystepujaca w obrocie, uksztattowana jako empiryczny typ umo-
wy nie odpowiada essentialia negotii umowy ubezpieczenia, okreslonych
wart. 805 k.c.

Ze wzgledu na rozmiary niniejszej publikacji nie objela ona praw-
nopodatkowych aspektow umowy. Pomieto réwniez kwestie rachunkowe
zwigzane z umowg ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitatowym.

Opracowanie zlozone jest z siedmiu rozdzialéw, odzwierciedla-
jacych poszczegélne elementy stosunku prawnego. Pierwszy rozdzial
przedstawia ogolng konstrukcje prawng umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. W drugim rozdziale zo-
stala oméwiona charakterystyka ubezpieczeniowego funduszu kapita-
towego. Rozdzial trzeci poswiecony zostal przedstawieniu przedmiotu
ubezpieczenia. W rozdziale czwartym scharakteryzowano podmioty sto-
sunku ubezpieczenia. Rozdzial pigty omawia $wiadczenia stron umowy
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.
W rozdziale széstym przedstawiono prawa i obowiazki stron w ramach
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.
Rozdzial siédmy po$wiecono ustaniu stosunku prawnego ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.






Rozdziat |

Ogolna konstrukcja prawna umowy
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym

funduszem kapitatowym

1. Rozwdj ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
fowym ma swoje poczatki w latach 50. w Holandii. W zwiazku z trud-
no$ciami gospodarczymi po drugiej wojnie $wiatowej klasyczne formy
ubezpieczen na zycie nie mogly zaoferowa¢ zadowalajacych udziatow
w zysku i odpowiadajacych im dochodéw z papieréw wartosciowych
(oprocentowania). Z tego wzgledu przedstawiciele srodowisk spoteczno-
-gospodarczych wystapili z wnioskiem, aby ubezpieczyciele zwigkszyli
inwestycje w ryzykowny kapital. Przyniostoby to z jednej strony kapi-
tal inwestycyjny stuzacy odbudowie, a z drugiej strony — uwzgledniajac
dlugoterminowy charakter inwestycji — odpowiednio lepsze dochody
z papieréw warto$ciowych dla ubezpieczajacego. Zaklady ubezpieczen,
biorac pod uwage powyzsze przestanki, wystapily z ideg stworzenia in-
strumentu, ktéry umozliwiatby konkurencje pomiedzy ubezpieczyciela-
mi oraz oferowalby ubezpieczajacym mozliwos¢ utrzymania na wzgled-
nie stabilnym poziomie warto$ci nabywczej sumy ubezpieczenia. W celu
realizacji tego zamierzenia utworzono w Holandii specjalng spétke, kto-
rej zadaniem byto oferowanie ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym.

Dalszy rozwdj tego nowego rodzaju ubezpieczenia dokonal si¢ na
rynku brytyjskim. Bylo to zwigzane z brakiem silnego panstwowego za-
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bezpieczenia emerytalnego. Najwazniejszymi warunkami, ktére spowo-
dowaly szybki rozw6j ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitatowym, byly:
— ekstremalnie wysoka inflacja przez dtugi okres,
odsetki w wysoko$ci niespotykanej nigdzie indziej w Europie,
— hossa na rynku akgji,
— relatywnie korzystne, ale w przeciwienstwie do ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym nieporéwnywalne ela-
styczne udziaty w zyskach w klasycznych ubezpieczeniach na zycie,
— okres inwestycji,
— mozliwos¢ czesciowego wzrostu ubezpieczenia spotecznego.
Ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym, nazywane w Wielkiej Brytanii unit-linked life insurance, powsta-
ty w latach 60., a juz w 1969 r. mialy 1/3 udzialu w przypisie skladki
ubezpieczen na zycie'. Poczatki tego rodzaju ubezpieczen byly zwigza-
ne z funduszami udziatowymi (unit trust), ktére powstaly w latach 50.
Ze wzgledu na ograniczenia wysokoséci oplat, ktére mogly pobiera¢ te
fundusze, sprzedaz tych funduszy w formie unit-linked policies wigzata
sie z wieloma korzysciami: mozliwosécig pobierania dodatkowych oplat,
tatwoscig sprzedazy oraz ulgami podatkowymi. W celu sprzedazy tych
ubezpieczen powstaly specjalne zaklady ubezpieczen. Jednym z pierw-
szych tego rodzaju produktéw byly unit-linked regular savings plans,
w ktorych wigkszos¢ skladki (90%) byta przeznaczana na zakup jedno-
stek funduszu, a pozostala cze$¢ pokrywata koszty wyplaty swiadczen
z tytutu zgonu oraz pozostate wydatki. Innym produktem byly unit-lin-
ked single premium whole - of-life-policy, ktore oferowaly jako bazowy
sume odpowiadajaca wartoéci inwestycji w funduszu oraz dodatkowo
malg kwote z tytutu ochrony zycia - zwykle 1% wartosci jednostek fun-
duszu. Kolejng odmiana unit-linked insurance w Wielkiej Brytanii byly
flexible unit-linked contracts, ktore zostaly wprowadzone w latach 80. Sg
to z reguly ubezpieczenia na cale zycie, ale mozliwe sg tez wersje zawiera-
ne na krétsze okresy. Do podstawowych cech tego ubezpieczenia zalicza
sie: inwestowanie skladek w fundusze (kilka do wyboru), brak gwarancji
wynikéw inwestycyjnych, zdefiniowanie wydatkow i kosztow, pobieranie
oplat ze skladki badz z jednostki funduszu, brak gwarancji przysztego

' J. Thiemer, Die fondsgebundene Lebensversicherung (w:) An der Schwelle zum 3. Jahr-
tausend — Retrospektiven und Perspektiven, t. VI, Wien 2000, s. 917.
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poziomu opfat, prawo ubezpieczajacego do okreslenia poziomu pierwot-
nego zabezpieczenia na wypadek $mierci i jego zmiany w trakcie trwania
ubezpieczenia’. W tym samym czasie nastapil réwnie szybki rozwdj tego
rodzaju ubezpieczen w USA i kontynentalnej Europie, spowodowany
tymi samymi czynnikami, ktére wystapily w Wielkiej Brytanii’.

Ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
na polskim rynku ubezpieczeniowym funkcjonujg od pierwszej polowy lat
90. Pierwotnie nosily one inna nazwe: ,,ubezpieczenia na zycie, jezeli sg
zwigzane z funduszem inwestycyjnym”. Pierwszym aktem prawnym regu-
lujacym umowe ubezpieczenia na Zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym byla ustawa z dnia 28 lipca 1990 r. o dzialalno$ci ubezpie-
czeniowej (tekst jedn.: Dz. U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62 z pézn. zm.). Pojecie
»ubezpieczenia na zycie, jezeli s zwigzane z funduszem inwestycyjnym”
pojawito sie w zalaczniku do ustawy dopiero jednak w 1995 r. (ustawa
z dnia 8 czerwca 1995 r. 0 zmianie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,
o zmianie rozporzadzenia Prezydenta Rzeczpospolitej — Kodeks handlo-
wy oraz ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Dz. U. Nr 96,
poz. 478 z pozn. zm.). W 2002 r. nazwa ,,ubezpieczenie na zycie, jezeli
sg zwigzane z funduszem inwestycyjnym” zostala ustawg z dnia 1 marca
2002 r. o zmianach w organizacji i funkcjonowaniu centralnych organéw
administracji rzagdowej i jednostek im podporzadkowanych oraz o zmianie
niektdrych ustaw (Dz. U. Nr 25, poz. 253 z p6zn. zm.) zmieniona na ,,ubez-
pieczenia na zycie, jezeli sg zwigzane z funduszem kapitalowym” Jednak ze
wzgledéw praktycznych w opracowaniu bedzie stosowana nazwa ,ubez-
pieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym”. Przed
wprowadzeniem do ustawy odrebnego rodzaju umowy ubezpieczenia na
zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym tego typu umowy mo-
gly by¢ konstruowane w oparciu o zasade swobody umow.

Przyjmuje sie, ze teoretyczng podstawa ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym (wczesniej okreslanym
jako ubezpieczenie z ubezpieczeniowym funduszem inwestycyjnym) jest
konstrukcja, ktora jest okreslana jako ubezpieczenie uniwersalne (uni-
versal life) lub niekiedy ubezpieczenie drogi zycia (lifetime cover plan).
W tego rodzaju ubezpieczeniu dwie wielko$ci charakterystyczne dla tego

2 Unit-linked insurance in the United Kingdom, opracowanie Munich Re Group 2000,
s.2,4-6.
*J. Thiemer, Die fondsgebundene..., s. 917.
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modelu s3 okreslane oddzielnie: warto$¢ polisy (cash value - CV), ktorej
zrodtem jest cze$¢ sktadki o charakterze oszczednosciowym powiekszona
o zysk inwestycyjny, oraz warto$¢ czystego ubezpieczenia, okreslana jako
suma ubezpieczenia na ryzyku netto (net amount at risk - NAR). Warto$¢
polisy (CV) ulega zmianom w trakcie okresu ubezpieczenia, w nastep-
stwie dokonywania wpfat i zyskéw inwestycyjnych oraz potracania optat
na poczet kosztow zwigzanych z funkcjonowanie ubezpieczenia. Réwno-
cze$nie zmianie podlega o taka samg wielko$¢ (ale z odwrotnym znakiem)
warto$¢ NAR. W tym rodzaju ubezpieczenia $wiadczenie z tytutu zgonu
ubezpieczonego - suma ubezpieczenia (fotal policy death benefit - DB)
jest rOwna sumie wskazanych elementdw, tj. wartosci polisy i sumy ubez-
pieczenia na ryzyku netto (CV + NAR = DB). Przy zawieraniu umowy
ubezpieczenia strony okreslajg wysoko$¢ sumy ubezpieczenia, wysoko$¢
i czestotliwos¢ skladki oraz okres ubezpieczenia. W przypadku przyjecia
najbardziej liberalnego wariantu tego ubezpieczenia wysoko$¢ kolejnych
sktadek moze by¢ ustalona dowolnie i jest uzalezniona od mozliwosci fi-
nansowych ubezpieczajacego, pod warunkiem, ze warto$¢ CV, od ktorej
dokonywane sg odliczenia, pozwala na pokrywanie kosztow ubezpiecze-
nia przez okre$lony czas. Ubezpieczajacy w przewidzianych w umowie
przypadkach, takich jak: §lub, urodzenie dziecka, czynniki gospodarcze
(wzrost inflacji) i po spetnieniu okreslonych warunkéw, ma prawo za-
réwno obnizy¢, jak i podwyzszy¢ sume ubezpieczenia. Ubezpieczenie
to umozliwia w kazdym czasie dokonanie wplaty dodatkowej sklad-
ki oszczedno$ciowej w dowolnej wysokosci. Po uplywie poczatkowego
okresu po zawarciu umowy ubezpieczenia ubezpieczajacy moze wycofaé
cze$ciowo lub catkowicie $rodki zgromadzone w ramach ubezpieczenia
(warto$¢ polisy). Catkowite wycofanie srodkéw powoduje, ze umowa
ubezpieczenia wygasa. W przypadku $mierci ubezpieczonego uprawnio-
nym przystuguje $wiadczenie w wysoko$ci sumy ubezpieczenia lub war-
tosci polisy, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza®.
Ubezpieczenia skonstruowane na podstawie przedstawionego mo-
delu poczatkowo nosily nazwe ubezpieczenn uniwersalnych, a pdzniej
okreslano je jako ubezpieczenia na zycie z funduszem inwestycyjnym.
Ze wzgledu na to, ze w tym rodzaju ubezpieczenia z reguly nabywane
sg tzw. jednostki funduszu, a przyszta warto$¢ polisy jest uzalezniona od

* E. Stroinski, Ubezpieczenia osobowe (w:) T. Sangowski (red.), Ubezpieczenia w gospo-
darce rynkowej, t. 4, Bydgoszcz-Poznan 2002, s. 127.
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warto$ci tych jednostek, okreslano je mianem ubezpieczen unit-linked.
W poczatkach lat 90. ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fun-
duszem inwestycyjnym, noszgce nazwe ubezpieczen uniwersalnych, byly
tworzone na podstawie dwoch konstrukeji sktadkowo-$wiadczeniowych:
ubezpieczenia uniwersalne — ochrona maksymalna i ubezpieczenie uni-
wersalne — ochrona zycia. Ubezpieczenie z ochrong maksymalng stuzy
przede wszystkim zabezpieczeniu na wypadek $mierci i przewiduje wy-
plate wysokiej sumy ubezpieczenia, co powoduje, ze duza czes¢ sktadki
przeznaczana jest na oplate za ryzyko, a tylko niewielka zwieksza war-
tos¢ funduszu. W konsekwencji wartos¢ polisy wyptacana w razie do-
zycia ubezpieczonego do konica okresu ubezpieczenia nie jest wysoka.
Ubezpieczenie z ochrong zycia gwarantuje wysokie §wiadczenie w razie
dozycia przez ubezpieczonego okres$lonego wieku, co wiaze sie z prze-
znaczaniem wiekszej czesci sktadki na fundusz. Wprowadzane u schytku
lat 90. ubezpieczenia oparte na modelu universal life nosza nazwe ubez-
pieczen na zycie z funduszem inwestycyjnym, a gdy gromadzony kapi-
tal w ramach tego ubezpieczenia wyrazony jest w jednostkach funduszu
(co stawalo sie regula) — ubezpieczen unit-linked. Ubezpieczenie unit-
-linked konstruowane jest w ten sposob, ze zaktad ubezpieczen z opta-
conej skladki pobiera oplate na koszty zawarcia umowy, a za pozostaly
cze$¢ zakupuje jednostki w okre$lonym funduszu. Zaklad ubezpieczen
pobiera ponadto z konta jednostek oplate za ryzyko, ustalong na podsta-
wie aktualnej wysoko$ci sumy ubezpieczenia na ryzyko. Ubezpieczajacy
posiada wiedze o liczbie jednostek na jego koncie na dany dzien i zna
biezaca warto$¢ jednostki. Jednak warto$¢ konta inwestycyjnego jest
zmienna i ubezpieczajgcy nie moze okresli¢ tej wysokosci w przysztoci.
Ze wzgledu na to, ze zaklad ubezpieczen przenosi ryzyko inwestycyjne
na ubezpieczajacego, moze on z tego tytutu dokona¢ wyboru okreslone-
go sposobu inwestowania $rodkéw pochodzacych ze skladek. Z reguly
ubezpieczajacy majg do wyboru co najmniej trzy mozliwe warianty in-
westycyjne: fundusz bezpieczny, oparty na papierach dluznych Skarbu
Panstwa, fundusz zréwnowazony, zawierajacy zblizony udzial papierow
dluznych Skarbu Panstwa i akeji, oraz fundusz agresywny, charaktery-
zujacy sie przewazajgcym udzialem akcji. Niektore zaklady ubezpieczen
konstruowaly fundusz ,,generacyjny’, ktory polega na tym, Ze proporcje
poszczegélnych instrumentéw finansowych funduszu dostosowywane
s3 do potrzeb ubezpieczonego w cyklu jego zycia. Fundusz inwestycyjny
moze by¢ zarzadzany przez zaklad ubezpieczen samodzielnie badz ubez-
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pieczyciel moze korzystaé ze specjalistycznych funduszy, pelnigc funkcje
zbiorowego klienta tych funduszy. Ubezpieczenia na zycie z ubezpiecze-
niowym funduszem inwestycyjnym mogly by¢ tworzone na podstawie
odmiennych konstrukeji niz przedstawione powyzej. W jednym typie
ubezpieczenia suma ubezpieczenia pozostaje niezmienna w okresie ubez-
pieczenia i jest ustalona w ten sposob, ze sklada si¢ z dwdch czesci, tj.
sumy ubezpieczenia i wartosci polisy. W drugiej konstrukeji suma ubez-
pieczenia nie zostala okreslona kwotowo, stanowi ona pewien procent
(np. 10%) wartoéci polisy, z reguty z ograniczeniem kwotowym?®.

2. Regulacja prawna umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

W obecnym stanie prawnym umowa ubezpieczenia z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitalowym traktowana jest jako rodzaj umowy ubez-
pieczenia na zycie. W zwigzku z tym bedg mialy do niej zastosowanie
przepisy regulujace ten rodzaj umowy ubezpieczenia. Umowa ubezpie-
czenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym regulowa-
na jest aktami prawnymi o randze ustawowej oraz aktami wykonawczymi
- rozporzadzeniami. Ponadto szczeg6lna role jako zrédlo unormowania
tego rodzaju umowy pelnig wzorce umowne - ogélne warunki ubez-
pieczenia oraz regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych,
opracowywane przez ubezpieczycieli.

Podstawowymi aktami prawnymi dla tej umowy s3: ustawa z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.)
oraz ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j (tekst
jedn.: Dz. U. 2 2010 r. Nr 11, poz. 66 z p6zn. zm.). Kodeks cywilny, kté-
ry stanowi zrodlo prawa dla wszystkich stosunkéw zobowigzaniowych,
w art. 805-834 zawiera ogolne przepisy dotyczace umowy ubezpiecze-
nia. Normy te jednak nie uwzgledniaja specyfiki umowy ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Do tego rodzaju
umowy zastosowanie bedg mialy réwniez przepisy czesci ogolnej kodek-
su cywilnego, odnoszace si¢ do czynnosci prawnych i formy czynno$ci
prawnych.

> E. Stroinski, Ubezpieczenia osobowe..., s. 127.
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Szczegbdtowe przepisy dotyczace tresci umowy ubezpieczenia, w tym
ubezpieczen na zycie i umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitalowym, znajduja si¢ w ustawie o dziatalno$ci
ubezpieczeniowe;j.

Analizujac tre$¢ umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym nalezy uwzgledni¢ regulacje zawartg w art. 12a
u.dz.u., ktéry definiuje, co powinny okresla¢ ogélne warunki ubezpie-
czenia. Uregulowanie to dotyczy zaréwno ubezpieczen majatkowych, jak
i osobowych. Zgodnie z tym przepisem ustawodawca w odniesieniu do
ubezpieczen na zycie, w tym umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitalowym, wskazal, ze w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia powinny by¢ zawarte:

— rodzaj ubezpieczenia i jego przedmiot;

— warunki zmiany sumy ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej, jezeli
ogolne warunki ubezpieczenia takg zmiane przewiduja;

— prawa i obowiazki kazdej ze stron umowy ubezpieczenia;

— zakres odpowiedzialno$ci zaktadu ubezpieczen;

— sposdb okre$lania sumy odszkodowania lub innego $wiadczenia, je-
zeli ogblne warunki ubezpieczenia przewiduja odstepstwa od zasad
ogolnych;

— sposdb ustalania i optacania sktadki ubezpieczeniowej;

— metode i sposdb indeksacji sktadek, jezeli ogélne warunki ubezpie-
czenia indeksacje przewiduja;

— tryb i warunki dokonania zmiany umowy ubezpieczenia zawartej na
czas nieokres$lony;

— przestanki i terminy wypowiedzenia umowy przez kazda ze stron,
a takze tryb i warunki wypowiedzenia, jezeli ogélne warunki ubez-
pieczenia przewiduja taka mozliwos¢.

Szczegbdlowe regulacje dotyczace ubezpieczenia na zycie zostaly za-
warte w art. 13 ust. 1 u.dz.u. Przepis ten przewiduje, ze w zakresie ubez-
pieczen, o ktérych mowa w dziale I zalgcznika do ustawy, zaktad ubezpie-
czen jest obowigzany do zawarcia w umowie ubezpieczenia:

— definicji poszczegdlnych $wiadczen;

— wysokosci sktadek odpowiadajgcych poszczegdlnym $wiadczeniom
podstawowym i dodatkowym;

— zasad ustalania $wiadczen naleznych z tytulu umowy, w szczegdl-
nosci sposobu kalkulacji i przyznawania premii, rabatéw i udziatu
w zyskach ubezpieczonego, okre$lenia stopy technicznej, wskazania
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warto$ci wykupu oraz wysokosci sumy ubezpieczenia w przypadku

zmiany umowy ubezpieczenia na bezskladkows, o ile s3 one gwaran-

towane, okre$lenia kosztéw oraz innych obcigzen pobieranych przez
zaktad ubezpieczen przy wyplacie $wiadczen;

— opisu tych czynnikéw w metodach kalkulacji rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych, ktére mogg mie¢ wpltyw na zmiane wysokosci
$wiadczenia zakladu ubezpieczen;

— wskazania przepiséw regulujacych opodatkowanie swiadczen zakta-
du ubezpieczen.

Przedmiotowa regulacja ma charakter szczegotowy i dotyczy wszyst-
kich rodzajow ubezpieczen na zycie. Po raz pierwszy w polskim ustawo-
dawstwie tre$¢ umowy ubezpieczenia na zycie zostala przez ustawodawce
zdefiniowana w sposob tak daleko wykraczajacy poza elementy podmio-
towo istotne dla tego rodzaju umowy. Ponadto w ustawie zawarto od-
dzielne, wyodrebnione postanowienia w zakresie tre$ci umowy ubezpie-
czenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym®. Zgodnie
z art. 13 ust. 4 u.dz.u. w zakresie ubezpieczen na zycie, jezeli s3 zwigzane
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, o ktorych mowa w dziale
I grupa 3 zafgcznika do ustawy, zaklad ubezpieczen jest obowigzany do
okreslenia lub zawarcia” w umowie ubezpieczenia:

— wykazu oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych;

— zasad ustalania wartosci $wiadczen oraz warto$ci wykupu ubezpie-
czenia, w tym réwniez zasad umarzania jednostek ubezpieczeniowe-
go funduszu kapitalowego i terminéw ich zamiany na srodki pienigz-
ne i wyplaty $wiadczenia;

¢ Z. Brodecki, M. Serwach (red.), Prawo ubezpieczeti gospodarczych. Komentarz, Kra-
kow 2005, s. 51.

7 W literaturze przedmiotu pojawila si¢ watpliwo$¢ dotyczaca praktycznej roznicy po-
miedzy wyrazeniem ,,zawrze¢” a ,,okresli¢”, w szczegdlnosci w kontekscie art. 13 ust. 1 u.dz.u,,
w ktorym w odniesieniu do pozostalych uméw ubezpieczenia na zycie uzyto okreslenia
»zawrzeC”. Stownik jezyka polskiego definiuje stowo ,okresla¢” jako opisywa¢, definiowaé,
wymienia¢ charakterystyczne cechy, natomiast stowo ,,zawiera¢” oznacza miesci¢ co$ w so-
bie, mie¢ co$ jako sktadnik, wyraza¢ co$ w stowach. Aksjologia i praktyka wskazuja, ze na-
lezaloby przyjac, ze ,zawrze¢” w umowie ubezpieczenia bedzie oznaczalo, iz ubezpieczyciel
jest obowigzany dany element szczegotowo opisa¢ w samej tresci umowy, natomiast w przy-
padku ust. 4 — ,,okreéla¢” mozna uzna¢, ze zaklad ubezpieczen moze powota¢ dany element
w umowie, jednocze$nie go w niej nie zawierajac, a formutujac go np. w formie zatgcznika
(K. Malinowska, Umowa ubezpieczenia w nowym ustawodawstwie ubezpieczeniowym — uwa-

gi krytyczne, M. Praw. 2004, nr 4, 5. 163).
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— regulaminu lokowania $rodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapi-
talowego obejmujacego w szczegolnosci charakterystyke aktywow
wchodzacych w sklad tego funduszu, kryteria doboru aktywoéw oraz
zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne;

— zasad i termindéw wyceny jednostek ubezpieczeniowego funduszu
kapitalowego;

— zasad ustalania wysoko$ci kosztow oraz wszelkich innych obcigzen
potracanych ze skladek ubezpieczeniowych lub z ubezpieczeniowego
funduszu kapitalowego;

— zasad alokacji skladek ubezpieczeniowych w jednostki ubezpiecze-
niowego funduszu kapitalowego, w szczegdlnosci w zakresie okre-
$lonym w pkt 4 i 5, oraz terminu zamiany skfadek na jednostki tego
funduszu.

W literaturze przedmiotu reprezentowane jest stanowisko, iz nie moz-
na stwierdzi¢, aby wszystkie powyzsze postanowienia ustawowe stanowily
essentialia negotii umowy ubezpieczenia, bez ktérych nie bylaby to wazna
umowa ubezpieczenia. Jako niezbedne elementy umowy ubezpieczenia
wskazano: strony umowy, sktadke i przedmiot ubezpieczenia. Nieokresle-
nie w umowie ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem ka-
pitalowym niektdrych elementéw dla niej wymaganych nie bedzie wptywa¢
zasadniczo na jej wazno$¢. Brak takiej regulacji moze powodowa¢ okreslo-
ne konsekwencje na gruncie odpowiedzialnosci kontraktowej oraz admi-
nistracyjno-prawnej®. Wydaje sie jednak, ze stanowisko, zgodnie z ktorym
niezbednymi elementami umowy ubezpieczenia s3: strony umowy, sktadka
i przedmiot ubezpieczenia, moze budzi¢ watpliwosci. Wskazane w przed-
tozonej tezie elementy nie odzwierciedlajg istoty umowy ubezpieczenia
oraz nie pozwalaja na odréznienie umowy ubezpieczenia od innych uméw
gwarancyjnych, np. gwarancji ubezpieczeniowej.

W stosunku do ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitatowym przepisy prawa okreslaja dodatkowe regulacje wyma-
gane w tego rodzaju ubezpieczeniach. Ustawa o dzialalnosci ubezpiecze-
niowej okresla elementy umowy ubezpieczenia na zycie, w szczegdlnosci
umowy ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym,
ktére powinny by¢ w niej okreslone lub zawarte. Artykut 13 ust. 4 u.dz.u.
wymaga od zakladu ubezpieczenia opracowania regulaminu lokowania
$rodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego. W zwigzku z tym

8 7. Brodecki, M. Serwach (red.), Prawo ubezpieczeri gospodarczych..., s. 51.
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nalezy przyjaé, ze koniecznym elementem umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, niewystepujacym w in-
nych rodzajach ubezpieczen na zycie, jest regulamin lokowania $rodkéw
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego, obejmujacy w szczegdlnosci
charakterystyke aktywéw wchodzacych w sktad tego funduszu, kryteria
doboru aktywoéw oraz zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia in-
westycyjne.

W art. 13 ust. 4 u.dz.u przedstawione s3 ogdlne elementy, ktore po-
winny znalez¢ sie w tre§ci umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpiecze-
niowym funduszem kapitalowym, ale regulacja ta ma charakter admini-
stracyjny i nie okresla essentialia negotii tego rodzaju umowy. Regulacji
zawartej w tym przepisie nie mozna w zwigzku z tym uznac¢ za fragmen-
taryczne uregulowanie’ umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitatlowym. Zawarte w omawianym artykule prawa
unormowania dotyczace tego rodzaju umowy majg przede wszystkim
charakter ramowy. Z tego wzgledu oraz z uwagi na powszechna prakty-
ke zawierania tych uméw w sposdb masowy, konieczna jest standaryza-
cja ich treéci. W tej sytuacji podstawowa i kompleksowa regulacja praw
i obowigzkow stron znajduje sie¢ we wzorcach umownych - ogdlnych wa-
runkach ubezpieczenia oraz regulaminach ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, opracowywanych przez ubezpieczycieli na podstawie za-
sad okreslonych w przepisach.

Ponadto regulacje szczegdtowe dotyczace funkcjonowania umowy
ubezpieczenia, w szczeg6lnoéci obowigzkdéw natozonych na ubezpieczy-
cieli, ktorzy oferuja tego rodzaju ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitalowym, zostaly zawarte w innych aktach praw-
nych. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r.
w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowo$ci zakladéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji (Dz. U. Nr 226, poz. 1825) zostal wprowadzo-
ny obowigzek prowadzenia odrebnie rejestrow funduszy dla kazdego
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego. W rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 r. w sprawie rocznych i poétrocznych
sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego (Dz. U. z 2003 r.
Nr 217, poz. 2132) zostaly uregulowane takie kwestie, jak zakres informa-
cji zawartych w sprawozdaniu oraz terminy jego sporzadzania. Kwestie

® M. Romanowski (w:) W.J. Katner (red.), Systemn Prawa Prywatnego, t. 9, Prawo zobo-
wigzan - umowy nienazwane, Warszawa 2010, s. 541.
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gospodarki finansowej zakladu ubezpieczen prowadzacego ubezpiecze-
nia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym zostaly uregulowane
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2003 r. w spra-
wie sposobu wyliczenia wysoko$ci marginesu wyptacalnosci oraz mini-
malnej wysokoéci kapitalu gwarancyjnego dla dzialéw i grup ubezpie-
czen (Dz. U. 22003 r. Nr 211, poz. 2060 z pdézn. zm.).

Na poziomie prawa Unii Europejskiej regulacje w zakresie ubezpieczen
na zycie zawiera Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zycie (Dz. Urz. UE L 345
z 19.12.2002, s. 1). Dyrektywa ta dotyczy podejmowania i prowadzenia na
wiasny rachunek dzialalnoéci w zakresie ubezpieczen bezposrednich przez
zaklady ubezpieczen posiadajace siedzibe w panstwie cztonkowskim lub za-
mierzajace jg utworzy¢, w jednej z nastepujacych form:

1) nastepujace rodzaje ubezpieczen wynikajace z umowy:

— ubezpieczenia na zycie, czyli grupa ubezpieczenn obejmujgca
w szczegoOlnosci ubezpieczenie na dozycie okreslonego wieku,
ubezpieczenie na wypadek $mierci, ubezpieczenie na dozycie
okreslonego wieku lub na wypadek $mierci przed osiagnigciem
tego wieku, ubezpieczenie na zycie ze zwrotem skladki, ubezpie-
czenia posagowe, ubezpieczenia zaopatrzenia dzieci;

— ubezpieczenia rentowe;

— ubezpieczenia dodatkowe prowadzone przez zaklady ubezpieczen
na zycie, czyli w szczegolno$ci ubezpieczenia od nastepstw nie-
szczesliwych wypadkéw obejmujace niezdolno$¢ do podejmowania
zatrudnienia, ubezpieczenia od ryzyka $mierci w nastepstwie wy-
padku, ubezpieczenia od ryzyka inwalidztwa spowodowanego wy-
padkiem lub chorobg w przypadku, gdy ubezpieczenia tego rodzaju
sg udzielane dodatkowo w stosunku do ubezpieczen na zycie;

— ubezpieczenia istniejace w Irlandii i Zjednoczonym Krdlestwie
znane jako ,,state ubezpieczenia zdrowotne bez prawa anulowania
polisy”;

2) nastepujace rodzaje dzialalnoséci wynikajace z umowy, w takim stop-
niu, w jakim sg one przedmiotem nadzoru wiadz administracyjnych,
odpowiedzialnych za kontrole ubezpieczen prywatnych:

— tontyny, polegajace na tworzeniu si¢ stowarzyszen subskrybentow
w celu dokonywania wspoélnej kapitalizacji udziatéw, a nastepnie
podzialu zgromadzonych $rodkéw miedzy osoby pozostate przy
zyciu lub miedzy osoby uprawnione przez zmarlych;
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— operacje polegajace na tworzeniu funduszy amortyzacyjnych, opar-
tych na obliczeniach aktuarialnych, w przypadku ktérych w zamian
za uzgodnione uprzednio jednorazowe lub okresowe platnosci po-
dejmowane s3 zobowigzania na okre$lony termin i kwote;

— zarzadzanie grupowymi funduszami emerytalnymi, czyli opera-
cje polegajace, w przypadku zainteresowanych zakladéw ubez-
pieczen, na zarzadzaniu lokatami, w szczeg6lnoséci aktywami sta-
nowigcymi rezerwy instytucji dokonujgcych wyplat w przypadku
$mierci lub dozycia okreslonego wieku lub w przypadku zaprze-
stania lub ograniczenia dzialalnosci;

— operacje okre$lone w poprzednim punkcie, w przypadku, gdy
towarzyszy im ubezpieczenie zapewniajace utrzymanie wartosci
kapitalu albo wyptate minimalnych odsetek;

— operacje przeprowadzane przez zaklady ubezpieczen, jak te, okre-
$lone w rozdziale 1 tytul 4 ksiegi IV francuskiego Code des assu-
rances;

3) operacje majace zwigzek z dtugoscia zycia cztowieka, ktére sg nakaza-
ne lub przewidziane w przepisach o ubezpieczeniach spotecznych, kie-
dy sa przeprowadzane lub zarzadzane na wlasne ryzyko przez zaklady
ubezpieczen zgodnie z ustawodawstwem panstwa cztonkowskiego.

W art. 5 dyrektywy wskazano, Ze zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nosci w zakresie ubezpieczen na zycie jest udzielane dla okreslonej grupy
ubezpieczen wymienionej w zalgczniku I. W zalgczniku tym zostaly wy-
mienione nastepujace rodzaje grup ubezpieczen:

L. Ubezpieczenia okreslone w art. 2 ust. 1 lit. a, b i ¢, wylgczajac te,
okreslone w IT i III.
II. Ubezpieczenia posagowe, ubezpieczenia zaopatrzenia dzieci.
III. Ubezpieczenia okreslone w art. 2 ust. 1 lit. a i b, powigzane z fundu-
szami inwestycyjnymi.
IV. State ubezpieczenia zdrowotne, okreslone w art. 2 ust. 1 lit. d.
V. Tontyny, okreslone w art. 2 ust. 2 lit. a.
VI. Operacje kapitatowe, okreslone w art. 2 ust. 2 lit. b.
VIIL. Zarzadzanie grupowymi funduszami emerytalnymi, okreslonymi
wart. 2 ust. 2 lit. cid.
VIII. Operacje okreslone w art. 2 ust. 2 lit. e.

IX. Operacje okreslone w art. 2 ust. 3.

Analizujgc regulacje definiujgce umowe ubezpieczenia z ubezpiecze-
niowym funduszem kapitalowym nalezy uwzgledni¢ réwniez inne akty
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niz obowiazujace przepisy prawa. Taka regulacja jest Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 4 — Umowy ubezpieczeniowe
(MSSEF), ktory zawiera definicje umowy ubezpieczenia. Zgodnie z tg defi-
nicjg przez umowe ubezpieczenia rozumie si¢ umowe, w mysl ktdrej jed-
na ze stron (ubezpieczyciel) przyjmuje istotne ryzyko ubezpieczeniowe
od drugiej strony - ubezpieczonego, wyrazajac zgode na zrekompenso-
wanie ubezpieczonemu negatywnego wptywu okreslonego niepewnego
przyszlego zdarzenia (zdarzenia objetego ubezpieczeniem). W standar-
dzie tym przyjeto, ze niepewnos$¢ (lub ryzyko) stanowi istote umowy
ubezpieczenia. W zwigzku z powyzszym przy rozpoczeciu umowy ubez-
pieczenia niepewna jest co najmniej jedna z nastepujacych kwestii:

— czy zdarzenie objete ubezpieczeniem wystapi,

— kiedy zdarzenie objete ubezpieczeniem wystapi,

— ile ubezpieczyciel bedzie musial zaptacié, jezeli to zdarzenie wystapi.

Definicja umowy ubezpieczenia odnosi sie¢ do ryzyka ubezpiecze-
niowego, ktére MSSF 4 definiuje jako ryzyko inne niz ryzyko finansowe,
przenoszone z wlasciciela umowy na jej wystawce. Umowa, ktdra naraza
ubezpieczyciela na ryzyko finansowe bez znaczacego ryzyka ubezpiecze-
niowego, nie stanowi umowy ubezpieczenia.

Niektére umowy nakladaja na wystawce ryzyko finansowe, obok
znaczgcego ryzyka ubezpieczeniowego. Na przyktad wiele umoéw ubez-
pieczenia na zycie zaréwno gwarantuje minimalng stope zwrotu dla
ubezpieczonych (tworzac ryzyko finansowe), jak i zapewnia $wiadczenia
w przypadku $mierci, ktore niekiedy przekraczajg znacznie saldo rachun-
ku ubezpieczonego (tworzac ryzyko ubezpieczeniowe w formie ryzyka
$mierci). Takie umowy s3 umowami ubezpieczenia.

Definicja ryzyka ubezpieczeniowego dotyczy ryzyka, ktdre ubezpie-
czyciel przejmuje od ubezpieczonego. Innymi stowy ryzyko ubezpiecze-
niowe jest istniejacym uprzednio ryzykiem przeniesionym z ubezpieczo-
nego na ubezpieczyciela. Tak wiec nowe ryzyko stworzone przez umowe
nie stanowi ryzyka ubezpieczeniowego.

Przyktadem umowy niebedacej umowg ubezpieczenia jest umowa
inwestycyjna, ktéra ma forme¢ prawng umowy ubezpieczenia, lecz nie
naklada na ubezpieczyciela znacznego ryzyka ubezpieczeniowego'. Jako

' Orzecznictwo amerykanskie kwalifikuje dang umowe jako umowe ubezpieczenia albo
inny rodzaj umowy w zaleznosci od rodzaju ryzyka, wystepujacego w konkretnej umowie.
»Ryzyko ubezpieczeniowe” definiowane jest jako ,czyste” ryzyko - jest to szansa wystapie-
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przyklad mozna tutaj przedstawi¢ umowy ubezpieczenia na zycie, w kto-
rych ubezpieczyciel nie ponosi znacznego ryzyka $mierci (takie umowy
w rozumieniu MSSF 4 s3 nieubezpieczeniowymi instrumentami finanso-
wymi lub umowami ustugowymi).

Zgodnie z MSSF 4 ryzyko ubezpieczeniowe jest znaczace tylko i wy-
acznie wtedy, gdy zdarzenie objete ubezpieczeniem moze spowodowa¢
konieczno$¢ wyplacenia przez ubezpieczyciela znacznych $wiadczen do-
datkowych w kazdym scenariuszu, wylaczajac scenariusze, ktérym bra-
kuje tresci ekonomicznej (tzn. nie wywieraja dostrzegalnego wpltywu na
ekonomike transakeji). Jezeli miatyby zosta¢ wyptacone znaczne $wiad-
czenia dodatkowe w scenariuszach posiadajacych tre$¢ ekonomiczng,
warunek podany w poprzednim zdaniu bytby spetniony nawet wowczas,
gdyby zdarzenie objete ubezpieczeniem bylo zupelnie nieprawdopodob-
ne, albo nawet gdyby oczekiwana (tzw. zwazona prawdopodobienstwem)
warto$¢ biezaca warunkowych przeptywoéw $rodkdw pienieznych stano-
wila niewielka cze¢$¢ oczekiwanej wartoéci biezacej wszystkich pozosta-
tych wynikajgcych z umowy przeplywéw srodkéw pienieznych.

Nalezy zauwazy¢, ze do pojecia ryzyka odwoluje si¢ réwniez nie-
miecka ustawa o umowie ubezpieczenia (§ 1 Versicherungsvertragsgesetz
- VVG), okreslajac typowe obowiazki umowne stron umowy ubezpie-
czenia. Przepis ten ma nastepujgce brzmienie': ,Ubezpieczyciel poprzez
umowe ubezpieczenia zobowigzuje sie¢ zabezpieczy¢ okreslone ryzyka
ubezpieczajacego lub osoby trzeciej, poprzez $wiadczenie, ktére ma on
spetni¢ w przypadku wystapienia uméwionego wypadku ubezpieczenio-
wego. Ubezpieczajacy jest zobowigzany swiadczy¢ dla ubezpieczyciela
umowiong platnoéé (sktadke)™2

nia straty lub braku straty. ,Ryzyko inwestycyjne” okre$lane jest jako ,,ryzyko spekulacyjne’,
poniewaz istnieje szansa straty lub zysku (M.A. Clarke, .M. Burling, R.L. Purves, The Law of
insurance contract, London-Hong Kong 2002, s. 18).

" Thumaczenie za: M. Orlicki, Uwagi o nowelizacji przepisow dotyczgcych umowy na
tle nowych przepiséw niemieckich, Prawo Asekuracyjne 2008, nr 1, s. 62.

12 Z brzmienia tego przepisu wynika, ze cechg konstytutywna ubezpieczenia jest obo-
wigzek ubezpieczyciela zabezpieczenia okreslonego ryzyka poprzez $wiadczenie, ktore
wyplaca w razie wystgpienia umoéwionego wypadku. W literaturze przedmiotu uznaje sie,
ze to sformulowanie zostato szczesliwie wybrane, poniewaz opisuje gtowna funkcje ubez-
pieczenia - zabezpieczenie ryzyka. Ustawodawca zrezygnowal z zastosowania w przepisie
sformutowania ,,przejecie ryzyka’, poniewaz ryzyko jako takie zawsze pozostaje ryzykiem
ubezpieczonego (E. Deutsch, Versicherungsvertragsrecht, 6 Auf. 2008, Rn 5,6). Ubezpieczy-
ciel zabezpiecza ryzyko poprzez to, ze zobowigzuje si¢ do wyréwnania gospodarczych strat
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W innych panstwach, np. w Wielkiej Brytanii, regulacje umowy
ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym zostaly
okreslone przez same zaklady ubezpieczen. Stowarzyszenie Brytyjskich
Ubezpieczycieli (Association of British Insurers) wydato 1 czerwca 2006 r.
podrecznik dobrych praktyk dla funduszy ubezpieczeniowych (A Guide
of Good Practice for Unit Linked Funds). Podrecznik ten okresla wymogi,
ktére powinni stosowaé ubezpieczyciele w nastepujacych dziedzinach:
zarzadzanie, dokumentacja dotyczaca zakresu wykonywania stosowa-
nia swobody uznania, publikacje, wyceny, okre$lanie wartosci, proce-
dury transakcyjne, zarzad, zaokraglenia, korekty btedéw. W przypadku
niespelniania wymogdéw zawartych w podreczniku ubezpieczyciel jest
zobowigzany wyjasni¢ przyczyny tego niedopelnienia nadzorowi. Wpro-
wadzajac zasady tego podrecznika, zaklady ubezpieczen powinny poste-
powac zgodnie z koncepcja zawartg w Treating Customers Fairly i zasada-
mi zawartymi w FSA Handbook.

3. Definicja i charakterystyka ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Nazwa ,ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym” postuzyt sie ustawodawca w zataczniku do ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o dzialalnoéci ubezpieczeniowej, tak jak w poprzednio
obowiazujacej ustawie o dzialalno$ci ubezpieczeniowej z dnia 28 lipca
1990 r. Zalacznik do ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej ,,Podzial ry-
zyka wedlug dziatéw, grup i rodzajéw ubezpieczen” wyrdznia dwa dzialy
ubezpieczen: Dzial I - Ubezpieczenia na zycie i Dzial IT - Pozostale ubez-
pieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe. Dzialy ubezpieczen
okreslone w zalaczniku do ustawy podzielone zostaly na grupy ubezpie-
czen. W Dziale I wyodrebniono nastepujace grupy ubezpieczen:

— ubezpieczenia na zycie,
— ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci,

w razie zrealizowania si¢ ryzyka w ramach zawartej umowy. Zdolnos¢ do zabezpieczenia
ryzyka przez ubezpieczyciela istnieje tylko wtedy, gdy dysponuje on ciagla zdolnoscia do
wyplaty §wiadczen oraz gotowoscig do ich wyplaty, rozumiang jako trwajacg gotowos¢ wy-
pelniania zobowigzan z zawartych uméw (W. Riffer, D. Halbach, P. Schimikowski (red.),
Versicherungsvertragsgesetz, Handkommentar, Baden-Baden 2009, s. 62-64).
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— ubezpieczenia na zycie, jezeli sg zwigzane z ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitalowym,

— ubezpieczenia rentowe,

— ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jezeli sa uzupelnieniem

ubezpieczen wymienionych w grupach 1-4.

Klasyfikacja zawarta w zalaczniku do ustawy o dziatalno$ci ubez-
pieczeniowej wskazuje, ze ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym stanowi wyodrebniony typ ubezpieczenia na
zycie. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze ustawodawca w kontekscie defini-
¢ji dzialalnoéci ubezpieczeniowej traktuje umowe ubezpieczenia na zy-
cie z ubezpieczeniowym funduszem jako umowe ubezpieczenia. Taki
wniosek nasuwa si¢ na podstawie art. 3 u.dz.u., ktéry definiuje pojecie
dziatalnosci ubezpieczeniowej jako wykonywanie czynnosci ubezpiecze-
niowych zwigzanych z oferowaniem i udzielaniem ochrony na wypadek
ryzyka wystgpienia skutkoéw zdarzen losowych. Ustawodawca do czyn-
nosci ubezpieczeniowych zaliczyl m.in. zawieranie uméw ubezpieczenia
lub uméw gwarancji ubezpieczeniowych. Z powyzszego wynika, ze usta-
wodawca w obecnym stanie prawnym nie wyodrebnia jako odrebnego
rodzaju umowy ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
fowym, a na podstawie zalacznika do ustawy o dziatalnoéci ubezpiecze-
niowej i udzielanego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tej grupie
ubezpieczen przyznaje ubezpieczycielom prawo oferowania tego rodzaju
ubezpieczen.

W omawianych przepisach ustawodawca wprowadzit nazwe tej umo-
wy, jednak nie okre$lil jej legalnej definicji oraz nie zdefiniowat essentia-
lia negotii, tzn. cech konstytutywnych tej umowy. W kodeksie cywilnym
i ustawie o dziatalno$ci ubezpieczeniowej brak przepiséw definiujacych
podstawowe cechy umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem ubezpieczeniowym. Z zasady swobody umow, okreslonej
w art. 353! k.c., wynika, ze strony moga uksztaltowaé stosunek prawny
wedlug swojego uznania byleby jego tres¢ lub cel nie sprzeciwialy sie
wlasciwo$ci (naturze) stosunku, ustawie ani zasadom wspolzycia spo-
tecznego. Powyzsze unormowanie oznacza, ze tres¢ tej umowy moze by¢
uksztaltowana w sposdb relatywnie swobodny przez jej strony, z zacho-
waniem jej celow ekonomicznych. Posrednio elementy umowy ubezpie-
czenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym zostaly okreslone
w 13 ust. 4 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej, definiujacy zakres
informacji, ktéry powinien by¢ w niej zawarty. Jednak ze wzgledu na
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brzmienie tego przepisu i jego administracyjny charakter nie mozna
uznaé go za norme definiujaca wszystkie elementy konstrukeji ubezpie-
czenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, co nalezy uznad
za brak okre$lenia przez ustawodawce wlasciwych tej umowie essentalia
negotii i wskazania jej normatywnego wzorca. Powoduje to watpliwosci
w kontekscie wyrdznienia jej z innych uméw ubezpieczenia, w szczegol-
nosci specyficznych umoéw klasyfikowanych do grupy 1 wedlug zatacz-
nika do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej, a nawet z innych uméw
niz umowa ubezpieczenia. Kwestia ta dotyczy w szczegdlnosci umow
(okreslanych jako tzw. produkty strukturyzowane), w ktérych ubezpie-
czyciel gwarantuje wyplate $wiadczenia w wysokosci réwnej wysokosci
wplaconej sktadki (z reguly jednorazowej), powiekszonego o ewentual-
ny zysk z inwestycji. Moga by¢ one klasyfikowane do grupy 1 dzialu I ze
wzgledéw podatkowych, tzn. nieopodatkowania tych ubezpieczen podat-
kiem od dochodéw kapitalowych.

Umowy ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym majg z reguly charakter adhezyjny, co oznacza, ze zawierane sg na
podstawie ogo6lnych warunkéw ubezpieczenia. W przypadku zawierania
umow z uzyciem wzorcow umow tre$¢ umowy nie obejmuje tresci zawar-
tej w zewnetrznym do niej dokumencie: zbiorze warunkéw umowy. Na-
tomiast stosunek prawny, powstaly na podstawie zawartej umowy, jest in
concreto uksztaltowany co do swej tresci przez tre$¢ umowy, niewadliwie
uzyty wzorzec, zwyczaje, zasady wspotzycia spotecznego, przepisy prawa
wyznaczajace tre$¢ stosunku prawnego®. Przepisy ksztalttujace tres¢ sto-
sunku ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym nie
znajdujg si¢ w jednym miejscu w systemie prawa, poniewaz zobowigza-
nie jest ksztaltowane tresciowo zaréwno przez akt szczegdlny - ustawe
o dzialalnosci ubezpieczeniowej, jak i przepisy ksiegi trzeciej kodeksu
cywilnego, niewylaczone przez przepisy szczegdlne'.

Ubezpieczenie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym z punktu
widzenia prawa cywilnego stanowi zobowiazanie, rozumiane jako stosunek
prawny. Zobowiazanie jest definiowane jako ztozony stosunek cywilnopraw-
ny, ktérego koniecznym i najwazniejszym skltadnikiem jest przynajmniej je-
den elementarny stosunek prawny typu wzglednego (zindywidualizowany),
w ramach ktérego jeden podmiot (dtuznik) jest obowiazany do spetnienia

' E. Letowska (red.), System Prawa Prywatnego, t. 5, s. 22.
' Ibidem, s. 23.
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$wiadczenia (podjecia okreslonego dziatania lub zaniechania na rzecz dru-
giej strony), a drugi podmiot (wierzyciel) jest uprawniony do otrzymania
tego $wiadczenia. Podstawowymi i koniecznymi sktadnikami kazdego zo-
bowiazania, rozumianego jako stosunek prawny, s3: podmiot uprawniony,
podmiot zobowigzany, obowiazek spelnienia $wiadczenia. Sg one okreslane
jako elementy zobowigzania's. Zrédlem powstania stosunku ubezpieczenia
gospodarczego jest umowa ubezpieczenia, czyli czynno$¢ prawna zawie-
rajaca zgodne o$wiadczenie woli stron stosunku ubezpieczenia. Tre$¢ sto-
sunku ubezpieczenia ksztaltowana jest ponadto poprzez: normy prawne
(w odniesieniu do ubezpieczen na zycie zawarte w kodeksie cywilnym oraz
ustawie o dzialalnoéci ubezpieczeniowej), wzorce uméw (ogdlne warunki
ubezpieczenia, regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitatlowych), za-
sady wspolzycia spolecznego oraz ustalone zwyczaje'.

Stosunek prawny ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitalowym ma charakter zlozony. Kazda ze stron jest jedno-
cze$nie zobowigzana do jakiego$ $wiadczenia na rzecz drugiej strony
i uprawniona do innego $wiadczenia, do ktérego zobowigzana jest dru-
ga strona. Swiadczenie w ramach tego stosunku prawnego sklada sie
z wielu poszczegdlnych zachowan, bedacych przedmiotem oddzielnych
obowigzkéw dluznika i uprawnien wierzyciela. W tego rodzaju umowie
mamy do czynienia ze zobowigzaniem o wielu $wiadczeniach, sktadaja-
cym sie z kilku réwnorzednych lub alternatywnych $wiadczen. Ponadto
w umowie ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
obok obowiazku $wiadczenia wystepuja takze inne obowiazki stron i od-
powiadajace im uprawnienia, przy czym nie wszystkie obowiazki spoczy-
wajg na dluzniku, a uprawnienia przystuguja wierzycielowi, ale istnieja
réwniez obowigzki wierzyciela i uprawnienia dluznika'”. Z powyzszych
wzgledow tre$¢ umowy powinna by¢ w sposéb jasny sprecyzowana, aby
nie powstaly zadne watpliwos$ci co do jej prawnej kwalifikacji. W umowie
w szczegolnosci powinny by¢ jednoznacznie okreslone jej postanowienia
przedmiotowo istotne, indywidualizujace umowe ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym w obrocie prawnym, takie
jak: podmioty stosunku, przedmiot umowy, tre$¢ zobowigzania.

!> P. Machnikowski (w:) E. Letowska (red.), System Prawa Prywatnego, t.5,s. 1111 112.

' M. Orlicki, Umowa ubezpieczenia, Warszawa 2002, s. 1.

17 P. Machnikowski, Swoboda umdéw wedtug art. 353" k.c. Konstrukcja prawna, War-
szawa 2005, s. 45.
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W literaturze przedmiotu przedstawiono rozne definicje umowy ubez-
pieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, wska-
zujace na jej specyficzne cechy. Ubezpieczenie to definiowane jest jako
ubezpieczenie, ktore oferuje ochrone ubezpieczeniowg poprzez bezpo-
$redni udzial we wzrosécie wartosci szczegdlnego majatku, okreslanego jako
fundusz'®. Powyzsza definicja wskazuje na specyfike tego rodzaju umowy,
okreslajac szczegdlny sposdb swiadczenia ochrony ubezpieczeniowej, wy-
rdzniajacy ja z innych umoéw ubezpieczenia, ktorych podstawowa funkejg
jest udzielanie ochrony ubezpieczeniowej na wypadek zajscia przewidzia-
nych wypadkéw. Inna definicja okresla tg umowe poprzez zdefiniowanie
$wiadczen wyplacanych z tytutu jej zawarcia. Wskazano w niej, ze ubez-
pieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem przewiduje wyplate,
albo w razie $mierci, albo tylko w przypadku dozycia okreslonego wieku,
sumy ubezpieczenia ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw inwe-
stycyjnych funduszu'®. W kolejnej definicji umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym stwierdzono, ze $wiadczenie
ubezpieczyciela jest zorientowane przewaznie na rozwdj funduszu inwesty-
cyjnego, np. wzrost wartosci papieréw wartosciowych, ktdre sktadajg sie na
jego aktywa. W tym ubezpieczeniu ubezpieczajacy ponosi, tak jak przy in-
westycjach w papiery warto$ciowe, stale immamentne ryzyko utraty war-
to$ci aktywow, otrzymujac jednakze z drugiej strony szanse pozytywnego
wzrostu wartosci swoich aktywéw. Odmiennie od zwyklych inwestycji
w papiery warto$ciowe w ubezpieczeniu z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym ubezpieczyciel musi gwarantowa¢ minimalne $wiadczenie
z tytulu zgonu ubezpieczonego, w przeciwnym razie nie zostalby zagwa-
rantowany ubezpieczeniowy charakter tego produktu®.

W obrocie funkcjonuja réwniez inne umowy ubezpieczenia na zycie,
ktdrych charakter jest zblizony do umowy ubezpieczenia na zycie z ubez-
pieczeniowym funduszem kapitalowym. Wérdd ubezpieczenn oferowa-
nych na rynku amerykanskim wystepuje tzw. zmienne ubezpieczenie
na zycie (variable life insurance). Cechg charakterystyczng tego ubezpie-
czenia jest przeniesienie czesci ryzyka inwestycyjnego na ubezpieczaja-
cego, poprzez uwzglednienie inflacji w wysokosci $wiadczenia z tytutu

'8 P. Hagelschuer, Lebensversicherung, Wiesbaden 1987, s. 50.

' E. Deutsch, Das neue Versicherungsvertragsrecht. Ein Grundriss, Karlsruhe 2008, s. 219.

2 D. Krause (w:) D. Looschelders, P. Pohlmann (red.), Versicherungsvertragsgesetz.
Kommentar, Koln 2010, s. 1240.
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zgonu. Innym elementem charakterystycznym tego ubezpieczenia jest
to, ze wysoko$¢ $wiadczen wyplacanych z tytutu zgonu ubezpieczonego
lub wykupu polisy jest uzalezniona od inwestycji, w ktére jest lokowana
sktadka. Ubezpieczajacy z reguly ma prawo wybraé sposéb inwestowa-
nia srodkéw sposrod oferowanych przez ubezpieczyciela. Inwestycji tych
moze dokonywa¢ zaklad ubezpieczen, ale réwniez inny podmiot. Z regu-
ty ubezpieczyciel oferuje ubezpieczajacym wybdr pomiedzy trzema lub
wiecej portfelami inwestycyjnymi, a co najmniej pomiedzy funduszem
akcyjnym, funduszem obligacji i funduszem rynku pieni¢znego. Ubez-
pieczajacy moze ulokowaé wszystkie srodki w jednym funduszu albo do-
kona¢ podziatu pomiedzy rézne fundusze. Co do zasady ubezpieczyciele
nie zezwalajg na lokowanie mniej niz 10% $rodkéw w jednym funduszu.
Ubezpieczajacy moga dokonywaé zmian alokacji inwestycji od czterech
do pigciu razy w roku bez obowigzku ponoszenia dodatkowej optaty za
zmiane. Ponadto $wiadczenie z tytulu $mierci nie moze by¢ nizsze niz
pierwotnie okreslone w polisie (gwarancja minimalna $§wiadczenia z ty-
tulu zgonu), ale moze by¢ wyzsze w przypadku dobrych wynikéw inwe-
stycyjnych. Urzad nadzoru ze wzgledu na sposéb inwestowania $srodkow
traktuje zmienne ubezpieczenie na zycie w podobnie jak fundusze inwe-
stycyjne. W zwiazku z powyzszym moga by¢ one sprzedawane wylacznie
przez posiadajacych licencje posrednikow sprzedazy papieréw warto$cio-
wych oraz zgodnie z wymogami przewidzianymi dla sprzedazy tego typu
produktéw. Mozliwos¢ wyboru sposobu inwestycji srodkéow przewidzia-
na zostala réwniez w zmiennym uniwersalnym ubezpieczeniu na zycie'.

Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
fowym ma odrebng, specyficzng konstrukcje, ktorej cechy charaktery-
styczne mozna zdefiniowaé na podstawie ustawy o dzialalnosci ubez-
pieczeniowej oraz postanowien ogélnych warunkéw ubezpieczenia,
opracowywanych przez ubezpieczycieli.

Z analizy treéci ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitalowym, zawartej w ogélnych warunkach ubezpieczenia, wy-
nika, ze ubezpieczenie to skltada si¢ z dwdch czesci:

— zabezpieczajacej pokrycie ryzyka ubezpieczeniowego (opartej na
konstrukeji klasycznego ubezpieczenia),
— inwestycyjnej (opartej na konstrukeji funduszu kapitalowego).

21 7. Bodie, A. Kane, A.]. Marcus, Investments, Boston 2001, s. 144-145 i 149-150;
Unit-linked insurance in the USA, opracowanie Munich Re Group, 2000.
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Konstrukcja ta nie zostala wprost okre$lona w przepisach prawa, ale
mozna ja zdefiniowa¢ na podstawie immanentnych cech ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. Jego elemen-
tami koniecznymi sg niektdre elementy umowy ubezpieczenia na zycie
oraz elementy charakterystyczne dla konstrukeji funduszu kapitalowego.
Ustawodawca polaczyl w ramach jednego typu umowy powyzsze dwa
elementy i odpowiadajace im zobowigzania.

Nalezy przyjaé, ze immanentnym elementem umowy ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, stanowigcym
novum w stosunku do innych umoéw, jest ubezpieczeniowy fundusz kapi-
talowy. Ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej definiuje pojecie ,,ubez-
pieczeniowy fundusz kapitatowy”. Zgodnie z art. 2 pkt 13 u.dz.u. fundusz
kapitalowy jest to wydzielony fundusz aktywdw, stanowigcy rezerwe two-
rzong ze skfadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob okreslony
w umowie ubezpieczenia. Z istoty funduszu kapitalowego wynika, ze
stuzy on gromadzeniu i inwestowaniu $srodkéw finansowych przez na-
bywanie jednostek odpowiednich funduszy ze srodkéw pochodzacych ze
sktadek. Jest to konieczny element kazdej umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, co zostalo odzwierciedlo-
ne w nazwie tego ubezpieczenia.

Analize podmiotowo istotnych elementéw umowy ubezpieczenia na
zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym nalezy rozpocza¢ od
zdefiniowania podmiotéw umowy. Ogolne warunki ubezpieczaja okre-
$lajg, ze stronami umowy sg ubezpieczyciel i ubezpieczajacy. Umowa
ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym jest umowg
dwustronna, taczaca ubezpieczyciela z ubezpieczajacym. W tym rodzaju
zobowigzania kazda ze stron jest jednoczesnie dtuznikiem co do okreslo-
nych $wiadczen i wierzycielem co do innych $wiadczen. Nalezy przyjaé,
ze ubezpieczyciel jest uprawniony do oferowania tego rodzaju uméw na
podstawie ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej, ktéra w zalaczniku do
ustawy okresla, ze ten rodzaj ubezpieczenia stanowi jedng z grup ubez-
pieczen na zycie. Prawo do wykonywania dzialalnosci ubezpieczeniowej
w tej grupie ubezpieczen ubezpieczyciel uzyskuje na podstawie zezwole-
nia wydawanego przez organ nadzoru, obejmujacego te grupe ubezpie-
cze. W obecnym stanie prawnym jedynymi podmiotami, ktére moga
naby¢ prawo do oferowania umoéw ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym sg zaklady ubezpieczen, prowadzace dziatalno$¢
w dziale I wedlug zatacznika do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowe;.
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W umowie ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym w o.w.u. jako przedmiot ubezpieczenia definiowane jest
zycie ubezpieczonego. Ubezpieczyciele jako rodzaje wypadkéw ubezpie-
czeniowych przewidujg $mier¢ ubezpieczonego lub dozycie przez niego
okreslonego wieku, ktorych wystgpienie powoduje powstanie roszczenia
o wyplate okres$lonych $wiadczen. Z reguly ubezpieczenia te nie majg
charakteru ochronnego, w zwigzku z czym ryzyko zgonu, uwzgledniajac
wysoko$¢ $wiadczenia przystugujacego z tytutu wystapienia tego wypad-
ku, nie ma charakteru podstawowego. Natomiast charakter uzupelniaja-
cy w odniesieniu do ryzyka dozycia przez ubezpieczonego okreslonego
wieku stanowi prawo do ztozenia wniosku o wykup ubezpieczenia przez
ubezpieczajacego i zwigzana z tym wyptlata $rodkéw zgromadzonych na
rachunku. W obrocie wystepujg rowniez produkty ubezpieczeniowe, kto-
re w ogodle nie obejmuja ryzyka dozycia przez ubezpieczonego okreslone-
go wieku i ochrona ubezpieczeniowa dotyczy tylko ryzyka $mierci.

Umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym przewiduje wyplate réznego rodzaju $wiadczen. Niektore
z nich sg wyplacane wylacznie w przypadku wystgpienia przewidzianego
w umowie wypadku ubezpieczeniowego i majg charakter ubezpieczenio-
wy. Inne $wiadczenia sg wyplacane na wniosek uprawnionego, a rosz-
czenie o ich wyplate nie jest uwarunkowane zajsciem wypadku ubezpie-
czeniowego. Tego rodzaju $wiadczenia wynikaja z inwestycyjnej czesci
przedmiotowej umowy. Sposéb ustalania $wiadczen wyplacanych z ty-
tulu wystgpienia wypadkoéw ubezpieczeniowych jest okreslany z reguly
w sposéb szczegdlny, charakterystyczny dla tego rodzaju umowy. Wyso-
kos¢ $wiadczen wynikajacych z umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitalowym moze by¢ uzalezniona od wynikéw
inwestycyjnych osiaganych przez ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe.
Swiadczenie z tytulu zgonu moze by¢ okreslone kwotowo, ale moze by¢
réwniez powigkszone o wartos¢ polisy, ktéra odzwierciedla warto$¢ $rod-
kéw zgromadzonych w ubezpieczeniowych funduszach kapitalowych.
Wysokosé¢ $wiadczenia wyplacanego z tytutu dozycia okreslonego wieku
nie stanowi okre$lonej z gory kwoty i nie jest gwarantowana przez zaktad
ubezpieczen®. Z reguly jest ona uzalezniona od wynikéw inwestycyjnych
osigganych przez fundusz kapitalowy. Swiadczenie to moze by¢ okre$lone
w nastepujacy sposob: wyzsza z nastepujacych kwot: suma ubezpiecze-

2 J. Thiemer, Die fondsgebundene..., s. 917.
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nia lub warto$¢ polisy stanowigcej warto$¢ jednostek rozrachunkowych
znajdujacych sie na rachunku ubezpieczonego. Ze wzgledu na specyfike
umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapi-
talowym, zwigzang z jej inwestycyjnym charakterem, przewidziana jest
mozliwoé$¢ wyplaty szczegolnych $wiadczen okredlanych jako wykup
cze$ciowy lub catkowity. Swiadczenia te s3 wyplacane nie w przypadku
wystapienia okreslonych wypadkéw ubezpieczeniowych, lecz na podsta-
wie o$wiadczenia woli ztozonego przez ubezpieczajacego. Prawo do tych
$wiadczen ubezpieczajacy moze zrealizowaé w kazdym momencie trwa-
nia stosunku ubezpieczenia lub po uptywie okreslonego okresu od jej za-
warcia. W zwigzku z tym potrzeba skorzystania z oszczednosci zgroma-
dzonych w ramach ubezpieczenia moze by¢ zrealizowana w wybranym
przez ubezpieczajgcego momencie, co w istotny sposob uelastycznia ten
rodzaj umowy.

Z istoty ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym wynika, Ze ubezpieczyciel, oprocz obowiazku wyplaty
$wiadczen z tytulu wystapienia wypadkéw ubezpieczeniowych, posiada
réwniez inne zobowigzania. Na tres$¢ tej umowy w czesci dotyczacej inwe-
stowania srodkéw pochodzacych ze sktadek w aktywa funduszu sktada si¢
zobowigzanie zakladu ubezpieczen do gromadzenia, lokowania i wyptaty
$rodkéw zgromadzonych na rachunku w zamian za zobowigzanie ubez-
pieczajgcego do zaplacenia okreslonych optat — czy szerzej — ponoszenia
kosztow dzialalnosci funduszu. Ubezpieczajacy dokonuje przysporzenia
$rodkéw pienieznych do mienia funduszu, zaktad ubezpieczen za$ zobo-
wiazuje sie do lokowania tych srodkéw we wlasnym imieniu, ze skutkiem
dla swoich cztonkéw?. Przysporzeniu $rodkéw towarzyszy powstanie po
stronie ubezpieczajacego roszczenia, ktorego trescia jest mozliwo$¢ zada-
nia wyplaty srodkéw, zgromadzonych w ramach umowy ubezpieczenia,
przy czym wykonanie tego $wiadczenia nastgpuje na warunkach okreslo-
nych w ogdlnych warunkach ubezpieczenia i regulaminie ubezpieczenio-
wego funduszu kapitatowego lub postanowieniach umowy.

W ramach tej umowy ubezpieczajacy jest zobowigzany do zaplaty
sktadki ubezpieczeniowej, ktéra ma specyficzng konstrukeje. Dla ubez-
pieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym charaktery-
styczne jest, ze tylko cze$¢ sktadki przeznaczona jest na pokrycie ryzyka

# A. Jablonski, Charakter prawny czlonkostwa w otwartym funduszu emerytalnym
(w:) T. Binczycka-Majewska (red.), Konstrukcje prawa emerytalnego, Krakéw 2004, s. 191-192.
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ubezpieczeniowego oraz koszty zakladu ubezpieczen z tytulu prowa-
dzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej zwigzanej z udzielaniem ochrony
na wypadek ryzyka wystapienia skutkéow zdarzen losowych. Natomiast
pozostata cze$¢ skladki jest inwestowana w ramach ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych* i ma na celu zwigkszenie aktywow ubezpiecza-
jacego. Ponadto ubezpieczajacy ma prawo w kazdym momencie wplacié¢
tzw. sktadke dodatkowa w dowolnej wysokosci, przeznaczong wytacznie
na alokacje $rodkéw w wybranych przez niego ubezpieczeniowych fun-
duszach kapitalowych.

W ramach stosunku ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym wystepuja specyficzne oddzielne prawa i obo-
wiazki stron umowy, indywidualizujace t¢ umowe w obrocie prawnym.
Te prawa i obowigzki stanowig istotne cechy odrdzniajace te umowe od
umowy ubezpieczenia. Stanowig one ponadto podstawe wyrdznienia
i okreslenia jej elementéw przedmiotowo istotnych. W umowie ubez-
pieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym strony
umowy - ubezpieczajacy i ubezpieczyciel — posiadajg szczegolne upraw-
nienia i obowigzki, zwigzane ze specyfikg tej umowy, w szczegélnosci
z funkcjonowaniem ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych. Ubez-
pieczajacy dysponuje m.in. prawem do okreslenia alokacji oraz prawem
do transferu. Do szczegdlnych obowiazkéw z tytutu zawarcia umowy
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
nalezy ponoszenie przez ubezpieczajacego okreslonych optat zwigzanych
z funkcjonowaniem umowy badz z jego szczegdlnymi uprawnieniami.
Ubezpieczyciel ma prawo do tworzenia oraz likwidowania ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych, zmiany ich polityki inwestycyjnej oraz
pobierania okre$lonych oplat. Z tytutu zawarcia umowy ubezpieczenia na
zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym na zaktady ubezpie-
czen zostaly natozone dodatkowe obowigzki informacyjne.

Ubezpieczenie to opiera si¢ na idei wspdlnego inwestowania, ktdrej
celem jest osigganie korzysci finansowych dla inwestoréw. Wspdlne lo-
kowanie §rodkéw oznacza, ze aktywa poszczegolnych osob inwestowane

# Podobnie definiujg istote sktadki w umowie ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym, okre$lajac, ze w tej umowie ta czeé¢ skladki, ktéra nie jest po-
trzebna na zabezpieczenie ryzyka i koszty jest ujmowana w formie funduszy kapitatowych
jako szczegdlne aktywa, ktorych wartoé¢ moze by¢ zwiekszona (C. Sieprath, Der Handel mit
gebrauchten Lebensversicherungen aus versicherungsvertragsrechtlicher, aufsichtsrechtlicher
Und steuerrechtlicher Sicht, Karlsuhe 2007, s. 25).
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