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czych

Faillissementswet (holenderska ustawa - Prawo
upadloéciowe)

Gléwny Urzad Statystyczny

Izba Skarbowa

ustawa z 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U.
22024 1. poz. 1061 ze zm.)

Krajowa Informacja Skarbowa

ustawa z 6.06.1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. z 2024 r.
poz. 17 ze zm.)

Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z 2.04.1997 r.
(Dz.U. Nr 78, poz. 483 ze zm.)

ustawa z 26.06.1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U.
22023 1. poz. 1465 ze zm.)

ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postepowania cy-
wilnego (Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 ze zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Krajowy Rejestr Zadluzonych

ustawa z 15.09.2000 r. - Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 22024 r. poz. 18 ze zm.)
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KSWS
MSiG
MVL
N.D. Ala.
NSA
OSNC
OSNP
OTK

OTK-A
pierwsza nowelizacja

PKWZ
projekt dyrektywy

pr. rest.

pr. up.

pr.up.z 1934 r.

p.u.n.

QFCH

rozporzadzenie
139/2004

rozporzadzenie
2015/848

SA

Krajowy Standard Wyceny Specjalistyczny

Monitor Sagdowy i Gospodarczy

members’ voluntary liquidation (dobrowolna likwi-
dacja wyptacalnego podmiotu)

Northern District of Alabama (United States Dis-
trict Court)

Naczelny Sad Administracyjny

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Pracy, Ubez-
pieczen Spolecznych i Spraw Publicznych
Orzecznictwo Trybunatu Konstytucyjnego
Orzecznictwo Trybunatu Konstytucyjnego, Seria A
ustawa z 30.08.2019 r. o zmianie ustawy - Prawo
upadloéciowe oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.
poz. 1802)

Powszechne Krajowe Zasady Wyceny
opublikowany przez Komisj¢ Europejska w dniu
7.12.2022 r. projekt dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady w sprawie harmonizacji pewnych
aspektow prawa dotyczacego niewyplacalnosci
ustawa z 15.05.2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. 2 2024 r. poz. 1428 ze zm.).

ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upadio$ciowe,
w brzmieniu obowigzujacym od 1.01.2016 r. (Dz.U.
22024 1. poz. 794 ze zm.)

rozporzadzenie ~ Prezydenta  Rzeczypospolitej
z 24.10.1934 r. — Prawo upadlosciowe (Dz.U. Nr 93,
poz. 836 ze zm.)

ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upadloscio-
we i naprawcze w brzmieniu obowigzujacym do
31.12.2015 r. (Dz.U. Nr 60, poz. 535 ze zm.)
qualifying floating charge holder (uprawniony z tytu-
tu kwalifikujacego zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy o zmiennym skladzie lub praw o zmiennej
warto$ci)

rozporzadzenie Rady (WE) nr  139/2004
z 20.01.2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kon-
troli faczenia przedsigbiorstw) (Dz.Urz. UE L 24, s. 1)
rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) 2015/848
2 20.05.2015 r. w sprawie postepowania upadtoscio-
wego (Dz.Urz. UE L 141, s. 19)

sad apelacyjny
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Wykaz skrotéw

S.D.N.Y.
S.D. Tex.
SIP

SN

SO

SR

TK

TNS
TSUE
TUPE

UE
ufp.

wip.pk.
UOKIiK
u.o.kk.
ustawa o CIT
ustawa o KRZ
ustawa o PIT
ustawa o VAT
W.Z.I.L.Z.

u.z.z.

WSA
zp

Southern District of New York (United States Dis-
trict Court)

Southern District of Texas (United States District
Court)

Statement of Insolvency Practice

Sad Najwyzszy

sad okregowy

sad rejonowy

Trybunat Konstytucyjny

tymczasowy nadzorca sagdowy

Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej

The Transfer of Undertakings (Protection of Employ-
ment) Regulations 2006

Unia Europejska

ustawa z 27.08.2009 r. o finansach publicznych
(Dz.U. 2 2024 r. poz. 1530 ze zm.)

ustawa z 7.04.2006 r. o informowaniu pracownikow
i przeprowadzaniu z nimi konsultacji (Dz.U. Nr 79,
poz. 550 ze zm.)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
ustawa z 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i kon-
sumentow (Dz.U. z 2024 r. poz. 1616)

ustawa z 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2023 r. poz. 2805 ze zm.)
ustawa z 6.12.2018 r. o Krajowym Rejestrze Zadlu-
zonych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1909 ze zm.)

ustawa z 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (Dz.U. z 2024 r. poz. 226 ze zm.)
ustawa z 11.03.2004 r. o podatku od towardéw i ustug
(Dz.U. 22024 r. poz. 361 ze zm.)

ustawa z 6.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i reje-
strze zastawow (Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

ustawa z 23.05.1991 r. o zwigzkach zawodowych
(Dz.U. 22022 r. poz. 854)

wojewddzki sad administracyjny

zarzadca przymusowy



WPROWADZENIE
1. Obszar badawczy i uzasadnienie potrzeby badawczej

Przedmiotem analizy przeprowadzonej w niniejszej pracy jest przy-
gotowana likwidacja w postepowaniu upadlo$ciowym, uregulowana
w art. 56a-56h ustawy — Prawo upadlosciowe'. Jest to instytucja stosun-
kowo nowa, ktora zostala wprowadzona do polskiego porzadku praw-
nego w dniu 1.01.2016 r.?, jednak doczekata si¢ juz dwdch nowelizacji’.
Umozliwia ona dokonanie sprzedazy przedsiebiorstwa, zorganizowane;j
cze$ci przedsiebiorstwa lub sktadnikéw majatkowych stanowiacych
znaczng cze¢$¢ przedsigbiorstwa upadlego w toku postepowania upad-
tosciowego, ale na warunkach ustalonych z potencjalnym nabywca
przed ztozeniem wniosku o ogloszenie upadtosci. Ztozenie wniosku
poprzedza nieformalny etap, w ktérym ustala si¢ szczegoty planowa-
nej transakeji. Wnioskodawca moze mie¢ wigc wplyw na to, kto i na
jakich warunkach nabedzie stanowigce przedmiot sprzedazy sktadniki
majatku. Przygotowana likwidacja jest wzorowana na rozwigzaniach an-
glosaskich, w szczegdlnosci zas na brytyjskiej przygotowanej sprzedazy,
ktora funkcjonuje w pismiennictwie jako pre-pack administration albo
pre-packed sale. To spowodowalo rozpowszechnienie stosowania nazwy

! Ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upadloéciowe (Dz.U. z 2024 r. poz. 794 ze zm.).

2 Zob. art. 428 pkt 39 ustawy z 15.05.2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne w jej pier-
wotnej wersji (Dz.U. poz. 978).

* Zob.art. 1 pkt 6-13 ustawy z 30.08.2019 r. 0 zmianie ustawy — Prawo upadlo$ciowe
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1802) oraz art. 2 pkt 8-11 ustawy z 28.05.2021 r.
o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadluzonych oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. poz. 1080).
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pre-pack takze dla opisania polskiej instytucji*, bedacej przedmiotem
niniejszego opracowania.

1.1. Potrzeba badawcza w kontekscie dotychczasowego
dorobku naukowego

Celem niniejszej publikacji jest kompleksowa analiza ram prawnych
przygotowanej likwidacji (ze szczegdlnym uwzglednieniem plaszczyzny
prawnoporownawczej), poczawszy od jej przedmiotu, poprzez przebieg
procedury, a skonczywszy na skutkach. Zostala réwniez podjeta proba
okreslenia charakteru prawnego tej instytucji, a w szczego6lnosci ustale-
nia, czy jest ona narzedziem likwidacyjnym, czy restrukturyzacyjnym.
Chociaz przygotowana likwidacja zostala wprowadzona do polskiego
porzadku prawnego dziewie¢ lat temu, dotyczace jej przepisy wywoluja
wiele powaznych watpliwosci. Swiadczy o tym stosunkowo bogate (jak
na krotki okres obowigzywania przepiséw i praktyczne wykorzystanie
tej instytucji) pismiennictwo, obejmujace w szczegoélnosci artykuty na-
ukowe i rozdzialy w monografiach, odnoszace si¢ do poszczegdlnych
aspektow przygotowanej likwidacji. Nie powstato jednak dotychczas
zadne naukowe opracowanie monograficzne po$wigcone w calosci tej
tematyce. Omawianej instytucji dotyczy co prawda ksigzka Przygoto-
wana likwidacja. Praktyczny przewodnik autorstwa D. Kwiatkowskiego
iR. Kosmala, jednakze zgodnie z tytulem jest to pozycja raczej popula-
ryzatorska, o wytacznie uzytkowym charakterze, skupiajaca si¢ na udzie-
leniu praktycznych wskazéwek, z pominieciem zagadnien teoretycznych
i systemowych. Nie zawiera przy tym - tak istotnych w badaniach nad

* Zob. np.: T. Trocki, A. Polz-Ziobrowska, Przygotowana likwidacja, czyli ,pre-pack”
po polsku, jako alternatywa standardowej upadtosci, ,, Monitor Prawa Bankowego” 2016/9,
s. 78; M. Kubiczek, K. Tatara, Przygotowana likwidacja (pre-pack) - wstepne uwagi na
temat funkcjonowania instytucji, ,Doradca Restrukturyzacyjny” 2016/2, s. 106; P. Kuglarz,
Przygotowana likwidacja czyli pre-pack po polsku - szanse i zagrozenia [w:] Restruktury-
zacja i upadtosé przedsigbiorstw 2.1, red. R. Adamus, M. Geromin, B. Groele, Z. Miczek,
Warszawa 2019, Legalis; J. Kruczalak-Jankowska, Sprzedaz przedsigbiorstwa lub jego zor-
ganizowanej czgsci w ramach przygotowanej likwidacji (tzw. pre-pack), ,,Gdanskie Studia
Prawnicze” 2018/39, 5. 295; A. Cybulska-Bienioszek, Przygotowana likwidacja (pre-pack)
po nowelizacji [w:] Sto lat polskiego prawa handlowego. Ksigga jubileuszowa dedykowana
Profesorowi Andrzejowi Kidybie, t. 2, red. M. Dumkiewicz, K. Kopaczynska-Pieczniak,
]. Szczotka, Warszawa 2020, s. 1025.
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konstrukcjg wzorowang na rozwiazaniach zagranicznych - elementéw
komparatystycznych.

Nalezy tez podkresli¢, ze kompleksowo$¢ opracowania sprawia, ze duza
cze$¢ zagadnien omawianych w pracy w ogodle nie byla przedmiotem
poglebionej analizy przedstawicieli polskiej doktryny. Jako przyklad
mozna tu wskaza¢ wpltyw obowiazujacych przestanek zatwierdzenia
warunkow sprzedazy na sytuacje wierzyciela rzeczowego, problematyke
realizowania obowigzkdow informacyjnych i konsultacyjnych zwigzanych
z przejsciem zakladu pracy w przypadku przygotowanej likwidacji czy
omowienie polskich rozwigzan na szerokim tle komparatystycznym.
To z kolei dodatkowo zwieksza celowos¢ i zasadnos¢ wyboru tematu.

Co wigcej, cze$¢ analizowanych zagadnien zdecydowanie wykracza
poza waskie ramy Prawa upadlosciowego. Na przyklad zbadanie do-
puszczalno$ci automatycznego przejmowania przez nabywce przed-
sigbiorstwa umoéw zawartych przez upadiego wymaga poglebionej
analizy cywilistycznej. Z kolei ustalenie wptywu sprzedazy na stosunki
pracy i odpowiedzialno$¢ nabywcy za zobowigzania pracownicze (przy
uwzglednieniu regulacji unijnych) wymaga uwzglednienia dorobku
doktryny i judykatury w zakresie prawa pracy (zaréwno polskiego, jak
i unijnego). Wydaje sie wiec, ze tematyka pracy moze by¢ interesujgca
z punktu widzenia szerokiego kregu odbiorcow.

1.2. Potrzeba badawcza w kontekscie ekonomicznej analizy
prawa

Zastosowanie przygotowanej likwidacji moze potencjalnie wplynaé na
znaczne usprawnienie postepowania upadfo$ciowego i wzrost jego efek-
tywnosci’. Z uwagi na przyspieszenie etapu likwidacji majatku dluznika
mozliwe jest bowiem obnizenie kosztéw calej procedury, a potencjalnie
takze zachowanie przedsiebiorstwa dluznika®. To za$ powinno przeto-

° K. Tatara, L. Trela, Uprawnienia syndyka i inwestora w postgpowaniu z art. 56h
Prawa upadtosciowego (pre-pack), ,Doradca Restrukturyzacyjny” 2017/3, s. 22.

¢ R. Adamus, Przygotowana likwidacja przedsigbiorstwa dtuznika a zgoda zastawnika,
»Monitor Prawa Bankowego” 2021/5, s. 73.
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zy¢ sie na zwigkszenie szans na lepsze zrealizowanie celéw upadtosci,
w szczegdlnosci poprzez pelniejsze i szybsze zaspokojenie wierzycieli”
oraz zachowanie miejsc pracy. Zastosowanie przygotowanej likwidacji
moze by¢ tez korzystne z punktu widzenia potencjalnego inwestora. Po
pierwsze, przy zastosowaniu tej instytucji nabywca przejmuje sktadniki
majatku upadlego bez obciazen (z nielicznymi wyjatkami) i nie odpo-
wiada za zobowigzania upadtego®. Wynika to z faktu, ze sprzedaz jest
dokonywana po ogtoszeniu upadlosci dtuznika i ma tym samym skutek
egzekucyjny. Po drugie, w przypadku przygotowanej likwidacji poten-
cjalny nabywca moze mie¢ duzo wigkszy wplyw na warunki sprzedazy
niz w postgpowaniu upadiosciowym na zasadach ogélnych.

Z drugiej jednak strony przygotowana likwidacja moze stanowi¢ pole
do naduzy¢. Najwazniejsze aspekty planowanej sprzedazy sg ustalane
w ramach nieformalnego etapu, ktérego przebieg nie ma ustalonych
ram prawnych, nie jest transparentny i nie podlega biezacej kontroli.
Wierzyciele moga mie¢ wiec watpliwosci co do zasadnosci réznych
aspektow przygotowanej transakcji. Przyspieszony tryb realizowania
sprzedazy moze przy tym nie sprzyja¢ ochronie ich praw. Obawy do-
datkowo poteguja negatywne doswiadczenia dotyczace przygotowanych
sprzedazy realizowanych za granica.

Z uwagi na zalety i wady rozwigzania zakladajacego uprzednie przy-
gotowanie sprzedazy realizowanej w postepowaniu upadto$ciowym
uzasadnione wydawalo si¢ podjecie proby ustalenia, czy polskie ramy
prawne przygotowanej likwidacji pozwalaja na optymalne wykorzysta-
nie tej instytucji. W szczegdlnosci nalezalo odpowiedzie¢ na pytanie: czy
wprowadzono wlasciwe mechanizmy, ktére zapewniaja, ze potencjalne
korzysci wynikajace z przyspieszonej sprzedazy sa wieksze niz zwiazane
z nig ryzyko?

7 J. Kruczalak-Jankowska, Sprzedaz..., s. 296.
8 Art. 3131317 pr. up. w zw. z art. 56e pr. up.



Wprowadzenie 21

1.3. Potrzeba badawcza w kontekscie komparatystycznym

Jak wskazano wcze$niej, polska przygotowana likwidacja jest wzorowana
na rozwigzaniach zagranicznych. Pomimo pewnych obaw przygotowana
sprzedaz aktywow niewyplacalnego dluznika, realizowana w ramach for-
malnego postepowania insolwencyjnego, jest wykorzystywana w wielu
systemach prawnych i cieszy sie spora popularnoscia. Wydaje si¢ wiec
celowe poréwnanie polskich ram prawnych tej instytucji z rozwigza-
niami funkcjonujacymi w innych systemach prawnych i wyciagniecie
wnioskéw co do mozliwosci optymalizacji regulacji krajowych. Zwien-
czeniem pracy jest przedstawienie wnioskow de lege ferenda, za$ przy
okresleniu wlasciwego kierunku ewentualnych zmian uzasadnione byto
wykorzystanie do§wiadczen panstw trzecich.

1.4. Potrzeba badawcza w kontekscie planowanych zmian
legislacyjnych

W Unii Europejskiej trwaja obecnie prace nad projektem dyrektywy
w sprawie harmonizacji pewnych aspektow prawa dotyczacego niewy-
placalnosci’, ktoéry Komisja Europejska opublikowata w dniu 7.12.2022 1.
Jednym z harmonizowanych aspektow tego prawa ma by¢ przygotowana
sprzedaz. Majac na wzgledzie tre$¢ projektu dyrektywy, mozna prima
facie postawi¢ teze, ze prawo polskie bedzie wymagato nowelizacji,
a nawet — przy zalozeniu podtrzymania w dalszych pracach pierwotnej
tresci projektu — gruntownej przebudowy instytucji przygotowane;j li-
kwidacji. W tym kontekscie temat pracy jest niezwykle aktualny, a samo
opracowanie ma szanse stac si¢ punktem odniesienia dla dalszej dyskusji
doktrynalnej, a nawet dla prac legislacyjnych.

% Tekst projektu w jezyku polskim zostal opublikowany na stronie: https://eur-lex.
europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1685286068746&uri=CELEX%3A52022PC0702
(dostep: 4.12.2024 r.) — dalej jako projekt dyrektywy.
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2. Tezy gtéwne i szczegdtowe

W zwigzku z zakreslonym powyzej obszarem badawczym nalezato
usystematyzowac podjete zadanie poprzez sformulowanie dwoch tez
gtéwnych:

1) instytucja przygotowanej likwidacji w znacznym stopniu realizu-
je zasade optymalizacji postepowania upadtosciowego, wyrazona
w art. 2 Prawa upadiosciowego, i jest korzystna z punktu widze-
nia wszystkich interesariuszy postepowania upadtosciowego;

2) polskie regulacje dotyczace przygotowanej likwidacji moga by¢
ulepszone w oparciu o doswiadczenia stosowania zblizonych in-
stytucji w obcych systemach prawnych, a jednoczeénie ich zmia-
na moze by¢ konieczna w przypadku uchwalenia projektu dyrek-
tywy w obecnym ksztalcie.

Dla zapewnienia kompleksowosci analizy i dla umozliwienia wery-
fikacji postawionych wyzej tez sformulowano nastepujace hipotezy
szczegdtowe, ktorych przyjecie albo odrzucenie dato asumpt do oceny
tez glownych:

1) zastosowanie przygotowanej likwidacji pozwala na pelniejsze
i szybsze zaspokojenie wierzycieli upadiego niz w przypadku po-
stepowania upadlosciowego z likwidacja masy upadlosci na zasa-
dach ogdlnych;

2) przygotowana likwidacja zwigksza szans¢ na zachowanie przed-
siebiorstwa dtuznika i kontynuowanie jego dziatalnosci przez na-
bywce, co przektada si¢ na mozliwo$¢ zachowania miejsc pracy
i zmniejszenie potencjalnych obcigzen dla budzetu panstwa;

3) przygotowana likwidacja uwzglednia potrzebe ochrony intereséw
wierzycieli, a przestanki zatwierdzenia warunkéw sprzedazy zo-
staly sformulowane w sposdb, ktéry minimalizuje niebezpieczen-
stwo pokrzywdzenia ktoregokolwiek z wierzycieli;

4) nabycie skladnikow majatku upadlego w ramach przygotowane;j
likwidacji jest korzystne z punktu widzenia potencjalnych inwe-
storow, tym samym obowigzujace regulacje zwigkszaja szanse na
znalezienie nabywcy i szybka sprzedaz;

5) zalety przygotowanej likwidacji sq wieksze niz potencjalne ryzy-
ka zwigzane z jej zastosowaniem;
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6) w ramach przygotowanej likwidacji istnieje potrzeba wprowa-
dzenia regulacji umozliwiajacej nabywcy przedsigbiorstwa auto-
matyczne przejecie uméw upadiego niezbednych do prowadze-
nia dziatalnosci; takie rozwigzanie istnieje w innych systemach
prawnych;

7) dla zwigkszenia pewnosci prawa konieczne jest jednoznaczne
rozstrzygniecie przez ustawodawce kwestii wplywu sprzedazy
dokonanej w ramach przygotowanej likwidacji na istniejace sto-
sunki pracy i odpowiedzialno$¢ nabywcy za zobowigzania wyni-
kajace ze stosunkow pracy;

8) w przypadku przygotowanej likwidacji w §wietle przepiséw unij-
nych mozliwe jest wylaczenie w prawie krajowym zasady auto-
matycznego przejscia pracownikow na nabywce przedsiebiorstwa
w zwigzku z przejeciem przez niego zakladu pracy; taki wyjatek
jest uzasadniony i wystepuje w innych systemach prawnych;

9) w obcych systemach prawnych istnieja mechanizmy, ktére za-
pewniajg, ze przygotowana sprzedaz jest realizowana szybko,
a przy tym interesy wierzycieli s3 wlasciwie zabezpieczone;

10) przygotowana likwidacja nie realizuje wszystkich zalozen pro-
jektu dyrektywy; jesli projekt zostanie uchwalony w obecnym
ksztalcie, konieczna bedzie zmiana polskich przepisow.

3. Przyjete metody badawcze

3.1. Metoda dogmatycznoprawna

Wskazuje sie, ze dogmatyka prawa to typ refleksji prawniczej, ktory
obejmuje analize i systematyzacje prawa obowigzujacego przy uwzgled-
nieniu sposobu stosowania przepisoéw i ich funkcjonowania w konteks-
tach ekonomicznym i spoleczno-politycznym'. Z uwagi na charakter
przeprowadzonych badan metoda dogmatycznoprawna miafa pod-
stawowe znaczenie. W pracy dokonano analizy odpowiednich zrédet
prawa polskiego, ale tez amerykanskiego, brytyjskiego, francuskiego
iholenderskiego, oraz aktéw prawa wtornego Unii Europejskiej. Z uwa-

1 K. Mularski, O pewnej wizji dogmatyki prawa jako nauki, ,Panstwo i Prawo”
2018/8, s. 20.
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gi na rozpoczety proces legislacyjny, dotyczacy projektu dyrektywy,
w badaniach uwzgledniono tez tre$¢ nieuchwalonych jeszcze regula-
cji. Ponadto w pracy poddano analizie orzecznictwo sagdéw polskich
i zagranicznych, a takze Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
Szeroko positkowano si¢ rowniez dorobkiem pismiennictwa, w tym
publikacjami zwartymi i artykutami z czasopism.

Z uwagi na komparatystyczny charakter pracy duza czes$¢ wykorzysta-
nych opracowan stanowia zrédla zagraniczne. W toku badan stosowano
powszechnie uznane dyrektywy wyktadni tekstu prawnego, uwzglednia-
jac dorobek orzecznictwa sadowego i literatury przedmiotu w tym zakre-
sie. Zastosowano przy tym nie tylko wykladnie jezykowa i celowosciowa,
ale i historyczng. Skorzystanie z tej ostatniej byto uzasadnione z uwagi
na kolejno po sobie nastepujace nowelizacje przepiséw dotyczacych
przygotowanej likwidacji, wprowadzane szybko - w odpowiedzi na
pojawiajace si¢ watpliwosci i problemy praktyczne.

3.2. Metoda prawnoporéwnawcza

O ile w pracach prawniczych zasadnicze znaczenia ma przewaznie me-
toda dogmatyczna, o tyle dla realizacji zaplanowanego celu badawczego,
a w szczegdlnosci dla potwierdzenia lub odrzucenia drugiej z gtéwnych
tez badawczych, kluczowe znaczenie miala réwniez metoda prawno-
poréwnawcza. Podejécie komparatystyczne zostalo wykorzystane do
poréwnania polskich regulacji dotyczacych przygotowanej likwidacji
z przygotowang sprzedaza funkcjonujacg w USA, Wielkiej Brytanii,
we Francji i w Krélestwie Niderlandow oraz z zalozeniami projektu dy-
rektywy. Dobér wskazanych systemoéw prawnych nie byt przypadkowy.
Koncepcja przygotowanej sprzedazy, ktdra jest realizowana w ramach
formalnego postepowania insolwencyjnego, wywodzi sie z USA i Wiel-
kiej Brytanii. Kraje te maja diugoletnia praktyke stosowania tego typu
instytucji, co przektada si¢ na bogate i cenne do$wiadczenia, majace
odzwierciedlenie zaréwno w pismiennictwie, jak i w orzecznictwie,
a nawet w licznych publikacjach prasowych. Co istotne, modele wy-
pracowane w tych panstwach staly si¢ inspiracja dla ustawodawcow
z innych krajéw, w tym Polski.
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Wybér pozostalych dwoch systemoéw prawnych byt podyktowany che-
cig przeanalizowania przygotowanej sprzedazy w panstwach bedacych
cztonkami Unii Europejskiej, w ktérych instytucja ta istnieje, a przy tym
jest lub byla szeroko wykorzystywana w praktyce. Zatozono, ze popu-
larno$¢ przygotowanej sprzedazy moze wynika¢ z dobrych rozwigzan
prawnych, a ponadto, ze pozytywnie przelozy si¢ naliczbe i dostepnoéé
niezbednych zrédel. Dla wyboru Krélestwa Niderlandéw szczegdlne
znaczenie mialo tez orzecznictwo TSUE dotyczace holenderskiego pre-
-packu, ktory byt przedmiotem rozwazan Trybunatu juz dwukrotnie.
W dokonanej analizie uwzgledniono projekt dyrektywy z uwagi na jego
potencjalny wplyw na polska wersje przygotowanej sprzedazy.

Przyjecie takiej perspektywy komparatystycznej doprowadzito do cie-
kawych rezultatéw. Umozliwito bowiem poréwnanie zblizonych in-
stytucji, ktore jednak maja zastosowanie w bardzo zréznicowanych
systemach prawnych. Po pierwsze, praca dokonuje zestawienia rozwig-
zan wypracowanych w krajach, ktorych systemy prawne sa oparte na
zasadach common law (USA i Wielka Brytania), z ich odpowiednikami
funkcjonujacymi w panstwach, w ktdrych obowigzuja systemy prawa
stanowionego (Polska, Francja, Krolestwo Niderlandéw). Po drugie,
na gruncie niewyptacalnos$ci niektore z wybranych krajow tradycyjnie
charakteryzujg sie duzg tolerancjg dla dtuznikéw (USA", Francja'?),
podczas gdy pozostale przed upowszechnieniem si¢ tzw. rescue culture
byly postrzegane jako jurysdykcje zdecydowanie bardziej przyjazne
wierzycielom (Wielka Brytania', Krélestwo Niderlandéw"?, Polska'®).

" P. Terlecki, Zarys amerykanskiego prawa insolwencyjnego, ,Przeglad Prawa Han-
dlowego” 2009/4, s. 25; V. Laplace-Builhé, Pre-packs. The rise of a new restructuring model,
Weert 2017, s. 45.

12 P. Terlecki, Zarys francuskiego prawa insolwencyjnego, ,Przeglad Prawa Handlo-
wego” 2009/9, s. 35; V. Laplace-Builhé, Pre-packs..., s. 45.

13 Zob. PJ. Omar, Corporate rescue through the ages [w:] Research Handbook on
Corporate Restructuring, ed. by PJ. Omar, ].L.L. Gant, Cheltenham-Northampton 2021,
s. 1-15.

4 P. Terlecki, Zarys angielskiego prawa insolwencyjnego, ,Przeglad Prawa Handlo-
wego” 2009/12, s. 38; V. Laplace-Builhé, Pre-packs..., s. 45.

1° V. Laplace-Builhé, Pre-packs..., s. 45.

16 Zob. np. E. Zedler, komentarz do art. 2 p.u.n. [w:] A. Jakubecki, F. Zedler, Prawo
upadios'ciowe i naprawcze. Komentarz, Warszawa 2011, LEX.
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Po trzecie, jak wskazano wczesniej, rozwigzania polskie', francuskie'®
iholenderskie'® zostaly wprowadzone wiele lat po tym, jak przygotowane
sprzedaze zaczely by¢ akceptowane i powszechnie stosowane w USA*
oraz Wielkiej Brytanii?'. Tym samym w momencie ich wprowadzania
znane juz byly pewne zagrozenia, ktére niesie za sobg przygotowana
sprzedaz. Warto wigc byto zbada¢, czy systemy te przewidzialy odpo-
wiednie mechanizmy zabezpieczajace, na przyktad w zakresie sprzedazy
na rzecz podmiotéw powigzanych z dluznikiem.

3.3. Ekonomiczna analiza prawa

Metoda badawcza w postaci ekonomicznej analizy prawa kladzie szcze-
golny nacisk na ustalenie efektywnosci poszczegdlnych regulacji praw-
nych. Wskazuje sie, ze pozwala ona ustali¢, czy pewne normy prawne
osiagaja cele, do ktérych zmierzajg, czy skuteczniejsze bylyby alterna-
tywne rozwigzania*’. Wydaje sie, Ze na gruncie Prawa upadlo$ciowego
ekonomiczna analiza prawa jest co do zasady istotna, niewyptacalnoé¢
jest bowiem nieodzownym elementem gospodarki wolnorynkowej,
a przepisy jej dotyczace, jedli maja by¢ skuteczne, musza odpowiada¢
zmieniajacym si¢ potrzebom rynkowym. Na gruncie tej pracy zastoso-
wanie przedmiotowej metody badawczej bylo przy tym niezbedne w celu
zweryfikowania tezy, ze przygotowana likwidacja zapewnia realizacje
zasady optymalizacji postepowania upadlosciowego, wyrazona w art. 2
pr. up., i jest korzystna z punktu widzenia wszystkich interesariuszy
postepowania upadlo$ciowego. Ekonomiczna analiza prawa umozliwita
réwniez ocene efektywno$ci rozwigzan funkcjonujacych w innych syste-

17

Przygotowana likwidacja zostala wprowadzona do porzadku prawnego w 2016 r.

'8 'We Francji przygotowana sprzedaz zostala formalnie uregulowana w 2014 r.

' W Krolestwie Niderlandéw pierwszy pre-pack zatwierdzono w 2009 r., a po-
wszechnie zaczely by¢ stosowane w 2012 .

% §363(b) BC od okolo 40 lat jest wykorzystywany do dokonywania przygotowanych
sprzedazy calych przedsiebiorstw z wykorzystaniem ram prawnych rozdziatu 11 BC.
Znaczgce rozpowszechnienie takiego zastosowania tego przepisu nastapito w XXI w.

! Procedura zarzadu zostala wprowadzona do brytyjskiego porzadku prawnego
w 1985 r., za§ zmiany w jej zakresie sprzyjajace ratowaniu przedsigbiorstw i przyczyniajace
sie do zwigkszenia popularnoéci wprowadzila ustawa Enterprise Act z 2002 r.

2 'W. Gromski, Law and economics jako teoria polityki prawa [w:] Analiza ekonomiczna
w zastosowaniach prawniczych, red. J. Stelmach, M. Soniewicka, Warszawa 2007, s. 50.
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mach prawnych. Wyniki zastosowania tej metody zostaty przedstawione
gtownie w rozdziale IV, w ktérym dokonana zostata ocena polskich
izagranicznych regulacji. W badaniach wykorzystano dane pochodzace
z oficjalnych stron rzadowych, rdznego rodzaju raporty i opracowania
zaréwno rzadowe, jak i prywatne, a takze informacje pozyskane w toku
analizy akt spraw sadowych.

3.4. Metoda empiryczna (badania aktowe)

W ramach przeprowadzonych w zwigzku z planowang dysertacja badan
dokonano analizy akt sagdowych spraw, w ktérych zostal ztozony wniosek
o zatwierdzenie warunkow sprzedazy, o jakim mowa w art. 56a pr. up.
Pozwolilo to na pozyskanie danych na temat realnych probleméw stoso-
wania obowigzujacego prawa w praktyce i umozliwito dokonanie oceny
ram prawnych przygotowanej likwidacji w aspekcie praktycznym (law
in action). Uzyskana wiedza pozwolita wiec nie tylko wzbogaci¢ analize
formalnoprawna (law in books), ale takze zweryfikowa¢ zasadno$¢ opinii
wyrazanych w wypowiedziach komentatoréw co do praktyki stosowania
przepiséw prawa. Przedmiotem badan byly wszystkie sprawy, w ktorych
wniosek o zatwierdzenie warunkow sprzedazy zostal ztozony miedzy
1.01.2016 . a 1.06.2018 r., ktére toczyly sie przed:

1) Sadem Rejonowym w Gorzowie Wielkopolskim,

2) Sadem Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,

3) Sadem Rejonowym w Bydgoszczy,

4) Sadem Rejonowym w Koszalinie,

5) Sadem Rejonowym w Radomiu,

6) Sadem Rejonowym w Gliwicach,

7) Sadem Rejonowym w Rzeszowie,

8) Sadem Rejonowym w Bielsku-Biatej,

9) Sadem Rejonowym dla Krakowa-Srédmie$cia w Krakowie,
10) Sadem Rejonowym w Opolu,
11) Sadem Rejonowym dla Lodzi-Sré6dmiescia w Lodzi,
12) Sadem Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach,
13) Sadem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu.

Wyjasnienia wymaga przy tym, ze w zalozeniu badania mialy obja¢
ogol spraw z przygotowang likwidacja, ktore zostaly zainicjowane we
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wskazanym okresie, jednakze w praktyce okazato sie to niemozliwe.
Chociaz identyczne wnioski o wyrazenie zgody na udostepnienie akt
i sporzadzenie z nich fotokopii skierowano do wszystkich 30 sadow
zajmujacych si¢ sprawami upadtosciowymi, ich efekty byly rozne. Po
pierwsze, okazalo sie, ze we wskazanym okresie w niektdrych sadach
nie toczyla sie ani jedna sprawa, w ktorej ztozono wniosek z art. 56a
pr. up. W niektérych przypadkach nie wyrazono natomiast zgody na
wykonywanie fotokopii z akt albo w ogdle nie zgodzono sie na ich
udostepnienie. Byly réwniez sady, ktore na wystosowane pismo nie
udzielily odpowiedzi. Tym samym pierwotnie zalozony zakres badan
musial zosta¢ ograniczony z przyczyn niezaleznych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze badania aktowe mialy by¢ kontynuowane, tak aby usta-
li¢ dalszy przebieg przeanalizowanych postepowan, jako ze w chwili
przegladania akt wiele spraw znajdowalo si¢ jeszcze w poczatkowej
fazie, w szczegdlnosci przed wydaniem postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia warunkow sprzedazy. Niestety na przeszkodzie zrealizo-
waniu tego zatozenia staneta pandemia COVID-19, ktéra uniemozliwila
dalsze prowadzenie badan aktowych z uwagi na generalne ograniczenie
dostepu do akt i - szerzej — osobistego kontaktu z pracownikami wy-
miaru sprawiedliwo$ci. Z tych samych przyczyn niemozliwe stalo si¢
przeanalizowanie w ramach badan aktowych sposobu funkcjonowania
w praktyce znowelizowanej wersji przygotowanej likwidacji.

Jako ze wbrew pierwotnym zalozeniom nie udato si¢ uzyskaé dostepu
do akt wszystkich spraw, a takze z uwagi na niemoznos¢ kontynuo-
wania badan w zakresie dalszego ich biegu, podjeto decyzje o zmianie
pierwotnie zakladanego sposobu wykorzystania pozyskanych danych.
Niecelowe okazalo si¢ w szczegdlnosci ich opracowanie statystyczne.
W tym zakresie zostal juz bowiem stworzony raport?, ktory przedstawia
dane statystyczne dotyczace wykorzystania przygotowanej likwidacji
w zblizonym okresie, obejmujacy przy tym zdecydowanie wigksza liczbe
sadow. Raport ten jest efektem przeprowadzonych przez Fundacje Court
Watch badan ankietowych, w ktorych udato sie uzyska¢ odpowiedzi od

# B. Pilitowski, K. Tatara, M. Pyzik-Walag, M. Kubiczek, Praktyka stosowania
przygotowanej likwidacji (pre-pack), uktadu czesciowego i uktadu w upadtosci w latach
2016-2018, Torun 2019.
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przedstawicieli 27 sadow?*. Tym samym, aby wyniki przeprowadzonych
przeze mnie badan aktowych stanowily warto$¢ dodang, postanowitam
wykorzystac fakt, ze — w przeciwienstwie do Autoréw wyzej wskazanego
raportu - miatam dostep do calych akt wszystkich analizowanych spraw,
obejmujacych ponad 87 000 stron®. To z kolei pozwolito na szczegdtowe
ustalenie przebiegu kazdego z postgpowan i sposobdw rozwigzywania
pojawiajacych sie w nich probleméw czy watpliwosci. Pozyskane dane
zostaly wiec uwzglednione w tresci catego pierwszego rozdziatu poprzez
wskazywanie na praktyke konkretnych sagdow w zakresie rozstrzygania
szczegdlnie problematycznych i spornych w doktrynie zagadnien.

4. Systematyka pracy

Praca sklada si¢ z czterech rozdziatéw. W pierwszym w sposéb szcze-
golowy omoéwiono dopuszczalny przedmiot sprzedazy dokonywanej
w przygotowanej likwidacji, a takze zalozenia i przebieg procedury. W tej
czesci zostaly uwzglednione ustalenia poczynione w ramach badania akt
spraw sadowych. Stosowne odniesienia znajduja sie w tekécie gtéwnym
lub przypisach dolnych.

Drugi rozdzial dotyczy skutkéw sprzedazy dokonanej w analizowanym
trybie. Poniewaz co do zasady skutki te nie r6znig si¢ od wystepujacych
przy sprzedazy dokonanej w ramach postgpowania upadiosciowego
z likwidacja masy na zasadach ogolnych, podjetam decyzje o skupieniu
uwagi nie na przedstawieniu istniejacego stanu wiedzy w zakresie skut-
kow sprzedazy w toku upadlosci w ogolnosci, ale na doglebnej analizie
tych z nich, ktére w przygotowanej likwidacji budza powazne watpli-
wosci i powoduja rozbieznosci interpretacyjne. Dokladnie przeanali-
zowano wiec wplyw sprzedazy na umowy dwustronnie zobowigzujace

W sprawie szczegélow procesu pozyskiwania danych na potrzeby tego opracowania
zob. B. Pilitowski, K. Kumor, Praktyka stosowania przygotowanej likwidacji (pre-pack)
w latach 2016-2018 [w:] B. Pilitowski, K. Tatara, M. Pyzik-Walag, M. Kubiczek, Praktyka
stosowania przygotowanej likwidacji (pre-pack), uktadu czesciowego i uktadu w upadtosci
w latach 2016-2018, Torun 2019, s. 18.

» Przeanalizowane przeze mnie akta skladaty si¢ tacznie z 43 543 ponumerowanych
kart, a ponadto w niektérych aktach znajdowaly sie pisma, ktére w chwili przegladania
jeszcze nie zostaly ponumerowane.
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i ewentualng odpowiedzialnos¢ nabywcy za dlugi upadtego wynikajace
z tych umoéw. Ponadto podjeto probe ustalenia wplywu sprzedazy na
stosunki pracy i potencjalng odpowiedzialnos¢ nabywcy za zobowia-
zania ze stosunkow pracy.

Trzeci rozdzial zawiera omoéwienie instytucji przygotowanej sprzedazy
wystepujacej w innych systemach prawnych. Przeanalizowano w nim
kolejno modele takiej sprzedazy funkcjonujace w USA, Wielkiej Bry-
tanii, Francji i Krolestwie Niderlandow. Najszerzej omowiono warianty
stworzone w dwoch pierwszych wymienionych krajach, z uwagi na to, ze
przygotowana sprzedaz istnieje w nich najdtuzej, a ich rozwiazania staty
sie wzorem dla innych prawodawstw. W przypadku kazdego z analizo-
wanych systemdéw prawnych opisano réwniez postepowania insolwen-
cyjne, w ramach ktorych przygotowana sprzedaz jest przygotowywana
lub realizowana. W ostatniej czesci tego rozdzialu przedstawiono zaloze-
nia projektu dyrektywy w zakresie dotyczacym przygotowanej sprzedazy.

Czwarty rozdzial sklada sie z dwdch czgsci. Pierwsza ma charakter
komparatystyczny. Zawiera bowiem poréwnanie szeregu zidentyfiko-
wanych jako kluczowe, w szczegdlnosci z punktu widzenia efektywnosci
i bezpieczenstwa obrotu, aspektow przygotowanej sprzedazy zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w USA, Wielkiej Brytanii, we Francji,
w Kroélestwie Niderlandéw i Polsce oraz przyjetymi w projekcie dy-
rektywy. Pod uwage wzigto nie tylko obowiazujace przepisy, ale takze
praktyczne aspekty stosowania analizowanych instytucji. Oceniono
efektywnos¢ poszczegdlnych rozwigzan w oparciu o dostepne dane
statystyczne, a takze podjeto probe zidentyfikowania przyczyn, dla
ktorych polska przygotowana likwidacja bywa mniej efektywna niz jej
zagraniczne odpowiedniki. Ostatnia cze$¢ pracy jest efektem catosci
poczynionych wczesniej rozwazan i zawiera zebrane wnioski de lege
ferenda, ktdre stanowig jej zwieniczenie.

5. Zatozenia terminologiczne
Z uwagi na to, ze operowanie pojeciami opisujacymi analizowane insty-

tucje nie jest na §wiecie jednolite, nalezy wyjasni¢ pewne poczynione na
potrzeby tej pracy zatozenia terminologiczne. ,,Przygotowana sprzedaz”
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jest terminem, ktérego w niniejszej publikacji uzywa si¢ dla opisania
takiego postepowania, w ktorym sprzedaz sktadnikéw majatkowych
dluznika jest dokonywana w toku formalnego postepowania insolwen-
cyjnego, chociaz jej kluczowe aspekty sg ustalane przed wszczeciem
tego postepowania i nie wymagaja zgody zgromadzenia wierzycieli.
W ramach niniejszej pracy z okresleniem tym wymiennie stosowany
jest termin ,,pre-pack” W tym kontekscie nalezy zauwazy¢, ze przygo-
towana likwidacja uregulowana w Prawie upadlo$ciowym jest rodzajem
tak zdefiniowanej przygotowanej sprzedazy i polska wersja pre-packu.

Nazwa ,,pre-pack” jest zazwyczaj rozumiana w zdefiniowany wyzej
sposob miedzy innymi w Wielkiej Brytanii, Krélestwie Niderlandow,
we Francji i w Polsce. Jednakze nalezy zaznaczy¢, ze w USA okreslnie
to jest stosowane dla opisania zupelnie innej procedury, tzn. przygoto-
wanej restrukturyzacji w ramach rozdziatu 11 BC (pre-packed chapter
11 process), ktora jest zblizona do polskiego postepowania o zatwierdze-
nie uktadu. Mozna wigc wskaza¢ na szersze dopuszczalne rozumienie
terminu ,,pre-pack’, ktére obejmuje jakakolwiek forme przygotowania
kluczowych aspektow formalnego postepowania insolwencyjnego przed
zfozeniem wniosku o jego wszczgcie. W ramach niniejszej pracy, z wy-
jatkiem fragmentéw dotyczacych USA, termin ,pre-pack” jest jednak
rozumiany wasko i dotyczy wylacznie przygotowanej sprzedazy.

W ramach pracy postuguje sie okresleniem ,,postepowanie insolwencyj-
ne” dla zbiorczego okreslenia réznych typoéw formalnych postepowan
zwiazanych z niewyplacalnoscig dtuznika. W pojeciu tym mieszcza sie
postepowania zmierzajace do likwidacji majatku dtuznika i zakonczenia
jego bytu prawnego, takie, ktore zmierzajg do restrukturyzacji dtuzni-
ka, jak i takie, ktore umozliwiajg osiggniecie pierwszego lub drugiego
ze wskazanych celéw. Ustalenie nazwy, ktéra obejmowalaby wszystkie
opisane desygnaty, byto na potrzeby niniejszej pracy konieczne, ponie-
waz w poszczegolnych analizowanych systemach prawnych przygoto-
wana sprzedaz jest realizowana lub przygotowywana w réznych typach
postepowan prowadzonych wobec niewyplacalnego dluznika.
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INSTYTUCJA PRZYGOTOWANEJ
LIKWIDACJI | JEJ ZASTOSOWANIE

1. Przedmiot sprzedazy w przygotowanej
likwidaciji

Przedmiotowe ramy wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy
zostaly przez ustawodawce okreslone szeroko' i w sposob bardzo ela-
styczny?. Moze on dotyczy¢ przedsiebiorstwa dfuznika, jego zorganizo-
wanej czesci lub sktadnikoéw majatkowych stanowiacych znaczng czesé
przedsiebiorstwa (art. 56a ust. 1 pr. up.).

1.1. Przedsiebiorstwo

Na gruncie Prawa upadiosciowego przedsiebiorstwo nie zostalo zdefi-
niowane. Nie budzi jednak watpliwosci’, ze ustawodawca postuguje si¢

' P. Janda, Prawo upadlosciowe. Komentarz, Warszawa 2020, s. 194.

2 A.J. Witosz [w:] Prawo upadtosciowe. Komentarz, red. A.]. Witosz, Warszawa 2021,
s.232.

* Tak m.in.: P. Janda, Prawo..., 2020, s. 193; S. Gurgul, Instytucja przygotowanej
likwidacji (zagadnienia wybrane), ,,Monitor Prawniczy” 2018/15, s. 836; R. Adamus,
Prawo upadtosciowe. Komentarz, Warszawa 2021, s. 208; D. Kwiatkowski, R. Kosmal,
Przygotowana likwidacja. Praktyczny przewodnik, Warszawa 2021, s. 19-21; A.]. Witosz
[w:] Prawo..., 2021, s. 232.
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tym terminem w znaczeniu przedmiotowym®, w rozumieniu art. 55'k.c.
Jest to wiec zorganizowany zesp6! skladnikow niematerialnych i mate-
rialnych przeznaczonych do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.
W Kodeksie cywilnym dokonano przyktadowego® wyliczenia sktad-
nikéw przedsigbiorstwa, wskazujac, ze w szczegdlnosci obejmuje ono:

1) oznaczenie indywidualizujace przedsiebiorstwo lub jego wyod-
rebnione czesci (nazwa przedsiebiorstwa);

2) wlasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzadzen, mate-
rialéw, towaréw i wyrobdw, oraz inne prawa rzeczowe do nieru-
chomoéci lub ruchomosci;

3) prawa wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub
ruchomosdci oraz prawa do korzystania z nieruchomosci lub ru-
chomosci wynikajace z innych stosunkéw prawnych;

4) wierzytelno$ci, prawa z papieréw wartos$ciowych i srodki pieniez-
ne;

5) koncesje, licencje i zezwolenia;

6) patenty iinne prawa wlasnosci przemystowej;

7) majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne;

8) tajemnice przedsigbiorstwa;

9) ksiegi i dokumenty zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci go-
spodarczej (art. 55'k.c.).

Jako ze powyzsze wyliczenie ma charakter przykladowy i nie jest wyczer-
pujace, to przedsigbiorstwo nie musi zawiera¢ wszystkich wskazanych

* Wskazuje sig, ze termin ,,przedsiebiorstwo” wystepuje w ustawodawstwie polskim
w trzech znaczeniach, tj. podmiotowym, funkcjonalnym i przedmiotowym. Wiecej
o poszczegolnych znaczeniach zob. np. M. Habdas, Przedsiebiorstwo jako przedmiot
stosunkéw prawnorzeczowych, Katowice 2007, s. 17-122. Niektorzy autorzy zauwaza-
ja tez, ze w rozumieniu art. 55' k.c. przedsigbiorstwo ma znaczenie przedmiotowo-
-funkcjonalne. Zob. W. Pawlak [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 1, Czgs¢ ogélna, cz. 1,
(Art. 1-55%), red. J. Gudowski, Warszawa 2021, s. 1025-1033. Zob. takze: ].P. Naworski,
Przedsiebiorca i przedsiebiorstwo w polskim prawie prywatnym, cz. 1, ,,Przeglad Prawa
Handlowego” 2015/8, s. 4-12; ].P. Naworski, Przedsigbiorca i przedsigbiorstwo w polskim
prawie prywatnym, cz. 11, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2015/10, s. 12-23.

* W.J. Katner [w:] System Prawa Prywatnego, red. Z. Radwanski, t. 1, Prawo cywilne.
Czes¢ ogolna, red. M. Safjan, Warszawa 2012, s. 1346.
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w nim elementéws, a ponadto moze zawiera¢ sktadniki, ktére nie sg
w nim wymienione’. Zgodnie z analizowang definicjg przedsigbiorstwo
jest pojmowane jako zespol aktywow?. Do jego sktadnikow nie mozna
wiec zaliczy¢ zobowigzan (dlugéw), chociaz oczywiscie ,wlasciciel™
przedsigbiorstwa odpowiada za dtugi zwigzane jego prowadzeniem'.
Podkresla sie, Ze czynnikami konstytuujacymi przedsigbiorstwo sg or-
ganizacja i funkcjonalne powigzanie jego sktadnikéw, ktére to cechy
umozliwiajg traktowanie go jako catosci'. Te czynniki pozwalaja od-
rozni¢ przedsiebiorstwo od luznego zbioru skladnikéw materialnych
i niematerialnych'?. Stanowisko to jest podzielane w orzecznictwie Sagdu
Najwyzszego, ktory wskazal, ze ,,czynnikiem «konstytuujacym» przed-
siebiorstwo w znaczeniu przedmiotowym (art. 55'k.c.) jest wystepowa-
nie elementu organizacji oraz funkcjonalnego powigzania réznorodnych
jego skladnikéw umozliwiajacych traktowanie przedsigbiorstwa jako
pewna calos¢ (zespdt). Wystepowanie elementu organizacji pozwala
odrozni¢ przedsiebiorstwo od majatku, gdyz ten ostatni jest przed-
miotem organizacji i stanowi jedynie zbidr elementéw wchodzacych
w sktad zorganizowanej calosci, jaka jest przedsiebiorstwo™?. Ocena,
czy okreslony zespot skladnikéw stanowi przedsiebiorstwo, powinna
by¢ wiec dokonywana in concreto'.

¢ M. Kepinski, J. Kepinski [w:] Kodeks cywilny, t. 1, Komentarz. Art. 1-352, red. M. Gu-
towski, Warszawa 2021, s. 507.

7 M. Balwicka-Szczyrba [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, red. M. Balwicka-Szyczyrba,
A. Sylwestrzak, Warszawa 2022, s. 136.

8 M. Habdas [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 1, Czes¢ ogdlna (art. 1-125),
red. M. Habdas, M. Fras, Warszawa 2018, s. 414.

® W doktrynie podnosi sie, ze w przypadku przedsiebiorstwa uzywanie zwrotu
»wlasno$¢” jest jedynie pewng konwencja jezykowa. Zob. np. M. Bednarek, Mienie.
Komentarz do art. 44-55%k.c., Krakow 1997, s. 197. Z tego wzgledu dla okreslenia prawa
do przedsigbiorstwa uzywane sg inne okreslenia, np. ,,najpelniejsze prawo do przed-
siebiorstwa’, uksztalttowane analogicznie do tresci prawa wiasnosci — zob. M. Habdas,
Przedsigbiorstwo..., s. 114-122.

1 E. Gniewek [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, red. E. Gniewek, P. Machnikowski,
Warszawa 2021, s. 141.

1 W, Pawlak [w:] Kodeks..., t. 1, s. 1026.

12 Z. Gawlik [w:] Kodeks cywilny. Komentarz LEX, t. 1, Czes¢ 0gdlna, red. A. Kidyba,
Warszawa 2012, s. 297.

B Wyrok SN z 3.12.2009 r., IT CSK 215/09, BOSN, LEX nr 551060.

14 M. Bednarek, Mienie..., s. 199.
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Charakter prawny przedsigbiorstwa budzi powazne kontrowersje w dok-
trynie'. Na potrzeby niniejszej pracy wystarczy jednak wskazanie, ze
zgodnie z powszechnie akceptowanym'® stanowiskiem, ktore nie jest
przedmiotem wskazanych wyzej kontrowersji, przedsigbiorstwo jest
samodzielnym dobrem prawnym, mogacym stanowi¢ przedmiot ob-
rotu cywilnoprawnego. Sprzedazy przedsiebiorstwa dokonuje sie za
posrednictwem jednej czynno$ci prawnej, majacej za swoj przedmiot
przedsiebiorstwo jako cato$¢ (uno actu). Jednakze przy zawarciu umo-
wy zbycia przedsigbiorstwa obowiazuja ograniczenia lub wylgczenia
dopuszczalno$ci przeniesienia poszczegolnych jego sktadnikéw wyni-
kajace z przepisow ustawy, zastrzezenia umownego lub wtasciwosci zo-
bowigzania'®. Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot przedsiebiorstwo
obejmuje wszystko, co wchodzi w skiad przedsiebiorstwa, chyba ze co
innego wynika z tre$ci czynno$ci prawnej albo z przepiséw szczegdlnych
(art. 55%k.c.). Nie ma wiec watpliwosci, ze nie musi ona obejmowac
wszystkich jego elementow”’. Jednak swoboda w wylaczaniu sktadnikow
nie moze doprowadzi¢ do przekreslenia istoty przedsigbiorstwa. Dlatego
tez jego zbycie powinno obejmowaé przynajmniej te skladniki, ktore
determinujg funkcje spetniane przez przedsiebiorstwo®.

W przeanalizowanych przeze mnie aktach sgdowych znalazto si¢ wiele
spraw, w ktorych we wniosku (i czesto tez w postanowieniu zatwier-
dzajacym warunki sprzedazy) wskazywano, ze sprzedaz ma dotyczy¢
przedsigbiorstwa dluznika (lub jego zorganizowanej czeéci), jednakze
w mojej opinii miedzy skladnikami ,,przedsiebiorstwa” nie byto funkcjo-

* Przegladu réznych teorii dotyczacych charakteru prawnego przedsigbiorstwa
dokonali np.: R. Morek, komentarz do art. 55'k.c. [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, t. 1,
red. K. Osajda, Warszawa 2022, nb 1-28, Legalis; M. Bednarek, Przedsiebiorstwo jako
przedmiot czynnosci prawnych — spory doktrynalne z perspektywy praktyki obrotu, ,Studia
Prawnicze” 2009/3, s. 56-58.

!¢ E. Skowronska-Bocian [w:] Kodeks cywilny, t. 1, Komentarz. Art. 1-449', red. K. Pie-
trzykowski, Warszawa 2020, s. 262; R. Swirgon-Skok [w:] Kodeks cywilny. Komentarz,
red. M. Zatucki, Warszawa 2023, s. 145.

17" M. Spyra, S. Wlodyka [w:] System Prawa Handlowego, red. S. Wlodyka, t. 5, Prawo
umow handlowych, red. S. Wiodyka, Warszawa 2014, s. 625.

18 Uchwata SN z 25.06.2008 r., III CZP 45/08, OSNC 2009/10, poz. 97, LEX nr 393765.

1 M. Habdas [w:] Kodeks..., t. 1, s. 436.

2 Wyrok SN z 17.10.2000 r., I CKN 850/98, LEX nr 50895.
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nalnych powigzan i nie mozna byto méwi¢ o jakiejkolwiek organizacji*'.
Zdarzaly si¢ w szczegdlnosci wnioski, wedtug ktorych ,,przedsigbior-
stwem” byly pojedyncze sktadniki majatku, ktére pozostaty dtuznikowi
po likwidacji wiekszosci elementow istniejgcego niegdys przedsiebior-
stwa, ktora zostala dokonana w uprzednio prowadzonym postepowaniu
upadiosciowym (umorzonym z uwagi na brak $rodkéw w masie)*.
Whioskodawcy dosy¢ czgsto utozsamiajg przedsigbiorstwo z calym ma-
jatkiem dluznika, nienaleznie od jego cech, a w szczegolnosci elementu
organizacji. Jednoczesnie zdarza si¢, ze wymiennie postuguja sie okre-
$leniami ,,przedsigbiorstwo” (z wytaczeniem okreslonych sktadnikéow)
i ,zorganizowana czg¢$¢ przedsigbiorstwa” W tym kontekécie wydaje
sie, ze dostepne statystyki* odnoszace si¢ do rodzaju aktywoéw, ktorego

21 W wielu sprawach wnioskodawcy wskazywali tez, ze dziatalno$¢ nie jest wyko-
nywana od kilku (czasem nawet kilkunastu) lat oraz ze dtuznik od dawna nie zatrudnia
zadnych pracownikéw. Taka sytuacja miata miejsce np. w sprawach, ktére toczyly sie
przed SR dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie pod sygn. VIII GU 940/17 i VIII GU
166/16, czy w sprawach, ktére toczyly si¢ przed SR w Gorzowie Wielkopolskim pod sygn.
V GU 95/16 1V GU 87/17. Zdarzaly si¢ tez oczywiscie wnioski, ktére dotyczyly przed-
siebiorstwa (jego zorganizowanej czesci) w ruchu, zatrudniajacego pracownikéw, np.:
w sprawach, ktore toczyly sie przed SR dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu pod sygn.
VIII GU 113/16 i VIII GU 282/16, w sprawach, ktore toczyly sie przed SR Poznan-Stare
Miasto w Poznaniu pod sygn. XI GU 94/18 i XI GU 816/16, w sprawie, ktora toczyla sie
przed SR w Radomiu pod sygn. V GU 19/17, w sprawie, ktéra toczyla sie przed SR dla
Krakowa-Srédmie$cia w Krakowie pod sygn. VIII GU 106/17, w sprawie, ktora toczyta
si¢ przed SR w Bielsku-Bialej pod sygn. VI GU 165/16, czy w sprawie, ktora toczyla sie
przed SR Katowice-Wschdéd w Katowicach pod sygn. X GU 391/16/11. Zdarzyly sie tez
postepowania, w ktorych wniosek dotyczyt przedsigbiorstwa (jego zorganizowanej czgsci),
ktorego dzialalno$¢ zostala przerwana, ale jej przywrdcenie (w $wietle przedstawionych
danych) bylo mozliwe, np. w sprawie, ktdra toczyla si¢ przed SR w Rzeszowie pod sygn.
V GU 402/17, niepubl.

> Tak np. w sprawie, ktora toczyla si¢ przed SR w Gorzowie Wielkopolskim pod
sygn. V GU 86/17.

W raporcie Fundacji Court Watch, dotyczacym praktyki stosowania przygotowanej
likwidacji w latach 2016-2018, na podstawie ankiet wypelnionych przez pracownikow
sadow wskazano, ze wnioski o zatwierdzenie warunkow sprzedazy dotyczyly catego
przedsiebiorstwa w 38 sprawach, jego zorganizowanej czesci w 39 sprawach, za$ sklad-
nikéw stanowigcych znaczng czes$é przedsiebiorstwa w 35 sprawach. W przypadku 15
postepowan nie przedstawiono danych w tym zakresie. Zob. B. Pilitowski, K. Kumor,
Praktyka stosowania przygotowanej likwidacji (pre-pack) w latach 2016-2018 [w:] B. Pi-
litowski, K. Tatara, M. Pyzik-Walag, M. Kubiczek, Praktyka stosowania przygotowanej
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dotycza wnioski o zatwierdzenie warunkow sprzedazy, moga nie by¢
do konca miarodajne.

Nalezy opowiedzie¢ si¢ za dopuszczalnoscig przygotowanej likwida-
cji, ktdrej przedmiotem sa wszystkie sktadniki majatkowe wchodza-
ce w sklad masy upadlosci®, nawet takie, ktore nie wchodzg w sklad
przedsiebiorstwa. Taka opcja najpelniej realizuje bowiem postulaty
dotyczace uproszczenia i przyspieszenia likwidacji majatku upadtego.
Wydaje si¢ wiec, ze szerokiego zakresu art. 56a pr. up. nie nalezy wy-
ktada¢ w sposob ograniczajacy sprzedaz jedynie do przedsiebiorstwa,
a wiec z pominigciem pozostalych skladnikéw majatku upadtego. Nie
przekresla to oczywiscie dopuszczalnoéci sprzedazy samego przedsie-
biorstwa z pominigciem tych skladnikéow.

1.2. Zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa

Zorganizowana cz¢$¢ przedsiebiorstwa rowniez nie zostata zdefinio-
wana w Prawie upadtosciowym. Wskazuje si¢, Ze pomocniczo mozna
odwotywac sie do definicji zawartej w przepisach prawa podatkowego®.
Zorganizowana cze¢s$¢ przedsigbiorstwa zostala zdefiniowana identycznie
w trzech aktach prawnych z zakresu prawa podatkowego, a konkretnie
w: art. 2 pkt 27e ustawy o VAT, art. 4a pkt 4 ustawy o CIT i art. 5a pkt 4
ustawy o PIT. Zgodnie z ich brzmieniem jest to organizacyjnie i finan-
sowo wyodrebniony w istniejacym przedsiebiorstwie zesp6t skfadnikéw
materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych
do realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktory zarazem mogliby
stanowi¢ niezalezne przedsigbiorstwo samodzielnie realizujace te zada-
nia. Na gruncie ww. przepiséw mozna wiec méwic o zorganizowanym
przedsiebiorstwie, jesli wystepuja kumulatywnie nastepujace przestanki:

1) istnieje zespol sktadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym

zobowigzan;

likwidacji (pre-pack), uktadu czesciowego i uktadu w upadlosci w latach 2016-2018,
Torun 2019, s. 23.

* Tak R. Adamus, Prawo upadtosciowe..., 2021, s. 208.

% P.Janda, Prawo..., 2020, s. 193.
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2) zespol ten jest organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w ist-
niejacym przedsiebiorstwie;

3) zespot ten jest przeznaczony do realizacji okreslonych zadan go-
spodarczych;

4) ijednoczesnie moglby stanowic niezalezne przedsigbiorstwo rea-
lizujace te zadania®.

Zorganizowana czg$¢ przedsiebiorstwa musi by¢ wiec jednostka samo-
dzielng pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym?.
Wyodrebnienie organizacyjne moze mie¢ zardwno charakter faktyczny
(kiedy czes¢ przedsigbiorstwa ma okreslong pozycje w strukturze orga-
nizacyjnej, na przyklad jako wydzial), jak i prawny (wskutek utworzenia
oddzialu, zarejestrowanego w rejestrze przedsiebiorcow KRS)*. Na
gruncie ustawy o VAT wskazuje sie, Ze niewatpliwie pojecie zorganizo-
wanej cze$ci przedsigbiorstwa obejmuje oddziat (zaklad) samodzielnie
sporzadzajacy bilans, ale nie ogranicza si¢ do niego”. Wyodrebnienie
finansowe nie musi wi¢c koniecznie oznacza¢ samodzielnego sporza-
dzania bilansu, wystarczy, ze przez ewidencje ksiegowa zdarzen gospo-
darczych mozliwe jest przyporzadkowanie do zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa przychoddéw i kosztow oraz naleznosci i zobowigzan®.
Wymog dotyczacy realizacji okre$lonych zadan gospodarczych i moz-
nosci bycia odrebnym przedsigbiorstwem prowadzi do wniosku, ze na
gruncie prawa podatkowego zorganizowana cze¢s¢ przedsigbiorstwa
musi w zasadzie spelnia¢ wymogi do uznania za przedsigbiorstwo na
gruncie art. 55'k.c.

% M. Wilczkiewicz, Definicja przedsigbiorstwa i zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
[w:] Nabycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci. Praktyczne ujecie prawne,
bilansowe oraz podatkowe, red. J. Jurasz, Warszawa 2019, s. 135.

¥ Wyrok NSA z 11.04.2019 ., I FSK 79/17, CBOSA, LEX nr 2656077.

2 'W. Dmoch, Podatek dochodowy od oséb prawnych. Komentarz, Warszawa 2022,
S. 63-64.

2 Tak m.in.: T. Michalik, VAT. Komentarz, Warszawa 2021, s. 156; A. Bartosiewicz,
VAT. Komentarz, Warszawa 2022, s. 145. Nalezy przy tym wyjasni¢, ze do 30.11.2008 r.,
w przypadku gdy przedmiotem transakeji zbycia byl zaktad (oddziat) przedsiebiorstwa
samodzielnie sporzadzajacy bilans, czynno$¢ taka nie byla objeta przepisami ustawy
o VAT.

30 'W. Dmoch, Podatek..., s. 64.
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Wydaje sie wiec, ze rozrdznienie przedsiebiorstwa i jego zorganizowanej
cze$ci wymaga odniesienia si¢ do definicji przedsiebiorstwa w znaczeniu
funkcjonalnym, rozumianego®' jako pewna okreslona dziatalno$¢ gospo-
darcza. Przedsiebiorca moze prowadzi¢ wielorakie rodzaje dzialalnosci,
wykorzystujac do tego rézne zorganizowane czesci przedsigbiorstwa,
z ktérych kazda mogtaby by¢ odrebnym przedsiebiorstwem w znacze-
niu przedmiotowym. To z kolei prowadzi do wniosku, ze w przypadku
zbycia ten sam zorganizowany zesp6t sktadnikéw majatkowych moze
by¢ oceniony inaczej, w zalezno$ci od przyjetej optyki. Z punktu wi-
dzenia zbywajacego prowadzacego rdzne rodzaje dziatalnosci bytby on
zorganizowang czgscig jego przedsiebiorstwa, zas z punktu widzenia
nabywcy - juz samodzielnym przedsigbiorstwem.

Nalezy zauwazy¢, ze analizowana definicja, w przeciwienstwie do de-
finicji przedsigbiorstwa z art. 55! k.c., wprost wskazuje na skladnik
w postaci zobowigzan. Z tresci przepisdw podatkowych mozna wiec
wywnioskowac, ze zobowiazania sa nieodzowng cze¢scig zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa®. Zaliczenie zobowigzan do sktadnikow zor-
ganizowanej czesci przedsiebiorstwa moze mie¢ istotne znaczenie dla
podatkowych skutkéw sprzedazy w toku postepowania upadlosciowego,
w tym w trybie przygotowanej likwidacji. Zgodnie bowiem z art. 317
ust. 2 zdanie drugie pr. up. w zw. z art. 56e ust. 3 pr. up. nabywca nie
odpowiada za zobowigzania upadiego. Zgodnie za$ z analizowana defi-
nicja zespol skladnikéw materialnych i niematerialnych, nieobejmujacy
zobowigzan, moze nie by¢ uznany za zorganizowana cze$¢ przedsigbior-
stwa, nawet jesli spelnia wszystkie inne wymogi*. Takie zapatrywanie
wielokrotnie wyrazaly organy podatkowe™, chociaz na gruncie poste-

1 P. Nazaruk, komentarz do art. 55' k.c. [w:] Kodeks cywilny. Komentarz aktualizo-
wany, red. J. Ciszewski, LEX 2023, pkt 1.

32 A. Kubala, M. Leconte, A. Obonska, M. Rainczuk, P. Skortutowski, A. Waclaw-
czyk, M. Zagorski, komentarz do art. 4a ustawy o CIT [w:] Podatek dochodowy od 0séb
prawnych. Komentarz, red. K. Gil, A. Obonska, A. Waclawczyk, A. Walter, Warszawa
2019, nb 53, Legalis.

¥ M. Wilczkiewicz, Definicja..., s. 135.

* Na przyklad: pismo IS w Warszawie z 16.02.2009 r., IPPB5/423-165/08-6/
MB, LEX; interpretacja indywidualna Dyrektora IS w Bydgoszczy z 25.03.2009 r.,
ITPB3/423-49/09/PS, LEX; interpretacja indywidualna Dyrektora IS w Warszawie
2 16.01.2015 r., IPPB1/415-1127/14-5/MT, LEX.
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powan upadto$ciowych mozna wskaza¢ stosunkowo nowe, odmienne
interpretacje®. Takze w doktrynie prawa podatkowego dostrzega sig, ze
z istoty sprzedazy w postepowaniu upadto$ciowym wynika, ze w sktad
przedsiebiorstwa (zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa) nie wcho-
dzg dtugi z nim zwigzane, co jednak nie powinno sta¢ na przeszkodzie
uznaniu transakeji za sprzedaz przedsiebiorstwa (zorganizowanej cze-
$ci przedsigbiorstwa) w rozumieniu ustawy o VAT?’. Konsekwencje
prawnopodatkowe uznania (lub nieuznania) przedmiotu sprzedazy za
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa przedstawiono w rozdziale I,
pkt 1.4. niniejszego opracowania.

Pojecie zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa jest tez przedmiotem
analizy na gruncie przepisow Kodeksu cywilnego® i Kodeksu spotek
handlowych. Takze na tej plaszczyznie wskazuje si¢ na konieczno$¢ wy-
raznego wyodrebnienia zorganizowanej cz¢sci przedsiebiorstwa w sensie
organizacyjnym i funkcjonalnym oraz jej zdolnos¢ do samodzielnego
realizowania zadan gospodarczych®. Wedtug doktryny* i judykatury*’
zorganizowana cze¢$¢ przedsigbiorstwa musi wchodzi¢ w sklad przed-
siebiorstwa jako jego wewnetrzna czg$¢ oraz stanowi¢ pewien organiza-

* Interpretacja indywidualna Dyrektora KIS z 1.12.2020 r.,, 0111-KDIB3-
-2.4012.662.2020.2.SR, LEX; interpretacja indywidualna Dyrektora KIS z 12.10.2020 r.,
0113-KDIPT1-1.4012.588.2020.2.RG, LEX.

36 A. Bartosiewicz, VAT..., s. 144.

¥ Przeglad koncepcji dotyczacych zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
zob. M. Bednarek, Przedsigbiorstwo..., s. 77-89.

M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Warszawa 2018, s. 503.

¥ Tak m.in.: S. Wlodyka, Strategiczne umowy przedsigbiorcéw, Warszawa 2000, s. 40;
W.J. Katner [w:] Kodeks cywilny. Czes¢ ogélna. Komentarz LEX, red. M. Pyziak-Szafnicka,
P. Ksiezak, Warszawa 2014, s. 588; W.J. Katner [w:] System..., t. 1, s. 1352; E. Zielinska,
J. Strzepka, komentarz do art. 228 k.s.h. [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
red. J. Strzgpka, Warszawa 2015, nb 3; A. Jakubecki, komentarz do art. 318 p.u.n. [w:] A. Ja-
kubecki, F. Zedler, Prawo upadlosciowe i naprawcze. Komentarz, Warszawa 2011, pkt 2,
LEX; I. Heropolitaniska, Prawne zabezpieczenia zaplaty wierzytelnosci, Warszawa 2014,
s.302-303; P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
Warszawa 2022, komentarz do art. 318 pr. up., nb 3, Legalis; P. Kuglarz, komentarz do
art. 318 pr. up. [w:] I. Heropolitanska, A. Tulodziecka, K. Hry¢kéw-Mycka, P. Kuglarz,
Ustawa o ksiggach wieczystych i hipotece oraz przepisy zwigzane, Warszawa 2021, nb 1,
Legalis; S. Gurgul, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa
2020, komentarz do art. 318 pr. up., nb 1, Legalis; P. Janda, Prawo..., 2020, s. 783.

% Uchwata SN z25.06.2008 r., III CZP 45/08, OSNC 2009/7, poz. 97, LEX nr 393765.
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cyjnie wyodrebniony kompleks sktadnikéw o charakterze materialnym
i niematerialnym, powigzanych ze soba w funkcjonalny sposéb, to zna-
czy majacych zdolnos¢ do realizacji okreslonych zadan gospodarczych.

Na te same cechy wskazuje si¢ tez na gruncie Prawa upadlosciowego*’.
Pewne watpliwoéci moze budzi¢ wiec stwierdzenie®, ze w przypadku
przygotowanej likwidacji nie jest konieczne, aby wyodrebnienie zor-
ganizowanej czesci przedsiebiorstwa byto widoczne w dotychczasowej
strukturze przedsiebiorstwa i ze moze by¢ ono dokonane dopiero na
potrzeby planowanej transakcji. Przyjecie takiej metody dziatania nie
tylko mijaloby sie z prezentowanym w doktrynie i orzecznictwie rozu-
mieniem terminu ,,zorganizowana cze¢$¢ przedsiebiorstwa’, ale mogtoby
tez skutkowa¢ podwazeniem tego statusu przez organy podatkowe.
Nalezy zgodzi¢ si¢ z kolei z pogladem®, ze sprzedaz zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa trzeba odroznic od sprzedazy przedsiebiorstwa
w calo$ci, po wyodrebnieniu okreslonych skladnikow.

R. Adamus zauwaza, ze w identyfikacji zorganizowanej czeéci przed-
siebiorstwa moga pomac okolicznosci ,.takie jak np.:
1) uchwala zarzadu (innego organu) o utworzeniu zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa, okreslajaca cel jego utworzenia;
2) zasoby pracownicze oraz majatkowe przeznaczone do realizacji
tego celu wyodrebnione w strukturze organizacyjnej, np. wraz
z kierownikiem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;
3) odrebne regulaminy, instrukcje, pisemne procedury odnoszace
sie do zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa;
4) odrebne plany strategiczne, odrebne plany rzeczowo-finansowe
odnoszace sie do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;
5) odrebne konta ksiegowe odnoszace si¢ do zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa;

" R. Adamus, Przedsigbiorstwo upadtego w upadtosci likwidacyjnej, Warszawa 2011,
s. 44.

# Tak P. Lewandowski, Pre-pack jako forma restrukturyzacji przedsigbiorstwa
[w:] Restrukturyzacja i upadtosé. Zagadnienia praktyczne, Warszawa 2018, s. 174-175.
Odmiennie, w mojej opinii stusznie, A.J. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 233.

# P. Zimmerman, Prawo..., 2022, komentarz do art. 318 pr. up., nb 3, Legalis.
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6) dokumenty potwierdzajace sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci zor-
ganizowanej czesci przedsigbiorstwa;

7) odrebny rachunek bankowy (np. subkonto w rachunku gléwnym)
dla zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

8) rozliczenia wewnetrzne pomiedzy zorganizowana czeécig przed-
siebiorstwa a przedsiebiorstwem;

9) odrebna charakterystyka aktywéw w dyspozycji zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa uwzgledniajaca m.in. srodki trwale mate-
rialne i niematerialne, nalezno$ci;

10) odrebny rejestr umodw, jakie sg realizowane z kontrahentami
(klientami) przez zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa™?.

W doktrynie podawane sa konkretne przyklady zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa. Wskazuje sie miedzy innymi na o$rodek wczasowy
wraz z infrastrukturg, pracownikami i baza klientéw, zespdt pracowni-
kow (zasobow ludzkich) wykonujacych kontrakt budowlany za pomoca
zbioru narzedzi czy wydziat transportu przedsigbiorstwa, jesli zawiera
$rodki transportu, zasoby ludzkie i baze klientow*. W przeanalizowa-
nych przeze mnie sprawach pojawily sie zorganizowane czesci przedsie-
biorstwa, takie jak wydzielony zaktad produkeji kruszyw — zwirownia*
czy dzial energetyki?’ (w przedsiebiorstwie byl tez wydzielony dziat
mechaniki).

1.3. Sktadniki majatkowe stanowigce znaczng czesc¢
przedsiebiorstwa

Przedmiotem sprzedazy w ramach przygotowanej likwidacji moga by¢
tez skladniki majatkowe, ktére nie stanowig gospodarczo zorganizowanej
calosci, pod warunkiem, ze stanowig ,,znaczng czes¢ przedsiebiorstwa™.

“ R. Adamus, Prawo upadlosciowe..., 2021, komentarz do art. 318 pr. up., nb 2.

* M. Mozdzen [w:] Prawo upadlosciowe. Komentarz, red. A.]. Witosz, Warszawa
2021, s. 851.

W sprawie, ktora toczyla si¢ przed SR w Bielsku-Bialej pod sygn. VI GU 354/17.

¥ W sprawie, ktdra toczyla si¢ przed SR Katowice-Wschéd w Katowicach pod sygn.
X GU 391/16/11.

4 P.Janda, Prawo..., 2020, s. 194.
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Sposéb rozumienia tego nieprecyzyjnego kryterium moze budzi¢ pewne
watpliwos$ci®.

Zgodnie z definicjg stownikowg ,,znaczny” to ,,dos¢ duzy pod wzgledem
liczby, ilosci, natgzenia; pokazny, niematy, spory’, a takze ,wazny, zna-
czacy” 1 ,wyrdzniajacy si¢ czyms, odrdzniajacy sie czyms; widoczny™.
W tym kontek$cie nalezy wskazac, ze przy ocenie, czy dane skladniki
majatku stanowig znaczng cze¢$¢ przedsigbiorstwa, nie powinno sig¢
ogranicza¢ jedynie do ich wartosci w stosunku do wartosci calego
przedsiebiorstwa (,,znaczny” jako ,,pokazny”). Moze sie zdarzy¢, ze ja-
kis sktadnik bedzie mial dla przedsigbiorstwa fundamentalne znaczenie
nawet wtedy, gdy poréwnanie wartoéci nie bedzie wskazywalo na jego
szczegblnie duzg wartos¢ (,znaczny” jako ,wazny”). A. Machowska
przywotuje jako przyktad park maszyn i narzedzi, ktére warunkuja
funkcjonowanie przedsigbiorstwa, mimo ze ich warto$¢ nie jest znaczna
w poréwnaniu z wartoscig calego przedsiebiorstwa®. Skladnik bedzie
tez stanowit znaczng cze$¢ przedsiebiorstwa, jesli bedzie zauwazalny
(»znaczny” jako ,widoczny”). Jak stusznie zauwaza R. Adamus, kwota
kilku milionéw bedzie zauwazalna nawet przy wielomilionowym ma-
jatku dluznika®. W ramach badan aktowych ustalitam, ze odmienne
zdanie w tej kwestii wyrazil Sad Rejonowy w Gliwicach, ktéry orzekt,
ze sktadniki warte ponad 7 000 000 zI nie mogg by¢ uznane za znaczng
cze$¢ przedsiebiorstwa, jesli kwota ta stanowi niecate 5% tacznej wartosci
calego przedsigbiorstwa®. Uwazam, ze skladniki majatkowe zawsze beda
stanowily znaczng cze¢s$¢ przedsigbiorstwa, jezeli ich sprzedaz doprowa-
dzi do przekreslenia istoty przedsiebiorstwa jako calosci*.

# A. Machowska [w:] Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe, red. A. Machowska,
Warszawa 2021, s. 112-113.

3 Wielki stownik jezyka polskiego PWN, t. 5, U-Z, red. S. Dubisz, Warszawa 2018,
s. 926.

51 A. Machowska [w:] Prawo..., s. 112-113.

2 R. Adamus, Prawo upadtosciowe..., 2021, s. 210.

** Postanowienie SR w Gliwicach z 11.08.2017 r., XII GU 285/17, niepubl.

* Podobnie, piszac o skladniku, ktéry jest niezbedny: P. Kuglarz, Przygotowana
likwidacja czyli pre-pack po polsku - szanse i zagrozenia [w:] Restrukturyzacja i upadtosé
przedsiebiorstw 2.1, red. R. Adamus, M. Geromin, B. Groele, Z. Miczek, Warszawa 2019,
Legalis.
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Decydujacy moze wigc by¢ nie tylko stosunek warto$ci sktadnikéw
majatkowych do calego przedsigbiorstwa, ale takze ich funkcjonalne
znaczenie dla niego® oraz ich zauwazalno$¢. Ocena znaczenia danego
skladnika majatku wymaga uwzglednienia zaréwno kryteriéw tech-
nologicznych, jak i ekonomicznych®. Interpretacja zawsze powinna
by¢ uzalezniona od okolicznoéci sprawy oraz uwzglednia¢ specyfike
przedsiebiorstwa i konkretnych sktadnikéw majatkowych?.

W zwigzku z literalnym brzmieniem analizowanego przepisu pewne
watpliwo$ci moze budzi¢ dopuszczalno$¢ objecia wnioskiem o zatwier-
dzenie sprzedazy jednego skladnika majatku stanowiacego znaczng
cze$¢ przedsigbiorstwa™. Uwazam, ze przygotowana likwidacja jest
w takim wypadku mozliwa®, oczywiscie przy zalozeniu, ze pojedyn-
czy skladnik majatku spetnia wyzej omowione wymogi co do bycia
»znacznym” w odniesieniu do cato$ci przedsiebiorstwa diuznika. Taka
interpretacja znajduje potwierdzenie w orzecznictwie sagdéw. W ramach
prowadzonych badan aktowych ustalitam, ze sady zatwierdzaja wnioski
dotyczace jednego skladnika majatku. Zdarzalo si¢ to w szczegdlnosci,
jesli skladnikiem tym byla nieruchomo$c¢®.

1.4. Dowolnos¢ wyboru przedmiotu sprzedazy
w ramach przygotowanej likwidacji

W przypadku likwidacji masy upadtosci na zasadach ogélnych przed-
siebiorstwo powinno by¢ sprzedane jako calos¢, chyba ze nie jest to
mozliwe (art. 316 ust. 1 pr. up.). W drugiej kolejnosci zastosowanie

> P. Zimmerman, Prawo..., 2022, s. 104.

% S. Gurgul, Prawo..., 2020, s. 126.

*7 P.Pazdan, Likwidacja przygotowana a likwidacja na zasadach ogélnych - analiza
poréwnawcza [w:] Restrukturyzacja i upadtos¢ przedsigbiorstw 2.1, red. R. Adamus,
M. Geromin, B. Groele, Z. Miczek, Warszawa 2019, Legalis.

% P. Lewandowski, Pre-pack..., s. 176.

* Tak tez R. Adamus, Prawo upadtosciowe..., 2021, s. 208.

% Na przyktad postanowienie SR w Opolu z 3.11.2016 ., V. GU 78/16, niepubl.;
zob. tez A. Cybulska-Bienioszek, A.]. Witosz, Inwestycje alternatywne w nieruchomo-
sci przy wykorzystaniu regulacji Prawa upadtosciowego [w:] Inwestycje alternatywne,
red. I. Skibiniska-Fabrowska, Lublin 2020, s. 70-72.
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znajduje art. 318 ust. 1 pr. up., ktéry dotyczy sprzedazy zorganizowa-
nej czesci przedsiebiorstwa. Jako ostatnia pojawia sie za$§ mozliwos¢
sprzedazy poszczegolnych sktadnikéw majgtkowych®'. Zgadzam sie
z pogladem®, ze w przypadku przygotowanej likwidacji wnioskodawca
nie jest w zaden sposob ograniczony w decydowaniu o tym, co bedzie
przedmiotem transakeji. Wszystkie dopuszczalne opcje sa co do zasady
traktowane jednakowo®.

Jednakze pomimo dowolnosci w zakresie wyboru przedmiotu sprze-
dazy nalezy mie¢ na uwadze to, ze sad, rozpoznajac wniosek, powinien
poréwnac calo$ciowe efekty postepowania upadlosciowego zakladaja-
cego przygotowang likwidacje i postepowania z likwidacja na zasadach
ogolnych (zob. rozdziat I, pkt 5.2.). Mozna wiec zgodzi¢ si¢ z twierdze-
niem, ze sad nie powinien wyrazi¢ zgody na sprzedaz zmierzajaca do
nabycia wszystkich wartos$ciowych skladnikéw majatku z zamiarem
pozostawienia w masie upadlosci majatku niedajacego si¢ uptynnic,
jezeli bylaby mozliwa korzystniejsza sprzedaz calosci przedsigbiorstwa®.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze takze szerzej — sad nie powinien wyrazi¢
zgody na sprzedaz niezaleznie od jej przedmiotu, jesli w postepowaniu
upadiosciowym przy likwidacji na zasadach ogélnych (przy uwzgled-
nieniu kosztoéw i innych zobowigzan masy, ktore nalezaloby ponies¢
w obu trybach) mozliwe jest uzyskanie wyzszej kwoty.

Moim zdaniem przedmiot sprzedazy wskazany we wniosku o zatwier-
dzenie warunkoéw sprzedazy moze mie¢ znaczenie w przypadku ztozenia
kilku konkurencyjnych wnioskow, w ktorych sktadniki majatkowe objete
przygotowang likwidacja czesciowo si¢ pokrywaja. W takiej sytuacji
ustalenie, ktory z wnioskow jest najkorzystniejszy z punktu widzenia
intereséw wierzycieli, moze by¢ niezwykle trudne. W szczegélnosci

¢ AlJ. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 233; P. Pazdan, Likwidacja..., Legalis.

¢ P Zimmerman, Prawo..., 2022, s. 104.

% A.J. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 233.

¢ A.]. Witosz, Przygotowana likwidacja w postgpowaniu upadtosciowym - wybrane
uwagi, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Ka-
towicach. Wspdlczesne finanse” 2017/9, s. 10. Na niedopuszczalnoéé podziatu przed-
siebiorstwa, jesli w jego efekcie masa upadiosci uzyskataby mniejsze wptywy, wskazuje
tez R. Adamus, Prawo upadtosciowe..., 2021, s. 223.



1. Przedmiot sprzedazy w przygotowanej likwidacji 47

niemozliwe jest przeprowadzenie aukcji, o ktérej mowa w art. 56ac
pr. up., poniewaz porownanie ofert byloby niewykonalne (zob. rozdziat I,
pkt 4.3.). Jesli w takim przypadku rézne rozwazane warianty wskazuja
na taki sam albo bardzo zblizony poziom zaspokojenia wierzycieli, sad
podejmujac decyzje, ktore warunki zatwierdzi¢, moze rozwazy¢ zasto-
sowanie gradacji srodkéw likwidacyjnych, ktéra wystepuje w przypadku
likwidacji masy na zasadach ogdlnych. Zachowanie przedsigbiorstwa
upadiego uzupelnia bowiem podstawowy windykacyjny cel postepo-
wania upadlo$ciowego wobec przedsigbiorcy.

Warto tez zauwazy¢, ze wybdr przedmiotu sprzedazy w ramach przy-
gotowanej likwidacji bedzie miat znaczenie dla prawnopodatkowych
konsekwencji transakcji na gruncie podatku od towaréw i ustug. Zgod-
nie z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy o VAT opodatkowaniu podatkiem VAT
podlega odplatna dostawa towaréw i odplatne swiadczenie ustug na
terytorium kraju. W art. 2 pkt 6 ustawy o VAT towary zdefiniowano
jako rzeczy oraz ich czgéci, a takze wszelkie postacie energii. Z kolei
wart. 6 pkt 1 ustawy o VAT przewidziano wylaczenie, zgodnie z ktérym
przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do transakcji zbycia przedsigbiorstwa
lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

Oznacza to, ze dla ustalenia konsekwencji prawnopodatkowych sprze-
dazy w ramach przygotowanej likwidacji kluczowe jest poprawne okre-
Slenie, czy w $wietle przepisow podatkowych transakcja obejmuje zbycie
przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czedci), czy tez jest to sprzedaz
pojedynczych aktywow, ktdrg nalezy traktowac jako dostawe towarow.
Od tego bowiem co do zasady bedzie zalezalo opodatkowanie tej trans-
akcji podatkiem VAT, a takze podatkiem od czynnosci cywilnopraw-

% Wylaczenie z opodatkowania tych czynnosci powoduje, ze podatnik nie powinien
dokumentowa¢ ich fakturami (ewentualnie na zgdanie nabywcy moze wystawi¢ rachu-
nek). Udokumentowanie takiej transakeji fakturg z wykazanym podatkiem naleznym
spowoduje koniecznoé¢ odprowadzenia tego podatku do urzedu skarbowego (art. 108
ustawy o VAT). Z drugiej strony nabywca nie bedzie mial prawa do odliczenia podat-
ku VAT z faktury dokumentujacej transakcje niepodlegajaca opodatkowaniu (art. 88
ust. 3a pkt 2 ustawy o VAT). Jak wiec wida¢, skutki nieprawidlowego udokumentowania
czynnosci wylaczonych spod dzialania ustawy o VAT sg bardzo dotkliwe zaréwno dla
sprzedajacego, jak i dla nabywcy - tak J. Matarewicz, Ustawa o podatku od towaréw
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nych. Jesli bowiem transakcja zostanie z punktu widzenia przepisow
podatkowych uznana za zbycie przedsigbiorstwa (zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa), nie bedzie podlegata VAT. To z kolei spowoduje, Ze
co do zasady bedzie objeta podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych,
z zastosowaniem stawek wlasciwych dla poszczegdlnych skladnikow
majatkowych wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa lub jego zorga-
nizowanej czesci®.

Z uwagi na daleko idace konsekwencje podatkowe okreslenia przed-
miotu sprzedazy w ramach przygotowanej likwidacji nalezy uzna¢, ze
w przypadku planowania pre-packu rozsagdnym dzialaniem moze by¢
wystapienie przez zainteresowane podmioty do Dyrektora Krajowej In-
formacji Skarbowej z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualne;j
przepiséw prawa podatkowego®. Taka potrzebe dostrzezono w praktyce,
na co wskazujg interpretacje®® wydane w sprawach, w ktérych nastapita
lub miata nastapi¢ sprzedaz w ramach przygotowanej likwidacji.

Nalezy tez mie¢ na uwadze, ze przedmiot sprzedazy powinien mie¢
odzwierciedlenie w przedmiocie opisu i oszacowania. W jednej z prze-

i ustug. Komentarz aktualizowany, LEX 2023, komentarz do art. 6 ustawy o VAT. Gdy
przedmiot transakcji zostanie bfednie uznany za przedsigbiorstwo lub zorganizowana
czgs$¢ przedsigbiorstwa, wowczas po stronie sprzedajacego moze powstaé zalegtosé
w VAT, a organ podatkowy dodatkowo ma prawo natozy¢ sankcje w wysokosci 30%
zanizenia kwoty podatku naleznego, zas po stronie kupujacego powstanie zaleglos¢
w podatku od czynnosci cywilnoprawnych - tak M. Wilczkiewicz, Skutki sprzedazy
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci na gruncie podatku od towarow i ustug
[w:] Nabycie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci. Praktyczne ujecie prawne,
bilansowe oraz podatkowe, red. J. Jurasz, Warszawa 2019, s. 164.

% A. Bartosiewicz, VAT..., s. 146.

& Wiecej o interpretacji indywidualnej i ochronie, ktéra zapewnia, oraz mozliwosci
wystapienia ze wspolnym wnioskiem dwdch lub wiecej zainteresowanych podmiotéw
- zob. M. Wilczkiewicz, Definicja..., s. 142-146.

% Na przyktad: interpretacja indywidualna Dyrektora KIS z 1.12.2020 ., 0111-KDIB3-
-2.4012.662.2020.2.SR, LEX; interpretacja indywidualna Dyrektora KIS z 12.10.2020 1.,
0113-KDIPT1-1.4012.588.2020.2.RG, LEX.



1. Przedmiot sprzedazy w przygotowanej likwidacji 49

analizowanych przeze mnie spraw® Sad Okregowy w Krakowie zmienil”
postanowienie zatwierdzajace warunki sprzedazy’' i oddalit wniosek
o przygotowang likwidacje wlasnie z uwagi na brak zgodnosci miedzy
przedmiotem sprzedazy a przedmiotem opisu i oszacowania. W przed-
miotowej sprawie wniosek dotyczyt zatwierdzenia warunkow sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Dluznik zataczyt do wniosku
opisy i oszacowania poszczegdlnych sktadnikéw wchodzacych w sktad
tej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i zsumowat ich wartos¢, co
stalo sie podstawa do ustalenia proponowanej ceny. Sad odwotawczy
orzekl, ze sktadniki majatku stanowigce przedmiot wnioskowanej sprze-
dazy mogty by¢ opisane we wniosku zaréwno jako sktadniki majatku
stanowigce znaczng cze¢$¢ przedsigbiorstwa, jak i jako zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa. Skoro jednak wnioskodawca zdecydowat sie na
zozenie wniosku dotyczacego zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa,
powinien zalaczy¢ opis i oszacowanie, ktére uwzgledniatoby funkcjonal-
ne powigzanie poszczegolnych skladnikow, a nie wylacznie (jak miato to
miejsce w tej sprawie) szereg wycen dotyczacych pojedynczych sktad-
nikéw. Sad zwrdcil wiec uwage na to, ze warto$¢ zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa nie jest po prostu sumga poszczegdlnych jej sktadnikow.

® Sprawa, ktora toczyla sie przed SR dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie pod
sygn. VIII GU 106/17. Bylo to postepowanie, w ktérym proponowana cena nabycia
byla zdecydowanie najwyzsza sposréd wszystkich zbadanych przeze mnie wnioskow.
Whiosek dotyczyt zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa, ktéra stanowila zaktad pracy
dla wielu pracownikow. Potencjalny nabywca obiecywat zachowa¢ zatrudnienie (a nawet
je zwiekszy¢), a ponadto, w celu uwiarygodnienia swoich zamiaréw, wplacil na rachunek
depozytowy sadu kwote kilkunastu milionéw ztotych. Warunki sprzedazy zostaly zatwier-
dzone postanowieniem SR dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z21.11.2017 r., VII GU
106/17, niepubl. Jednakze ostatecznie SO w Krakowie postanowieniem z 30.04.2018 r.,
XII Gz 152/18, niepubl., oddalil wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy z przyczyn
omoéwionych wyzej.

70 Postanowienie SO w Krakowie z 30.04.2018 r., XII Gz 152/18, niepubl.

7! Postanowienie SR dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie z 21.11.2017 r., VIII GU
106/17, niepubl.
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1.5. Sktadniki majgtkowe, ktdére nie mogg by¢
przedmiotem sprzedazy w przygotowanej
likwidacji

Nalezy zauwazy¢, ze istnieje szereg kategorii skfadnikéw majatkowych,
ktore nie beda mogly stanowi¢ przedmiotu sprzedazy w ramach przygo-
towanej likwidacji, nawet w przypadku gdy zgodnie z przyjeta definicja
stanowig element przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Nie ulega watpliwosci, ze w toku postepowania upadlos$ciowego nie
mozna sprzedac $rodkéw pienigznych, zaréwno tych zgromadzonych
wkasie, jak i zgromadzonych na rachunkach bankowych (wierzytelnosci
z rachunkéw bankowych)”. Stanowia one fundusze masy upadiosci
przeznaczone na zaspokojenie wierzycieli i nie ma zadnego uzasad-
nienia dla przeprowadzania ich likwidacji. Fakt, ze sg one zaliczane do
sktadnikow przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, nie ma
tutaj znaczenia, podobnie jak nie ma znaczenia brak przepisu, ktéry
wprost wylaczalby te skladniki z ich zakresu w postepowaniu upad-
tosciowym. Powyzsza konkluzja wynika z samej istoty postepowania
upadiosciowego.

Przedmiotem transakeji nie powinny by¢ tez sktadniki majatku, ktore
nie wchodza w sklad masy upadlosci”, a takze przedmioty bezskutecznej
czynnoéci prawnej”. Wylaczenia z masy upadio$ci” zostaly uregulowane

72 P. Janda, Prawo..., 2020, s. 755; M. Mozdzen [w:] Prawo..., s. 841; A. Machowska
[w:] Prawo..., s. 525; P. Zimmerman, Prawo..., 2022, komentarz do art. 316 pr. up., nb 4,
Legalis; S. Gurgul, Przedsigbiorstwo i zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa w postgpo-
waniu upadtosciowym i restrukturyzacyjnym (prowadzenie, dzierzawa, sprzedaz), cz. 111,
»Monitor Prawniczy” 2020/3, s. 142.

73 Tak tez R. Adamus, Prawo upadtosciowe..., 2021, s. 209.

7* M. Waberski, N. Frosztega, Pre-pack wobec przedmiotu bezskutecznej czynnosci
prawnej - glosa do postanowienia Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroc-
tawiu z 24.02.2022 r., sygn. akt VIII GU 110/21, ,Doradca Restrukturyzacyjny” 2021/2,
s.108-110; K. Ochocinska, Bezskutecznosé czynnosci prawnej a przygotowana likwidacja
(pre-pack), ,Monitor Prawniczy” 2023/4, s. 238-239.

7> Na temat wylaczen z masy upadlosci zob.: D. Chraponski, Wylgczenia z masy
upadtosci, Warszawa 2010; W. Pitat, Wylgczenie przedmiotu z masy upadtosci w poste-
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w art. 63-67a pr. up. Nalezy broni¢ pogladu, ze w kazdym przypadku,
nawet w ramach ,,calo$ciowej” przygotowanej likwidacji, ktéra miata-
by obejmowa¢ wszystkie sktadniki masy upadtosci, syndyk powinien
ustali¢ sktad masy zgodnie z art. 69 pr. up.” Po pierwsze, zZaden prze-
pis nie wylacza tego obowiazku. Po drugie, jest to celowe z uwagi na
zmiany, ktére moga zachodzi¢ w zakresie poszczegdlnych skladnikow
majatkowych (na przyklad naleznosci) juz po zatwierdzeniu warunkéw
sprzedazy przez sad. Po trzecie, syndyk powinien zweryfikowac, czy we
wniosku wskazano wszystkie sktadniki majatku dtuznika oraz czy nie
objeto nim sktadnikéw majgtkowych stanowigcych wlasno$¢ innych
0s6b. Po czwarte, uprawnione podmioty powinny méc bezproblemowo
zainicjowac procedure wylaczenia skladnikow niewchodzacych w sklad
masy upadlosci (art. 70-75 pr. up.). Uwazam, ze przeprowadzenie in-
wentaryzacji jest niezbedne takze w sytuacji, w ktorej zgodnie z art. 56f
pr. up. wydanie przedmiotu sprzedazy ma nastapic¢ ,niezwlocznie” (zob.
rozdzial I, pkt 7). W zalezno$ci od okolicznosci sprawy syndyk moze
uznad, ze spis inwentarza musi by¢ sporzadzony jeszcze przed niezwlocz-
nym wydaniem (ktére wtedy powinno nastapi¢ bez zbednej zwtoki,
ale po przeprowadzeniu inwentaryzacji), moze réwniez stwierdzi¢, ze
mozliwe jest jego rzetelne sporzadzenie juz po przekazaniu sktadnikéw
majatku dtuznika potencjalnemu nabywcy. Nawet jednak gdyby przy-
ja¢ stanowisko przeciwne i uzna¢, ze spis inwentarza w przygotowanej
likwidacji w ogole nie musi zosta¢ sporzadzony, niewatpliwie syndyk
powinien przynajmniej sprawdzi¢, czy przedmiot sprzedazy zostal pra-
widlowo opisany i oszacowany, oraz zadbac o to, zeby nabywcy wydano
wylacznie to, co zostalo wskazane w postanowieniu o zatwierdzeniu
warunkoéw sprzedazy”’.

Na marginesie nalezy zaznaczy¢, ze specyficzna sytuacja w zakresie
wylaczenia z masy, a tym samym mozliwo$ci sprzedazy w ramach pre-
-packu, pojawi sie w przypadku sktadnikéw majatkowych finansowa-

powaniu upadtosciowym z opcjg likwidacyjng, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2013/11,
s. 28-41.

76 Odmiennie D. Kwiatkowski, R. Kosmal, Przygotowana..., s. 27.

77 M. Mozdzen, Przygotowana upadtosc - zakres kontroli sprawowanej przez syndyka,
»Doradca Restrukturyzacyjny” 2020/3, s. 73.
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nych ze srodkoéw ze zrddet zagranicznych, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 pkt 213 u.f.p. Jak stusznie wskazal R. Adamus’, sprzedaz w trybie
przygotowanej likwidacji nie moze obejmowac srodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych powstalych w ramach realizacji
projektu, na ktére przeznaczone byty takie srodki, jesli w stosunku do
takich $rodkow trwalych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych
nie minatl jeszcze okres trwatoéci projektu. Jednakze nie wyklucza to
zastosowania przygotowanej likwidacji w przypadku, w ktorym sprzedaz
nastapi juz po uplywie okresu trwalosci projektu wskazanego w umowie
o dofinansowanie projektu.

1.6. Zastaw rejestrowy i zgoda zastawnika
na sprzedaz w ramach przygotowanej likwidacji

1.6.1. Zastaw rejestrowy a postepowanie upadtosciowe
- uwagi ogdlne

Zastaw rejestrowy jest ograniczonym prawem rzeczowym skutecznym
erga omnes. Do jego ustanowienia wymagane sg zawarcie umowy o usta-
nowienie tego zastawu (umowa zastawnicza) miedzy osobg uprawniong
do rozporzadzania przedmiotem zastawu (zastawcg) a wierzycielem
(zastawnikiem) oraz dokonanie wpisu do rejestru zastawow (art. 2
ust. 1 w.z.r.r.z.).

Przedmiotem zastawu rejestrowego moga by¢ rzeczy ruchome i zby-
walne prawa majatkowe, z wyjatkiem:
1) praw mogacych by¢ przedmiotem hipoteki;
2) wierzytelnosci, na ktérych ustanowiono hipoteke;
3) statkéw morskich oraz statkéw w budowie mogacych by¢ przed-
miotem hipoteki morskiej (art. 7 ust. 1 u.z.r.r.z.).

78 R. Adamus, Sktadniki majgtkowe finansowane ze Srodkéw wspélnotowych a przygo-
towana likwidacja, ,Doradca Restrukturyzacyjny” 2017/4, s. 54-60. Zob. tez R. Krasno-
sielska-Dajnowicz, Praktyczne aspekty zagadnienia wylgczenia od egzekucji tzw. Srodkéw
europejskich i mienia zakupionego z tych srodkéw w kontekscie ogloszonej upadtosci,
»Doradca Restrukturyzacyjny” 2018/2, s. 58—60.
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Zgodnie z art. 21 u.z.r.r.z. realizacja zastawu rejestrowego nastepuje
w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, chyba ze przepisy
ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw stanowia inaczej.
Postanowienia umowy zastawniczej moga w istotny sposob wplynaé
na sposob realizacji zastawu rejestrowego”™. W szczegolnosci strony
moga przewidzie¢ mozliwo$¢ zaspokojenia roszczen zastawnika w trybie
pozaegzekucyjnym®. Dopuszczalne sposoby zaspokojenia oraz sposdb
ich realizacji zostaly uregulowane w art. 20-27 u.z.r.r.z.

W postepowaniu upadlo$ciowym na zasadach ogélnych zastawnik za-
chowuje uprzywilejowana pozycje wynikajaca z istniejacego zastawu
rejestrowego. Co do zasady zachowuje tez wynikajace z umowy zastaw-
niczej prawo do skorzystania z pozaegzekucyjnych sposobdéw zaspo-
kojenia wymienionych w art. 22 u.z.r.r.z. (przejecie na wlasnos¢) oraz
w art. 24 u.z.r.r.z. (sprzedaz pozaegzekucyjna przedmiotu zastawu)®'.
Zmieniajg sie natomiast zasady realizacji tych uprawnien (art. 327-329
pr. up.). Jednak jezeli przedmiot obcigzony zastawem rejestrowym jest
skladnikiem przedsiebiorstwa upadlego i jego sprzedaz wraz z przedsig-
biorstwem moze by¢ korzystniejsza niz oddzielna sprzedaz przedmiotu
zastawu, zastawnik traci uprawnienie do skorzystania z pozaegzekucyj-
nych sposobdw zaspokojenia (art. 330 ust. 1 pr. up.). W takim przypadku
przedmiot obcigzony zastawem sprzedaje si¢ wraz z przedsiebiorstwem,
a z ceny sprzedazy wyodrebnia sie warto$¢ rzeczy obcigzonej zastawem
i przeznacza na zaspokojenie zastawnika stosowanie do art. 336 i 340
pr. up. (art. 330 ust. 2 pr. up.). Zastawnik zachowuje wigc prawo pierw-
szenstwa zaspokojenia z czesci ceny sprzedazy odpowiadajacej wartosci
przedmiotu zastawu. W doktrynie stusznie zauwazono, Ze utrzymanie
uprawnienia zastawnika do realizacji pozaegzekucyjnych metod zaspo-
kojenia w toku postepowania upadlosciowego jest systemowo niespojne

7 ]. Golaczynski, Zastaw rejestrowy w systemie praw zastawniczych [w:] Sto lat
polskiego prawa handlowego. Ksigga jubileuszowa dedykowana Profesorowi Andrzejowi
Kidybie, t. 2, red. M. Dumkiewicz, K. Kopaczynska-Pieczniak, J. Szczotka, Warszawa
2020, s. 235.

80 7. Mojak, J. Widlo, Zastaw rejestrowy i rejestr zastawéw. Komentarz, Warszawa
2020, s. 200.

81 J. Mojak, J. Widlo, Zastaw..., s. 211.
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z odebraniem mu tego prawa w przypadku zajecia przedmiotu zastawu
rejestrowego w ramach egzekucji syngularnej®.

1.6.2. Zastaw rejestrowy a przygotowana likwidacja

Ustanowienie zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku dluznika
moze by¢ przeszkoda dla przeprowadzenia przygotowanej likwidacji.
Zgodnie bowiem z art. 56a ust. 2 pr. up. niedopuszczalne jest ztozenie
wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy w odniesieniu do sktad-
nikéw majatkowych objetych zastawem rejestrowym, jezeli umowa
o0 ustanowienie zastawu rejestrowego przewiduje przejecie przedmiotu
zastawu albo jego sprzedaz na podstawie art. 24 u.z.r.r.z., chyba ze do
wniosku zostanie dotgczona pisemna zgoda zastawnika. Powotany wyzej
art. 330 pr. up. stosuje si¢ odpowiednio. W doktrynie kwestia interpre-
tacji art. 56a ust. 2 pr. up. budzi powazne watpliwosci. Sformutowano
w tym zakresie szereg koncepcji, ktore znaczaco sie od siebie rdznia.

Kontrowersje dotyczg przede wszystkim znaczenia odestania do art. 330
pr. up. i koniecznosci (badz jej braku) przedstawienia zgody zastawnika
w kazdym przypadku, gdy wniosek o zatwierdzenie warunkow sprzeda-
zy dotyczy sktadnikéw majatkowych objetych zastawem rejestrowym,
aumowa zastawnicza przewiduje wskazane w przepisie pozaegzekucyjne
sposoby zaspokojenia.

Wyrazono poglad®, ze literalne brzmienie i struktura art. 56a ust. 2
pr. up. wskazuja na to, Ze odpowiednie stosowanie art. 330 pr. up. na-
stepuje dopiero w nastepstwie zgody wyrazonej przez zastawnika. W tej
wersji przyjmuje sig, Ze art. 56a ust. 2 zdanie drugie pr. up. ma znaczenie
jedynie uzupelniajace wzgledem art. 56a ust. 2 zdanie pierwsze pr. up.
Niektorzy autorzy® uwazaja zatem, ze przy skladaniu wniosku w sytuacji

¥ R. Adamus, Przygotowana likwidacja przedsigbiorstwa dtuznika a zgoda zastawnika,
»Monitor Prawa Bankowego” 2021/5, s. 75-76.

8 AlJ. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 237.

8 Tak: S. Gurgul, Prawo..., 2020, s. 128; A.J. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 236-237;
A. Machowska [w:] Prawo..., s. 113.
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opisanej w art. 56a ust. 2 pr. up. przedstawienie zgody zastawnika jest
zawsze bezwzglednie wymagane. W ramach tej grupy nie ma jednak
zgodnosci co do skutkow odpowiedniego stosowania art. 330 pr. up. juz
po wyrazeniu zgody przez zastawnika.

Jeden z pogladéw® zaklada, ze odpowiednie stosowanie art. 330 pr. up.
powoduje, ze dokonanie sprzedazy sktadnika majatkowego w trybie
przygotowanej likwidacji nie bedzie mozliwie nawet za zgoda zastaw-
nika, jezeli przedmiot objety zastawem rejestrowym jest skladnikiem
przedsiebiorstwa, a jego sprzedaz wraz z przedsiebiorstwem moze by¢
korzystniejsza. Zaproponowano takze odmienng interpretacje®, we-
diug ktorej na mocy odestania do art. 330 pr. up. po wyrazeniu zgody
przez zastawnika wylgczona bylaby mozliwo$¢ zastosowania przez nie-
go pozaegzekucyjnych metod zaspokojenia. S. Gurgul poprzestal na
stwierdzeniu, ze ,rozwigzanie przyjete w przepisie ust. 2 jest bardziej
restrykcyjne od regul wyrazonych w tresci art. 318 ust. 2iart. 330 ust. 1
i2[...], jesli jednak zastawnik wyrazi pisemna zgode na sprzedaz przed-
miotu zastawu rejestrowego, reguly zawarte w przepisach art. 330 ust. 1
i 2 «stosuje si¢ odpowiednio»”¥.

Inni autorzy® w sytuacji opisanej w art. 56a ust. 2 pr. up. dopuszczaja
zlozenie wniosku bez zgody zastawnika, w przypadku gdy przedmiotem

8 A. Machowska [w:] Prawo..., s. 113.

8 A.]. Witosz [w:] Prawo..., 2021, s. 237.

8 S. Gurgul, Prawo..., 2020, s. 128.

8 T. Trocki, A. Polz-Ziobrowska, Przygotowana likwidacja, czyli ,pre-pack” po polsku,
jako alternatywa standardowej upadtosci, ,Monitor Prawa Bankowego” 2016/9, s. 84;
W. Pitat, Tryb przygotowanej likwidacji w nowym prawie upadtosciowym, ,Doradca Re-
strukturyzacyjny” 2015/1, s. 20; R. Adamus, Przygotowana..., s. 78; K. Tatara, T. Grzesiak,
L. Trela, Sprzedaz przedmiotu zastawu rejestrowego w ramach przygotowanej likwidacji,
»Monitor Prawa Bankowego” 2021/6, s. 94-95; M. Kubiczek, K. Tatara, Przygotowana
likwidacja (pre-pack) — wstepne uwagi na temat funkcjonowania instytucji, ,Doradca
Restrukturyzacyjny” 2016/2, s. 109; P. Kuglarz, Przygotowana..., Legalis; P. Janda, Zaspo-
kojenie zastawnika rejestrowego w drodze przejecia przedmiotu zastawu rejestrowego na
wiasnos¢ w postepowaniu upadtosciowym przedsigbiorcy, ,Doradca Restrukturyzacyjny”
2021/2, s. 33; P. Zimmerman, Prawo..., 2022, s. 105; por. stanowisko D. Kwiatkowskiego
i R. Kosmala. Autorzy ci wskazuja, ze wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy,
do ktdrego nie dolaczono zgody zastawnika, powinien by¢ przez sad odrzucony jako
niedopuszczalny z mocy prawa, co sugeruje brak jego merytorycznego badania przez
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sprzedazy w ramach przygotowanej likwidacji ma by¢ przedsigbiorstwo
dluznika®. R. Adamus uwaza, ze ustawa wprost dopuszcza mozliwo$é
zlozenia wniosku bez pisemnej zgody zastawnika w takim przypadku,
w zwigzku z odestaniem do art. 330 pr. up.”

Jednakze wsrod autoréw dopuszczajacych ztozenie wniosku dotyczacego
catego przedsigbiorstwa bez zgody zastawnika rejestrowego réwniez
pojawiaja si¢ odmiennosci pogladdw, tym razem dotyczace rozumienia
»korzysci’, o ktorych mowa w art. 330 pr. up. Czg$¢ autoréw®" stoi na
stanowisku, ze w przepisie tym chodzi o interes zastawnika, ktory prze-
waza nad interesami pozostalych wierzycieli. Ich zdaniem istotne jest,
by czes$¢ ceny (uzyskanej ze sprzedazy przedsigbiorstwa) przypadajaca
zastawnikowi byla wyzsza niz cena mozliwa do uzyskania z osobnej
sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego. Inni przedstawiciele dok-
tryny®? uwazajg, ze chodzi tu o grupowy (czy tez usredniony) interes
ogotu wierzycieli. Mozna w koficu wyodrebni¢ grupe autoréw®, ktorzy
wskazuja na korzy$¢ zaréwno ogétu wierzycieli, jak i zastawnika.

Watpliwosci budza interpretacje, ktére nie dopuszczaja wyjatku od wy-
mogu przedstawienia wraz z wnioskiem zgody zastawnika na dokonanie
przygotowanej likwidacji. Opieraja si¢ one na zalozeniu, ze art. 330
pr. up. ma by¢ stosowany odpowiednio dopiero w przypadku zalacze-
nia do wniosku pisemnej zgody zastawnika. Zalozenie to niewatpliwie
jest uzasadnione strukturg art. 56a ust. 2 pr. up. Jednak wydaje sig, ze

sad i oceny ewentualnych korzysci zwigzanych ze sprzedaza calego przedsiebiorstwa.
Jednakze w dalszej czesci wywodu stwierdzajg, ze sprzedaz przedmiotu zastawu w ramach
pre-packu z pominigciem zgody jest mozliwa takze wtedy, gdy ,jest korzystniejsza niz
w przypadku sprzedazy na ogélnych zasadach Prawa upadlosciowego” — D. Kwiatkowski,
R. Kosmal, Przygotowana..., s. 30-31.
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