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t. 7, Prawo zobowigzan — czgs¢ szczegdtowa, red. J. Rajski, wyd. 2,
Warszawa 2004;
t. 19, Prawo papieréw wartosciowych, red. A. Szumanski, War-
szawa 2006

— W. Czachorski, A. Brzozowski, M. Safjan, E. Skowronska-Bo-
cian, Zobowigzania. Zarys wyktadu, wyd. 10, Warszawa 2007
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Czasopisma
Apel-W-wa - Apelacja - Sad Apelacyjny w Warszawie
KPP - Kwartalnik Prawa Prywatnego
MP - Monitor Prawniczy
NP - Nowe Prawo
OSA — Orzecznictwo Sadéw Apelacyjnych
OSNC - Orzecznictwo Sadu Najwyzszego Izba Cywilna
OSNCK - Orzecznictwo Sady Najwyzszego, Izby Cywilnej i Izby
Karnej
OSNCP — Orzecznictwo Sadu Najwyzszego
OSsP - Orzecznictwo Sadéw Polskich
OSPiKA — Orzecznictwo Sadéw Polskich i Komisji Arbitrazowych
PG — Prawo Gospodarcze
PiP - Pafstwo i Prawo
PPH - Przeglad Prawa Handlowego
PS — Przeglad Sadowy
PUG - Przeglad Ustawodawstwa Gospodarczego
RPEiS — Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny
Inne skroty
BGB — Biirgerliches Gesetzbuch, Ustawa z dnia 18 sierpnia 1896 r.,

ogdlnoniemicki kodeks cywilny, tekst jedn.: z 2 stycznia
2002 r. (BGBI. [Bundesgesetzblatt] 2002 I S. 42, 2909) z p6zn.

zm.

ICC - International Chambers of Commerce, Miedzynarodowa
Izba Handlowa

KRS - Krajowy Rejestr Sadowy

KRUS - Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego

Model - O$wiadczenia i zapewnienia zawarte w zataczniku

Umowa

modelowa ABA - Model Stock Purchase Agreement with Commentary, American
Bar Association, Chicago 1995, www.abanet.org

USA — the United States of America, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej

ZUS - Zaktad Ubezpieczef Spolecznych



Wstep

Tradycja wykorzystywania o$wiadczen i zapewnien w polskiej prak-
tyce obrotu udzialami istnieje poczawszy od daty powrotu spétek kapi-
talowych na mape nowego zycia gospodarczego, tj. od 1989 r. Pomimo iz
o$wiadczenia i zapewnienia, w wezszym lub szerszym zakresie, spotyka-
my niemal w kazdej umowie sprzedazy udzialéw lub akgji, a ich natura
prawna budzi liczne kontrowersje, to do tej pory instytucja ta nie docze-
kata si¢ wnikliwej analizy. Przeglad orzecznictwa prowadzi do wniosku,
iz kwestia ta, poza nielicznymi przypadkami, w zasadzie nie byla przed-
miotem rozstrzygniec¢ sadowych. Na bazie wlasnej analizy przypadkéw
praktycznych nasuwa sie spostrzezenie, iz niepewnos¢ co do kwalifika-
cji prawnej tego typu klauzul prowadzi do tworzenia nadmiernie roz-
budowanych umoéw, gdyz strony w sytuacji takiej niepewnosci daza do
tego, aby przygotowywane przez nich dokumenty posiadaty ceche sa-
moregulacji. Proponowane w praktyce i piSmiennictwie rozstrzygniecia
kwalifikacyjne obejmuja uznanie o$wiadczen i zapewnien m.in. za insty-
tucje rekojmi, gwarancji, umowy nienazwanej. W anglosaskiej tradycji
prawnej, skad oswiadczenia i zapewnienia biorg swo6j rodowéd, kwestia
ta jest przedmiotem bogatego orzecznictwa i komentarzy, a takze badan
statystycznych co do czestotliwosci ich wystepowania w réznych typach
transakcji, dokonywanych przez profesjonalne organizacje prawnicze
(American Bar Association), cho¢ jak wynika z analizy przeprowadzonej
w rozdziale 5, i tam wcigz w praktyce pojawiaja sie nowe dylematy do
rozstrzygniecia.

Instytucja o$wiadczen i zapewnien jest doskonalym przykladem
recepcji obcych wzoréw jurydycznych na bazie zasady swobody kon-
traktowej, wyrazonej w art. 353! k.c.,, dlatego zasada ta jest gléwna osia
rozwazan, zar6wno w aspekcie kwalifikacji prawnej samej instytucji,
jak i skutkow prawnych wynikajacych z przyjecia takiej kwalifikacji. Od-
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niesienia do zasady swobody uméw przewijaja si¢ w kazdym rozdziale
pracy.

Oswiadczenia i zapewnienia zawierane s w réznych umowach, za-
réwno zwigzanych ze zbywaniem istniejacych tytuléw uczestnictwa
w spétkach handlowych, jak i w innego typu umowach, wchodzacych
w obszar zainteresowania szeroko rozumianego prawa handlowego,
jak umowy subskrypcyjne czy umowy kredytowe. Dla jasnoéci wy-
wodu w pracy swojej ograniczylam sie wylacznie do sytuacji, w ktérej
o$wiadczenia i zapewnienia zawarte s3 w umowie sprzedazy udzialow,
natomiast niewatpliwie wieksza cze$¢ rozwazan bedzie aktualna tez dla
o$wiadczen i zapewnief stosowanych w umowie sprzedazy akgji czy
udzialéw w spétkach osobowych. Réznice beda wynikaly gtéwnie ze
zréznicowanego charakteru prawnego tych tytuléw oraz rezimu prawne-
go ich przenoszenia.

Rozwazania zawarte w niniejszej pracy nie obejmuja tez sytuacji,
w ktorej obrét udzialami moze by¢ zakwalifikowany jako obrét konsu-
mencki w Swietle art. 22! k.c. oraz art. 1 ust. 1 ustawy o sprzedazy konsu-
menckiej w zwiazku z art. 555 k.c. Pomimo iz teoretycznie mozliwos¢ taka
istnieje, kwestie te pomijam jako marginalne'. Oswiadczenia i zapewnie-
nia, co do zasady beda zwiazane z obrotem powszechnym lub gospodar-
czym. Udzialy w spétkach handlowych, z uwagi na funkcje gospodarcza,
jaka z reguly pelnia, nie s kojarzone z dobrem konsumpcyjnym. Kwe-
stia, w jakich warunkach sprzedaz udzialéw w spélce handlowej bedzie
zaliczona do sprzedazy konsumenckiej, wymaga oddzielnej analizy.

Praca sklada sie z trzech czesci.

Pierwsza cze$¢ sklada sie z trzech rozdzialéw, ktére maja charakter
wstepnych ustalen poprzedzajacych analize gléwnego zagadnienia, tj.
kwalifikacji prawnej o$wiadczen i zapewnien. Rozdziat 1 stanowi ogdlne
wprowadzenie do problematyki o§wiadczen i zapewniefr, uzupelnione
o analize terminologiczna samego pojecia ,0$wiadczenia i zapewnienia”.
Rozdzialy 2 i 3 zajmuja sie zagadnieniami zasady swobody umow, za-
kresem tej wolnosci w $wietle granic wyznaczanych przez art. 353! k.c.,
w postaci ustawy, zasad wspélzycia spolecznego oraz natury (wlasciwo-

! Por. rozwazania WJ. Katnera, O rekojmi i gwarancji wedtug kodeksu cywilnego i ustawy o sprze-
dazy konsumenckiej — stow kilka (w:) Prawo prywatne czasu przemian. Ksigga pamigtkowa dedykowana
Profesorowi Stanistawowi Sottysiriskiemu, red. A. Nowicka, Poznan 2005, s. 145.
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$ci) stosunku prawnego, oraz funkcjonowaniem tej zasady w obrebie in-
stytucji zwiazanych z odpowiedzialno$cia stron za niewykonanie lub nie-
prawidlowe wykonanie zobowiazan, w tym odpowiedzialnosci z tytulu
rekojmi, gdyz oswiadczenia i zapewnienia s3 $ciéle zwigzane z tg tematy-
ka. Bez tych wstepnych ustalen niemozliwe byloby uznanie, lub tez prze-
ciwnie odrzucenie tezy, iz system prawa polskiego pozwala na recypowa-
nie takich instytucji prawa obcego jakimi s3 oswiadczenia i zapewnienia.
Zasada swobody uméw, bedaca niewatpliwie fundamentem calego syste-
mu prawa cywilnego, byta wielokrotnie omawiana w doktrynie i orzecz-
nictwie. W zaleznosci od nadawanej jej tresci, system prawa cywilnego
jest w ocenie komentatoréw bardziej lub mniej elastyczny, a w zwiazku
z tym jest bardziej lub mniej podatny na rozw¢j. Uznanie bardziej kon-
serwatywnego stanowiska ogranicza mozliwo$¢ recepcji nowych wzoréw
postepowania do istniejacego stanu prawnego. Z tej przyczyny celem
rozdzialu 2 bylo przedstawienie réznych stanowisk, cho¢ wielokrotnie
juz omawianych w doktrynie i wykazanie, Ze przyjecie okreslonego sta-
nowiska w tej kluczowej kwestii determinuje w istocie kwalifikacje praw-
na jakiejkolwiek nieznanej uprzednio instytucji. Dalej analizuje pojecie
udzialu, jako przedmiotu $wiadczenia w umowie sprzedazy, w trzech
jego zasadniczych plaszczyznach: a wiec nie tylko jako cze$¢ kapitalu za-
ktadowego i jako prawo podmiotowe, ale takze z punktu widzenia de-
finicji funkcjonalnej oraz istote stosunku czlonkostwa w spélce. Analiza
istoty prawa udzialowego w tym aspekcie pozwala dopiero zrozumie¢
sens o$wiadczen i zapewnien jako grupy norm charakteryzujacych udziat
jako $wiadczenie z punktu widzenia intereséw nabywcy, gdyz zgodnie
z ugruntowanym pogladem w doktrynie, prawidiowe wykonanie zobo-
wigzania polega na zaspokojeniu interesu wierzyciela.

Druga czgs¢ pracy, rozdziat 5, stanowi opis tresci oSwiadczen i zapew-
nief. W rozdziale tym opisuje przykladowy wzér oswiadczeh i zapew-
nien polskich jako typ empiryczny, odzwierciedlajacy istniejaca prakty-
ke, ktory to wzdr jako Model zostal zalaczony w zalaczniku. Celem tego
rozdzialu jest opisanie, czym sg i czemu maja stuzy¢ tak rozbudowane
normy umowne, jakimi sa oSwiadczenia i zapewnienia, majac na uwadze
tez ten aspekt praktyki, iz umowy sprzedazy udzialow moga by¢ alter-
natywng forma sprzedazy przedsiebiorstwa lub czesci przedsiebiorstwa.
Instytucja swym charakterem najblizsza jest zapewnieniom, skladanym
przez sprzedajacego w umowie sprzedazy rzeczy, ktérych nieprawdzi-
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wos¢ stanowi przestanke odpowiedzialnodci z tytulu rekojmi. Zakres
tych o$wiadczen jest jednak o wiele szerszy. O$wiadczenia te obejmuja
kwestie zwigzane nie tylko ze stanem prawnym samych udzialéw, ale tez
stanem prawnym i faktycznym spétki, w ktérej udzialy sa sprzedawane,
przedsiebiorstwa tej spétki czy tez samego sprzedajacego.

Charakterystyka zawarta w rozdziale 5 obejmuje zaréwno aspekt
ogolny oswiadczen i zapewnien jako zespolu norm, jak tez poszczegdlne
o$wiadczenia i zapewnienia. Niektore szczegotowe kwestie zwiazane z tre-
Scig i konstrukcja o$wiadczen i zapewnien budza kontrowersje w prakty-
ce, niezaleznie od ogdlnej watpliwosci co do kwalifikacji prawnej zapew-
niei jako calodci, dlatego tez po$wiecam im stosunkowo wiecej uwagi.
Do kwestii tych nalezy prawne umocowanie spétki, w ktorej nabywa sie
udzialy, do udzielenia oswiadczen i zapewniefi w ramach solidarnej od-
powiedzialnosci ze sprzedawca oraz kwestia, za jakie zobowiazania zwia-
zane z udzialami odpowiada sprzedawca, gdyz sa to zagadnienia istotne
z punktu widzenia tre$ci zapewnien, a brak jest jednolitej wykladni norm
kodeksu spétek handlowych w tym zakresie. Rozdzial ten w zamysle ma
odpowiedzie¢ na pytanie, jakie jest ratio legis oswiadczen i zapewnief.

Analize polskich rozwigzah poprzedza opis modelu anglosaskiego,
ktory stuzyl za pierwowzoér o§wiadczen i zapewnieni. Nie jest moim za-
miarem przeprowadzenie pelnej analizy poréwnawczej praktyki polskiej
i anglosaskiej. Jest to bardziej rzut oka na to, w jaki sposob instytucja ta
funkcjonuje w innym obszarze prawnym.

Trzecia cze$¢ pracy, skladajaca sie z dwoch rozdziatéw, to kulminacja
rozwazan, czyli rozwazenie zasadniczej kwestii jaka jest zawarta w roz-
dziale 6 kwalifikacja prawna oswiadczen i zapewnien opisanych w roz-
dziale 5, majac na uwadze tres¢ zasady swobody uméw, bedacej przed-
miotem analizy w rozdziale 2 i 3 oraz nature prawa udzialowego, opisang
w rozdziale 4. Tezg analizowang w tym rozdziale jest uznanie o$wiadczen
i zapewnien za zapewnienia w rozumieniu art. 556 § 1 k.c., co umiejsca-
wia przedmiot rozwazah w obszarze przepiséw o odpowiedzialnoci
sprzedawcy z tytutu rekojmi. Rozdzial 7 przedstawia analize skutkéw
prawnych zlozenia nieprawdziwych o$wiadczen i zapewnien w $wietle
przyjetej kwalifikacji.

Wiodaca metoda badawcza zastosowang w pracy jest z jednej strony
analiza dogmatyczna systemu prawa, czemu towarzyszy analiza orzecz-
nictwa majacego za przedmiot ogélne kwestie odpowiedzialnoéci cywil-
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noprawnej, a w szczegolnosci odpowiedzialnosci sprzedawcy z tytulu
naruszenia umowy sprzedazy. Jak zostalo to zasygnalizowane wcze$niej,
w opublikowanym orzecznictwie brak w zasadzie przypadkoéw, ktére
wprost odnosityby sie do badanej problematyki. Z drugiej strony, zastoso-
walam badanie empiryczne praktyki kontraktowej w tym zakresie, stoso-
wanej przez kancelarie specjalizujace sie w dziedzinie fuzji i przejec. Nie
mozna tez pomina¢ faktu, iz niniejsza praca jest takze rezultatem przemy-
$lefi poczynionych w toku prawie 20 lat doSwiadczen autorki w tej dzie-
dzinie. Rezultatem tych do$wiadczen oraz pracy prawnikéw kancelarii
GESSEL jest zalaczony Model O$wiadczen i Zapewnieft. W ramach ana-
lizy empirycznej, Model ten zostal skonfrontowany z funkcjonujacymi
wzorami uméw, stosowanymi przez rézne kancelarie. W wyniku analizy
zakresu przedmiotowego przedstawionych wzoréw, mozna stwierdzic,
iz zalaczony Model jest reprezentatywny dla praktyki obrotu udzialami
w swoim zakresie przedmiotowym. Szczegélowe wnioski wynikajace
z poréwnania tych wzoréw zostaly przedstawione w rozdziale 5. Uzupel-
niajacg metoda badawcza byla analiza prawnoporéwnawcza. W rozdziale
5 zostala zamieszczona ogélna charakterystyka funkcjonowania omawia-
nej instytucji na gruncie prawa anglosaskiego dla lepszego zrozumienia
jej istoty, cho¢ nalezy podkresli¢, iz celem stawianym przed niniejsza pra-
ca nie bylo przedstawienie pelnego opracowania problematyki prawno-
poréwnawczej.

Niniejsze publikacja jest nieco zmieniong wersja pracy doktorskiej,
obronionej na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Kardynata
Stefana Wyszynskiego pod kierunkiem prof. dr. hab. Marka Michalskiego,
ktoremu szczerze dziekuje za opieke naukowa przy przygotowywaniu
rozprawy doktorskiej. Dziekuje tez recenzentom — prof. zw. dr. hab. An-
drzejowi Kidybie (UMCS) oraz prof. dr. hab. Aleksandrowi Chiopeckiemu
(UW), ktérych cenne wskazéwki byly bardzo pomocne przy przygotowa-
niu niniejszej publikacji.

Swoje podziekowania kieruje tez do zespolu fuzji i przeje¢ mojej ro-
dzimej kancelarii GESSEL, gdzie czesto dyskutowalismy wokét zagad-
niefi poruszanych w pracy, oraz do mec. Jarostawa Grzesiaka z Dewey
& LeBoeuf, mec. Macieja Jamki z Hogan & Hartson, mec. Beaty Kiedro-
wicz z White & Case, mec. Grzegorza Namiotkiewicza z Clifford Chance,
mec. Sylwestra Pieckowskiego z Chadbourne & Parke, mec. Pawla Ry-
marza z Weil, Gotshal & Manges, dr Rafala Stroifskiego z CMS Came-
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ron McKenna, dr. hab. Andrzeja Szlezaka z kancelarii Sottysinski Kawecki
& Szlezak oraz mec. Krzysztofa A. Zakrzewskiego z kancelarii Doman-
ski Zakrzewski Palinka, ktérzy nie wahali sie podzieli¢ swoimi wzorami
umow na potrzeby dokonania analizy poréwnawczej i ustalenia wioda-
cych trendéw w tym obszarze. Prezentowana dysertacja nie powstalaby
bez pomocy mgr Moniki Paciorek oraz Doroty Kryszkowskiej, ktérym
réwniez nalezg sie moje serdeczne podziekowania.



Rozdzial 1

Wprowadzenie. Uwagi terminologiczne

1.1. Pojecie oSwiadczen i zapewnien

W umowach sprzedazy udzialéw bardzo czesto spotykamy zespo-
ly norm, ktére zaczynaja si¢ od sformulowania: ,sprzedajacy oéwiadcza
i zapewnia, iz..”, po czym nastepuje caly ciag réznorakich wypowie-
dzi, dotyczacych wszelkich mozliwych aspektéw dziatalnosci spoiki, jej
udzialowcéw czy stanu prawnego udziatéw. Co do samych udziatéw,
sprzedajacy zapewnia np., Ze sprzedawane udzialy zostaty prawidtowo
utworzone, objete, w calosci oplacone, nie sg obcigzone zadnymi prawa-
mi o charakterze rzeczowym czy obligacyjnym. Sprzedajacy dokonuje tez
zapewnien dotyczacych sp6tki, w ktérej udzialy sa sprzedawane. Przykla-
dem jest zapewnienie, iz spétka zostala prawidlowo utworzona i dziata
zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej; jej kapitat zakladowy wynosi
,X" zlotychidzieli sie na ,Y” udzialéow zwyklych, prawidlowo ustanowio-
nych, réwnych i niepodzielnych, optaconych w calosci. Dalej spotykamy
o$wiadczenia i zapewnienia dotyczace waznosci i skutecznosci zawarcia
samej umowy sprzedazy. Sprzedajacy moze wiec zapewnia¢, ze zawar-
cie i wykonanie danej umowy nie wymaga zadnych zgdd ani zezwolet
o charakterze administracyjnym lub wewnatrzkorporacyjnym, zaréwno
jesli chodzi o wymogi przewidziane umowa czy odpowiednio statutem
spotki sprzedajacego, jak i spétki, w ktorej udzialy sa sprzedawane. Z ta
czeécia zapewnief wiaza sie zapewnienia dotyczac statusu prawnego sa-
mego sprzedajacego, ktéry w tym zakresie bedzie oswiadczat i zapewniat,
w przypadku bycia spétka handlowa, iz jest spétka prawidlowo utworzo-
na, nie jest w stanie likwidacji, upadtosci czy postepowania naprawczego.
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Rozdziat 1. Wprowadzenie. Uwagi terminologiczne

Nastepna grupa zapewnien, najbardziej obszerna, dotyczy mienia posia-
danego przez spoétke i jej przedsiebiorstwa. Kluczowym zapewnieniem
w tym zakresie jest zapewnienie, iz ksiegi rachunkowe spoéiki sa rzetel-
ne, a sprawozdanie finansowe przedstawia pelny, prawdziwy i rzetelny
obraz dzialalnoéci i sytuacji finansowej spétki. Oprécz tych wszystkich
zapewnien, spotykamy w umowie sprzedazy udzialéw takze klauzule
o charakterze ogélnym, spinajace w calo$¢ caly katalog o$wiadczen i za-
pewnien. Zawieraja one w szczegdlnosci gwarancje co do kompletnosci
i rzetelnodci udzielonych zapewnien szczegétowych. Liczba udzielanych
zapewnien przez sprzedajacego waha sie od kilku do kilkudziesieciu,
w zaleznosci od charakteru transakgji i rodzaju spétki. Obszerny wykaz
mozliwych o$wiadczen i zapewnien znajduje sie¢ w zalaczniku do niniej-
szego opracowania. Majac na uwadze tak réznorodny zespét klauzul
umownych, powstaje pytanie czym one, w sensie jurydycznym, sa.

Tytulem wprowadzenia do calosci problematyki zwigzanej z okreSle-
niem charakteru prawnego omawianych klauzul, oraz bez przesadzania
jeszcze w tym miejscu, czy maja one charakter normatywny, a jeéli tak, to
jaki, mozna je wstepnie zdefiniowac¢ jako: a) zespét wypowiedzi, b) po-
twierdzajacych istnienie (badZ nieistnienie) pewnych stosunkéw praw-
nych i faktycznych, c) zwiazanych w sposéb bezposredni lub posredni
z udziatami, bedacymi przedmiotem $wiadczenia w umowie sprzedazy
oraz d) zapewniajacych, iz dane stosunki beda nadal trwaly (lub przesta-
na trwac) po przejsciu udzialéw na kupujacego.

1.2. Model oswiadczen i zapewnien w Swietle polskiej
praktyki obrotu udziatlami

Rodowdd oswiadczen i zapewnien zwiazany jest z tradycja praw-
na anglosaska. Podsumowujac okres ostatnich dwudziestu lat polskiej
praktyki obrotu udzialami mozna stwierdzi¢, iz dokonala sie swego ro-
dzaju uniformizacja tego rodzaju klauzul. Wyrazem tej uniformizacji jest
przedstawiony wzoér o$wiadczen i zapewnien, zawarty w zalaczonym
Modelu. Wzér ten jest zbudowany na podstawie wlasnych wieloletnich
obserwacji praktyki w obszarze obrotu udzialami. Na potrzeby niniejszej
pracy zostal on skonfrontowany ze wzorami stosowanymi przez kance-
larie specjalizujace sie w obrocie udzialami, ktére w tym celu je udostep-

22



1.2. Model oswindczeri i zapewnieri w Swietle polskiej praktyki obrotu udziatami

nily!. Kancelarie te przekazaly na potrzeby analizy porownawczej teksty
o$wiadczen i zapewnien w wersji mozliwie najpetniejszej, tj. tak zwany
pierwszy projekt, stuzacy do dalszych negocjacji. Co do zasadniczych
treci Model przedstawiony w niniejszej pracy odpowiada przeanalizo-
wanym wzorom. W kazdym z nich zawarte sg oSwiadczenia i zapewnie-
nia, dotyczace pieciu zasadniczych grup tematycznych: stanu prawnego
udzialéw, spraw korporacyjnych spétki, w ktérej udzialy sa kupowane,
stanu prawnego i faktycznego przedsiebiorstwa spotki, w ktérej udziaty
sa kupowane, zdolnosci sprzedajacego do zawarcia umowy sprzedazy,
zakresu informacji udzielanych przez sprzedajacego i spétke. Réznice po-
miedzy wzorami dotyczyly w zasadzie stopnia szczegélowosci udziela-
nych zapewnien oraz konstrukcji umowy w ten sposéb, iz w czesci umoéw
pakiet o$wiadczen i zapewnieni byl wlaczony w gléwna tres¢ umowy,
a w czesci stanowit zatacznik do umowy. Umowy r6znily sie pomiedzy
soba na poziomie poszczegdlnych o$wiadczen: w szczeg6lnosci sposo-
bem zredagowania oraz kolejnoécia; pewne szczegbélowe zapewnienia
wystepowaly tylko w niektérych umowach, np. zapewnienie dotyczace
prawidlowosci zachowania procedur zwigzanych z otrzymang pomoca
publiczna. Nalezy tez zaznaczy¢, iz rézna byla terminologia uzywana
w umowach: w jednych byla mowa o ,0$wiadczeniach”, w innych o ,za-
pewnieniach”, a w niektérych lacznie ,o$wiadczeniach i zapewnieniach”.
Nie byla przedmiotem badania czestotliwos¢ wystepowania samej spoi-
ki, w ktérej nabywane sa udzialy, jako podmiotu odpowiedzialnego za
prawdziwo$¢ odwiadczen i zapewnien.

Majac powyzsze na uwadze, mozna powiedzie¢, iz zalaczony Model
jest reprezentatywny dla polskiej praktyki obrotu udziatami.

Dalej nalezy wskaza¢, iz analizowany Model obejmuje szeroki za-
kres zapewnien, stosowany najczesciej w umowach, gdzie przedmio-
tem sprzedazy jest 100% lub inny relatywnie znaczny pakiet udzialéw.
W przypadku nieznacznych pakietéw, gdzie sprzedajacy ma z natury
znikomg wiedze na temat przedsigbiorstwa spoltki, lub w sytuacji, gdy

! Na potrzeby analizy poréwnawczej nastepujace kancelarie nadestaly wzory stosowanych
przez siebie uméw: Clifford Chance, Chadbourne & Parke, CMS Cameron McKenna, Dewey
& LeBoeuf, Domanski Zakrzewski Palinka, Hogan & Hartson, Soltysifiski Kawecki & Szlezak,
Weil, Gotshal & Manges oraz White & Case. Szes¢ z tych kancelarii oraz kancelaria Gessel, kt6-
rej wzor o$wiadczen i zapewnien zostat zalgczony do niniejszej pracy jako Model, jest wymienio-
nych w rankingu Rzeczpospolitej jako wiodace kancelarie w dziedzinie fuzji i przeje¢. Por. Ranking
kancelarii prawniczych, Rzeczpospolita, 16 kwietnia 2008, s. 14.
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kupujacy przyjmuje na siebie wiekszos¢ ryzyk zwiazanych z przedsie-
biorstwem spotki, w ktdrej udzialy kupuje, zakres zapewniefr w czesci
dotyczacej przedsiebiorstwa jest mniejszy lub w ogole nie wystepuje.
Przykladem takiej praktyki, zaréwno polskiej, jak i obcej, sa fundusze pri-
vate equity i venture capital, ktére z zasady udzielaja zapewnien jedynie co
do stanu prawnego posiadanych przez siebie udzialow?.

Zakres zapewnien zastosowanych w konkretnym przypadku bedzie
roznit sie od zapewnien modelowych takze w zaleznosci od rodzaju
przedmiotu przedsigbiorstwa danej spétki. O ile dla umowy sprzedazy
udzialéw w spdlce z branzy budowlanej charakterystyczne beda specjal-
ne zapewnienia zwigzane z prowadzonymi projektami budowlanymi,
o tyle np. w spétkach leasingowych dodatkowa cze$¢ zapewnien bedzie
dotyczyta jakosci portfeli uméw leasingowych. Ostateczna treé¢ zapew-
nienr bedzie wypadkowa tego, co w opinii kupujacego jest wazne dla
przedsiebiorstwa i stanowi nabywang wartos¢, a co w konsekwengji prze-
klada sie na ustalenie wysokosci ceny za udzialy, oraz tego, za co sprzeda-
jacy jest w stanie w jego opinii przyja¢ odpowiedzialnos¢.

1.3. Cel skladania oswiadczen i zapewnien przez
sprzedajacego

Cel o$wiadczen i zapewnien jest pochodng celu prawnego i gospodar-
czego, jaki mozna wydedukowac ze struktury jurydycznej samej umowy
sprzedazy. Zgodnie z art. 535 k.c. umowa sprzedazy polega na tym, ze
sprzedawca zobowiazuje sie przenie$¢ na kupujacego wlasnos¢ rzeczy
i wyda¢ mu rzecz, a kupujacy zobowigzuje sie rzecz odebrac i zaplaci¢
sprzedawcy cene. Istota umowy sprzedazy z punktu widzenia $wiadcze-
nia sprzedajacego jest przewlaszczenie rzeczy ze sprzedawcy na kupuja-
cego. A. Klein ujal rzecz nieco inaczej, postrzegajac sprzedawce przede
wszystkim jako zobowigzanego do spelnienia $wiadczenia polegajacego
na postawieniu kupujacego w pewnej, przystugujacej mu dotad sytuacji
prawnej (uprawnienia z tytulu wlasnosciowego stosunku prawnego)

2 Sinclair on Warranties and Indemnities on Share and Asset Sales, general editor R. Thompson,
London 2005, s. 9.
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i faktycznej®. Takie stwierdzenie zastuguje na szczegdlne podkreslenie
z punktu widzenia niniejszej pracy, gdyz uwypukla cel umowy sprzeda-
zy, istotny z punktu widzenia kupujacego. Wazne jest wiec, po pierwsze,
ze tytul prawny do danej rzeczy zostanie przeniesiony na nabywce, po
drugie, ze faktyczna sytuacja rzeczy, tj. jej stan techniczny, zwigzki z in-
nymi przedmiotami lub osobami, pozostana nienaruszone, po trzecie,
sytuacja prawna przedmiotu $wiadczenia, w tym m.in. brak roszczen ze
strony 0sob trzecich czy stan roszczefr wobec 0sob trzecich, takze pozosta-
nie bez zmian. Aby sprzedawca moégl odpowiadac¢ za prawidtowe wyko-
nanie swojego $wiadczenia, umowa sprzedazy musi w jaki$ sposob spre-
cyzowaé te przystugujaca sprzedawcy sytuacje prawna i faktyczna, co
mozna osiaggnac w szczegdlnosci poprzez ztozone przez niego o$wiadcze-
nia i zapewnienia. Sprzedawca zatem o$wiadcza i zapewnia w umowie co
do istnienia (lub nieistnienia) pewnej sytuacji prawnej lub faktycznej oraz
zapewnia, iz sytuacja taka bedzie tez istniafa (lub nie istniata) w stosunku
do kupujacego po przejsciu na niego wlasnosci rzeczy, lub odpowiednio
innego prawa. Celem skiadania o$wiadczef i zapewnien jest wiec, naj-
ogolniej rzecz ujmujac, umozliwienie wejscia kupujacego w okreslong sy-
tuacje prawna i faktyczna, wynikajaca z zawarcia umowy sprzedazy.

1.4. Funkcje o$wiadczen i zapewniefi skladanych przez
sprzedajacego

Os$wiadczenia i zapewnienia pelnia w praktyce réznorakie funkgcje.
Po pierwsze, precyzuja one przedmiot §wiadczenia, tj. prawo udzialowe,
jako czes¢ kapitatu zakladowego, jako prawo podmiotowe oraz, w sen-
sie funkcjonalnym, jako posrednia forme prowadzenia dziatalnosci.
Po drugie, sa one podstawa dokonania wyceny sp6tki, w ktérej udzialy
sa sprzedawane, a na tej bazie stuza ustaleniu ceny, jaka ma by¢ zaplaco-
na przez kupujacego za udzialy. Po trzecie, funkcja skladania zapewnien
przez sprzedajacego jest ustalenie przestanek jego odpowiedzialnosci
wobec kupujacego. Umowa sprzedazy udzialéw pozbawiona wiekszosci
o$wiadczen i zapewnien zawartych w Modelu, zaweza odpowiedzialno$¢
sprzedajacego w sposéb nieodpowiadajacy potrzebom obrotu. Umo-

3 Tak A. Klein, Elementy zobowigzaniowego stosunku prawnego, Wroclaw 2005, s. 43.
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wa taka pomija tak wazne kwestie, jak odpowiedzialnos¢ za stan spotki,
w ktorej nabywa sie udzialy, kwestie zakresu przejmowanych zobowia-
zan, czy wreszcie kwestie ustrojowe, ktore ksztaltujg tres¢ stosunku praw-
nego czlonkostwa wspélnika.

Z zagadnieniem odpowiedzialnosci wiaze sie czwarta funkcja zapew-
nien, istniejaca w obszarze rozkladu ryzyk transakcyjnych pomiedzy stro-
nami umowy. Tre$¢ zapewnien, jesli nie oparta na wiedzy sprzedajacego,
w sposob absolutny okreéla, kto ponosi ryzyko istnienia lub nieistnienia
pewnych czynnikéw biznesowych.

Po piate, oswiadczenia i zapewnienia stuza ulatwieniu postepowania
dowodowego, gdyz pewne fakty zostaja przyznane przez sprzedajacego
w samej umowie (por. art. 575 k.c.).

Po szoste, w obrebie przepiséw regulujacych odpowiedzialnos¢ z tytu-
tu rekojmi, odwiadczenia i zapewnienia pelnig istotna role dla okreglenia,
czy sprzedajacy zapewnil o braku wad oraz, czy podstepnie wady zatait
(art. 558 § 2, art. 564, 568 § 21 3 k.c.), z czym ustawa wigze szczeg6lne skut-
ki prawne.

Po sidédme, ostatnia funkcja zapewnien, to funkcja informacyjna, skoro
obowiazek udzielenia informacji wynika wprost z art. 546 k.c. Zgodnie
z art. 546 k.c., sprzedawca jest zobowigzany do udzielenia kupujacemu
potrzebnych wyjaéniefi o stosunkach prawnych i faktycznych dotycza-
cych sprzedanej rzeczy. Ze wzgledu na szczeg6lny charakter udziatu jako
przedmiotu obrotu, co bedzie wymagalo szerszego oméwienia?.

1.5. Cel i funkcje zapewnien skladanych przez spotke,
w ktorej udzialy sa nabywane

Bywa w praktyce i tak, Ze strong umowy udzielajaca o$wiadczen
i zapewnien, obok sprzedajacego, jest tez spélka, w ktorej udzialy sa
nabywane i wydaje si¢, iz wymaga to krotkiej refleksji, czemu majg stu-
zy¢ zapewnienia skladane przez ten podmiot. Uwagi co do kwalifikacji

*W niniejszej pracy zostaly pominiete kwestie prawne zwiazane z sytuacjg, gdy transakcja jest
zawierana w wyniku dwéch uméw: warunkowej, zawierajacej liste owiadczen i zapewnien, oraz
umowy ostatecznej, zawieranej po ziszczeniu si¢ warunku, iz wszystkie o§wiadczenia i zapewnie-
nia sa prawdziwe na dzien tzw. closingu. W takiej sytuacji oswiadczenia i zapewnienia pelnig do-
datkowg role, jako warunek zawarcia umowy.
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prawnej takiej umowy beda przedmiotem dalszych rozwazan w dalszych
rozdzialach, aczkolwiek w tym miejscu nalezy wskaza¢, iz rozwiazanie
takie w praktyce spotyka sie w dwéch sytuacjach: po pierwsze, gdy za-
pewnienia skladane przez spétke nie sa powigzane z roszczeniami ze
strony kupujacego i sprzedajacego i maja w pewnym sensie charakter
zobowigzania niezupelnego, stuzac sprzedajacemu jedynie dla upewnie-
nia si¢, iz oSwiadczenia i zapewnienia skladane przez niego w umowie sg
potwierdzone przez osoby pelniace funkcje zarzadu w spoétce. Po drugie,
zapewnienia sp6tki, skladane obok sprzedajacego, stuza kupujacemu dla
poszerzenia kregu 0séb odpowiadajacych za szkode, w przypadku gdy
kupujacy odstepuje od umowy sprzedazy w zwigzku z nieprawdziwoscig
zlozonych w umowie o$wiadczen i zapewnien. W innych wypadkach,
gdy kupujacy nie odstepuje od umowy sprzedazy, a poszukuje zaspo-
kojenia swoich roszczen, nielogiczne byloby kierowanie ich do majatku
spotki, w ktorej kupujacy zostal wspdlnikiem, jako ze powodowatoby to
jednoczesny spadek wartosci jego wlasnych udziatow®. Wyjatkiem od tej
zasady s3 umowy, gdzie przenoszone s3 niewielkie procentowo pakiety.

Od powyzszej sytuacji nalezy odréznié stan, w ktérym cztonkowie za-
rzadu jako osoby fizyczne w swoim imieniu, a nie jako zarzad spéiki, sa
strona umowy. Z reguly sytuacja taka zdarza sie, gdy udzialy sa przed-
miotem tzw. wykupu menedzerskiego. Transakgcje takie, nazywane po-
tocznie mbo/lbo (ang. management buy-out lub leveraged buy-out)® polegaja
na tym, iz osoby pelnigce funkcje czlonkéw zarzadu sa jednoczesnie na-
bywcami udzialéw, samodzielnie, najczesciej poprzez specjalnie do tego
celu utworzong spétke, lub wspélnie z innymi inwestorami wspoétfinan-
sujacymi nabycie.

5 Przy konstruowaniu umowy sprzedazy z udzialem spéiki, kupujacy musi zwréci¢ uwage
na to, aby uniemozliwi¢ sprzedajacemu roszczenia regresowe w stosunku do spétki w przypadku
poniesienia odpowiedzialnosci z tytulu nieprawdziwosci zapewnien, po dacie przeniesienia tytulu
do udzialéw. Z reguly odpowiednie klauzule sa zamieszczane w umowie sprzedazy w czesci doty-
czacej odpowiedzialnosci sprzedajacego z tytulu naruszenia umowy.

¢ Szerzej na temat struktury transakcji i probleméw prawnych z nimi zwigzanych M. Wrzesif-
ski, Fuzje i przejecia. Wykup lewarowany (LBO) i menedzerski (MBO). Uwarunkowania rozwoju w Polsce,
Warszawa 2000, s. 1-15.
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1.6. Badania American Bar Association nad czestotliwoscia
wystepowania oSwiadczen i zapewniefi w umowach
sprzedazy udzialow/akcji

Ciekawe badania nad struktura i czestotliwoécig wystepowania poszcze-
golnych klauzul w umowach z dziedziny fuzji i przejec (tzw. Mergers and Ac-
quisition) prowadzi od kilku lat jedna z sekcji American Bar Association, to jest
Business Law Section. Badania dotycza réznych grup uméw, w tym: uméw
sprzedazy akgji spotek publicznych, gdzie kupujacym sa fundusze private
equity’; uméw sprzedazy akcji spélek publicznych, gdzie kupujacym jest
inwestor strategiczny®. Z punktu widzenia tematyki niniejszej pracy, naj-
bardziej interesujace sg analizy uméw, gdzie przedmiotem $wiadczenia sa
udziaty w spétkach prywatnych, ktére to analizy przeprowadzane byty nie
tylko dla uméw zawieranych na terenie USA’, ale tez dodatkowo na bazie
do$wiadczen krajéw Europy kontynentalnej, w tym Polski’. Przedmiotem
badania byly cztery kategorie o§wiadczen i zapewnien, dotyczacych jedynie
dziatalnosci i przedsiebiorstwa sp6tki, w ktérej udzialy byly zbywane. Te ka-
tegorie to: prawidlowos¢ i rzetelno$¢ sprawozdan finansowych spoiki, brak
zobowigzan innych niz ujawnione w sprawozdaniach finansowych lub in-
ny sposob uzgodniony miedzy stronami, kompletno$¢ i rzetelnos¢ udziela-
nych o$wiadczen i zapewnien oraz zgodno$¢ dziatalnosci spotki z prawem,
przy czym ostatnia kategoria nie dotyczyla transakgji europejskich.

Nalezy stwierdzi¢, ze znakomita wiekszo$¢ uméw byla wyposazo-
na we wszystkie rodzaje zapewniei. W USA nie ujawniono ani jednej
umowy, ktéra by nie posiadala zapewnienia dotyczacego sprawozdan
finansowych!!, jedynie 3% uméw zostalo zawartych bez zapewnien do-
tyczacych nieujawnionych zobowiazan finansowych!? i 32% bez zapew-

72007 Private Equity Buyer/ Public Target, Mergers & Acquisitions Deal Points Study, www.abanet.
org/dch/commitee.cfm?com+CL560003.

82009 Strategic Buyer/ Public Target, Mergers & Acquisitions Deal Points Study, www.abanet.org/
dch/committee.cfm?com+CL560003.

9 Por. ostatnie badanie dotyczace uméw zawieranych w 2008 roku, 2009 Private Target Mergers
& Acquisitions Deal Points Study, www.abanet.org/dch/committee.cfm?com+CL560003.

102008 Continental Europe Private Target, Mergers & Acquisitions Deal Points Study, www.abanet.
org/dch/committee.cfm?com+CL560003.

1Por. 2009 Private Target..., slide 45.

12 Por. ibidem, slide 47.

28



1.7. Uwagi terminologiczne

nien dotyczacych kompletnosci i rzetelnoéci oswiadczen i zapewnien!.
Dla europejskich uméw ten odsetek wynosil odpowiednio: 15%, 55%
i 52%™. Analizujac réznice, jakie wystepuja w praktyce amerykanskiego
i europejskiego obrotu udzialami, nalezy mie¢ na uwadze, iz inna byta
metodologia badania w jednym i drugim przypadku. O ile w badaniach
amerykanskich postuzono sie préba obejmujaca 106 uméw, dostepnych
publicznie, gdzie kupujacym byly spétki publiczne’, o tyle w badaniach
europejskich, w braku ujawnianych publicznie danych, badania oparto na
umowach zawieranych przez pojedyncze kancelarie, reprezentujace dang
jurysdykcje, przez co statystyki te sa mniej reprezentatywne'®. Niemniej
jednak, rezultaty statystyczne dla obydwu regionéw pokazuja pewna ich
spojnos¢. W przypadku uméw amerykanskich, skad oswiadczenia i za-
pewnienia biorg swéj rodowdd, czestotliwos¢ wystepowania omawianych
Klauzul jest bardzo wysoka, a w niektérych przypadkach stuprocentowa
lub prawie stuprocentowa. Nalezy przy tym pamietac, iz tres¢ tych klauzul
nie jest identyczna. Réznia sie one miedzy soba nieraz znacznie, poprzez
ograniczenia zapewnien, jakie s3 wynegocjowane miedzy stronami. Ogra-
niczenia te moga by¢ zwigzane w szczeg6lnosci z wiedza sprzedajacego.
W przypadku uméw europejskich, odsetek uméw zawierajacych poszcze-
golne klauzule jest wyraZnie nizszy, jednak nadal znaczacy dla praktyki
obrotu udzialami: w zasadzie wigkszo$¢ uméw posiada co najmniej dwa
z trzech badanych zapewnien.

Warto doda¢ na koniec, iz co do zapewnienia dotyczacego zgodnosci
dzialania spé6tki z prawem, zapewnienie to wystepowalo w 100% umoéw
zawartych na terenie USAY.

1.7. Uwagi terminologiczne

Na koniec uwag wprowadzajacych warto zastanowic si¢ nad racjonal-
nosciag samego terminu ,0éwiadczenia i zapewnienia”. Geneza tego po-
jecia jest zwiazana z systemem prawa anglosaskiego, w zwiazku z czym

13 Por. ibidem, slide 51.

14 Por. 2008 Continental Europe Private Target..., slide 18.
15 Por. 2009 Private Target..., slide 6.

16 Por. 2008 Continental Europe Private Target..., slide 5.
17 Por. 2009 Private Target..., slide 49.
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sam termin jest luzZnym ttumaczeniem ang. representations and warranties.
Jak wynika z analizy prawa amerykanskiego i angielskiego'®, zasadnicza
réznica pomiedzy tymi pojeciami w uproszczeniu polega na tym, ze repre-
sentation jest oswiadczeniem wiedzy, majacym na celu sklonienie drugiej
osoby do zawarcia umowy, natomiast warranty to nie tylko o$wiadczenie
wiedzy, majace na celu skionienie drugiej strony do zawarcia umowy, ale
tez przyjecie na siebie jednoznacznej odpowiedzialnosci kontraktowej
w przypadku, gdy o$wiadczenie jest niezgodne z rzeczywistoscig. Szcze-
golnie ostro wida¢ réznice pomiedzy obydwoma instytucjami na przykla-
dzie amerykanskiego orzeczenia Ziff-Davis, gdzie sad wprost przychylit
sie do nastepujacego pogladu: ,(...) Problemem kluczowym nie jest kwe-
stia, czy kupujacy ufal w prawdziwoé¢ informacji, co do ktérej Ziff-Davis
zapewnial, ale czy ufal, Ze kupuje zapewnienie [sprzedajacego] [co do jej
prawdziwosci]"? (ttum. wlasne). W odniesieniu do jurydycznej konstruk-
cji representation i warranty, prawo anglosaskie kwalifikuje, najogélniej bio-
r3c, nieprawdziwosc¢ representation jako czyn niedozwolony, a naruszenie
warranty, jako nieprawidlowe wykonanie zobowigzania. Na marginesie
nalezy doda¢, iz w zwigzku z rozwojem orzecznictwa, a co za tym idzie
nowym podejsciem do pewnych instytucji, kwestia terminologii angiel-
skiej budzi kontrowersje tez na rodzimym gruncie. Trwa dyskusja, jaka
terminologia powinna by¢ poprawnie uzywana w umowach: czy lacznie,
czy tez jedynie representation, czy jedynie warranty®. W tym $wietle nalezy
rozpatrywaé pewna ciekawg niekonsekwencje terminologiczng zawarta
w Modelowej Umowie ICC. Otéz w tekscie umowy autorzy postuguja
sie wylacznie pojeciem warranty, pomijajac w ogole representation, co jak
sie wydaje, moze wynika¢ z probleméw definicyjnych tego ostatniego na
gruncie prawa kontynentalnego. Jak wynika z definicji tego pojecia za-
mieszczonej w art. 1, przez warranty rozumie sie wszystkie zapewnienia
dane w zalaczniku A, i tam dopiero, w zalaczniku A, w tytule pojawia sie
termin laczny representations and warranties®.

18 Szerzej na ten temat por. rozdziat 6.

1 Por. CBS Inc. v Ziff-Davis Publishing Co., 75 NY.2d 496 (1990).

2 Por. Model Stock Purchase Agreement with Commentary, American Bar Association, Chicago
1995, s. 46, www.abanet.org; K.A. Adams, A lesson in drafting contracts: What's up with representations
and warranties, Business Law Today, Nov/Dec. 2005; TL. Stark, Another view on reps and warranties,
Business Law Today Jan/Feb 2006.

21 JCC Model Mergers & Acquisition Contract I, Share Purchase Agreement, Paryz, International
Chamber of Commerce 2004, s. 171 38.
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Rozwazajac mozliwo$¢ przyjecia takiego argumentum divisionis, jaki
moglby sie nasuwac¢ w zwiazku ze sprawg Ziff-Davis, nalezy zastano-
wi sie, czy na gruncie prawa polskiego mozemy podobnie zdefiniowac
,oéwiadczenie” jako o$wiadczenie wiedzy, ktérego nieprawidlowos¢
moze by¢ rozwazana w kategoriach czynu niedozwolonego w $wietle
art. 415in. k.c.,, natomiast ,zapewnienie” jako oswiadczenie woli, ktrego
nieprawidlowo$¢ postrzegana jest jako nieprawidlowe wykonanie zobo-
wiazania. W zwiazku z tym jedna z propozycji terminologicznych mo-
ze by¢ delimitacja poje¢ ,o$wiadczenie” i ,zapewnienie”, podobnie jak
w systemie common law, w zaleznosci od tego, czy skutkéw naruszenia
poszukujemy w obszarze rezimu deliktowego, czy kontraktowego. Trzeba
jednak podkredli¢, iz pojeciom tym nigdy do tej pory nie towarzyszyly
w polskim prawie takie konotacje.

W obszarze analizy jezykowej mozna przedmiotowe terminy rozpa-
trywa¢ w kategoriach obiektywnych i subiektywnych. ,Oswiadczenie”,
zgodnie z jego pierwotnym znaczeniem jezykowym, to ,oficjalna wy-
powiedZ wyrazajaca czyje$ stanowisko w jakiej$ sprawie; tez: pismo za-
wierajace taka wypowiedz”?. ,Zapewnienie” natomiast to ,wypowiedz
przekonujaca kogos$, ze co$ jest albo bedzie na pewno”?. Jak wynika
z przytoczonych definicji, poniewaz o$wiadczenie dotyczy stanowiska
danej osoby w jakiej$ sprawie, to ma ono zatem charakter subiektywny,
czyli odnosi sie do stanu wiedzy czy przemyélen tej osoby. Zapewnienie
za$ ma charakter obiektywny, nie odnoszacy sie do wiedzy osoby daja-
cej zapewnienie. W tym kontekécie mozna powiedzie¢, iz laczne postu-
giwanie sie pojeciem oswiadczenia i zapewnienia oddaje ich intencje,
gdyz przedmiotowe klauzule maja lub moga mie¢, charakter zaréwno
obiektywny, jak i subiektywny. Sprzedajacy moze zapewni¢ (cho¢ nie
o$wiadczy¢), iz sprawozdania finansowe spotki, w ktorej udziaty sa sprze-
dawane, s niewadliwe i rzetelne, bez wzgledu na stan jego wiedzy, lub
tez oswiadczy¢ (lecz nie zapewnic), iz sprawozdania finansowe sp6tki sa,
zgodnie ze stanem jego wiedzy na dang chwile, niewadliwe i rzetelne, co
nie oznacza, iz takie bezwzglednie sa.

2 Por. L. Drabik, A. Kubiak-Sokél, E. Sobol, L. Wisniakowska, Stownik jezyka polskiego, Warsza-
wa 2006, s. 601.
B Ibidem, s. 1272.
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Dalej mozna sobie wyobrazi¢, iz zgodnie ze stanem wiedzy sprzeda-
jacego sprawozdania finansowe sa wadliwe i nierzetelne, ale na potrze-
by umowy zapewnia on, iz jest inaczej, ze Swiadomoscia lub nie skutkéw
prawnych takiego zapewnienia. Inaczej méwigc, mozna co$ o$wiadczy¢,
ale nie zapewni¢, mozna co$ zapewnic, ale nie o$wiadczy¢, lub mozna co$
i oSwiadczy¢, i zapewnic.

W takim kontekScie, nasuwa si¢ nastepujaca propozycja: pojecia
,08wiadczenie” nalezy uzywac wtedy, gdy wypowiedZ jest uzalezniona
od wiedzy skladajacego, a ,zapewnienie” wtedy, gdy mamy do czynie-
nia z wypowiedzia skladang na zasadzie obiektywnej, podobnie jak za-
pewnienie z tytutu rekojmi. Taki podziat terminologiczny nie odpowiada
jednak wykladni ,oéwiadczen i zapewnien” w $wietle wskazéwek za-
wartych w art. 65 § 2 k.c. Dla osiagniecia efektu ograniczenia odpowie-
dzialnosci sprzedawcy za nieprawdziwe o$wiadczenia i zapewnienia do
przypadkow, gdzie sprzedawca wiedzial o nieprawdziwosci, w praktyce
uzywa sie stéw ,zgodnie z wiedzg” lub ,zgodnie z najlepsza wiedza”.

Myslac o kwestiach definicyjnych, mozna tez rozwazy¢ uzycie nie-
obecnego w praktyce terminu ,gwarancje”. Jak bedzie to wynika¢ z dal-
szych rozwazan, jedng z potencjalnych mozliwosci zakwalifikowania
o$wiadczen i zapewnien jest nienazwana umowa o charakterze gwaran-
cyjnym.

Niektérzy autorzy wprost postuguja sie pojeciem odpowiedzialnosci
o charakterze gwarancyjnym za nieprawidlowe zapewnienia®. W zwigz-
ku z tym, wydaje sie, iz wszedzie tam, gdzie chcemy efekt odpowie-
dzialnoéci gwarancyjnej osiggna¢, mozna pokusic si¢ o uzycie terminu
,gwarancje”, czy ,gwarancje sprzedawcy”. Pewna niedogodnoscia jest
kojarzenie pojecia gwarancji z czynnosciami wylacznie bankowymi lub
gwarancj jakosci, okreslona w art. 577 i n. k.c. Teoretycznie nie powin-
no jednak to mie¢ wplywu na prawidlowe kwalifikowanie instytucji jako
takiej, gdyz kwestie odpowiedzialnoéci gwarancyjnej i uméw gwarancyj-
nych sa dobrze rozpoznane w polskiej doktrynie?, a zgodnie z art. 65 § 2

% Tak np. P. Drapata, Wybrane problemy cywilnoprawne w transakcjach typu asset deal i share deal,
MP 2002, nr 23, dodatek: Fuzje i przejecia, s. 11, a takze A. Szlezak, Representations and warranties
w umowach poddanych polskiemu prawu, PPH 2007, nr 10, s. 6.

% Por. m.in. Z. Radwanski (w:) System Pr.Cyw., t. III, cz. 1, s. 452, a takze K. Zawada, Odpowie-
dzialnos¢ zbywcey wierzytelnosci za wady prawne i za wyptacalnosé dtuznika (art. 516), Krakowskie Studia
Prawnicze, 1990, Rok XXIII, s. 134, ktéry pisze, iz przyjecie na siebie przez zbywce wierzytelnosci
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k.c. nalezy raczej bada¢, jaki byl zamiar stron, a nie opiera¢ sie jedynie
na dostownym brzmieniu umowy. Uzycie terminu ,gwarancja” moze tez
doprowadzi¢ do usuniecia watpliwosci, czy o$wiadczenia i zapewnienia,
ktérym nie towarzyszy w umowie okreslenie sankgji za ich nieprawdzi-
wos¢, maja charakter oswiadczenia woli i w zwigzku z tym wywoluja
okreslone skutki prawne.

Nalezy jednak podkresli¢, iz w polskiej praktyce obrotu udziatami
ustalila sie terminologia laczna, tj. ,0éwiadczenia i zapewnienia”, cho¢ jest
ona technicznie do$¢ ucigzliwa z punktu widzenia potrzeb obrotu. Strony,
negocjujac umowe sprzedazy, z reguly aprobuja te tradycyjna termino-
logie w tym celu, aby nie narazi¢ sie w przyszioéci na zarzut, iz uzycie
innego terminu zawezi zakres zjawisk podlegajacych regulacji. W swietle
rezultatéw niniejszej analizy wydaje sie to by¢ nieuzasadnione.

W niniejszej pracy, aby unikng¢ nieporozumien co do przedmiotu roz-
wazan, postuguje sie utrwalong w praktyce terminologia, to jest facznym
terminem ,o$wiadczenia i zapewnienia”, cho¢ uzywam go zamiennie
z terminem ,zapewnienie”, gdyz stoje na stanowisku, iz to pojecie w pel-
ni oddaje istote omawianej instytugji.

odpowiedzialnos¢ za niewyplacalnos¢ diuznika nastepuje na podstawie umowy gwarancyjnej,
ktora nalezy odr6zni¢ od umowy poreczenia.
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Rozdzial 2

Zasada swobody umow - zarys problematyki

2.1. Uwagi wprowadzajace

2.1.1. Zasada swobody umow jako naczelna zasada prawa
zobowigzan

Omoéwienie natury prawnej o$wiadczen i zapewnien w kontekscie
polskich przepiséw prawa cywilnego, majac na uwadze iz instytucja ta
ma swoj rodowdd anglosaski, musi by¢ poprzedzone analiza tresci zasady
swobody uméw. To dzieki przyjeciu tej zasady jako naczelnej zasady pra-
wa cywilnego mozliwa jest recepcja obcych wzoréw do systemu rodzi-
mego prawa. Granice swobody kontraktowej, przyjete w systemie prawa
cywilnego, beda decydowaly, ktére instytucje obce zostana zaakceptowa-
ne jako dozwolone, oraz, co jest niezwykle istotne, jakie skutki prawne
wywolaja w ramach stosunkéw prawnych, gdzie konstruktem sa te in-
stytucje.

Zasada swobody umoéw byla wielokrotnie przedmiotem zaintereso-
wania doktryny prawa cywilnego!, co nie oznacza iz jest pojmowana jed-
nolicie. Jako pochodna ogélniejszej zasady autonomii woli stron stanowi
ona bezsprzecznie jedna z fundamentalnych zasad prawa prywatnego.

I'W ostatnim czasie zostaly opublikowane dwie obszerne monografie, traktujgce o problemie
zasady swobody uméw, ktére wyczerpujaco prezentuja zagadnienia oraz dotychczasowe poglad
doktryny i orzecznictwa: P. Machnikowski, Swoboda umdw wedtug art. 353! KC. Konstrukcja prawna,
Warszawa 2005 oraz R. Trzaskowski, Granice swobody ksztattowania tresci i celu umdw obligacyjmych.
Art. 353! K.C., Krakéw 2005. W niniejszym rozdziale odniesienia wiec beda czynione najczesciej
w stosunku do tych dwoéch publikacji.
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Aby odda¢ prawdziwy sens tej zasady, nalezy przeanalizowac samg nor-
me kompetencyjna oraz brak norm nakazujacych lub zakazujacych, ktére
co do zasady ograniczatyby lub wrecz unicestwialy norme podstawowa?.
Z tego powodu zagadnienie ograniczefi swobody kontraktowania bedzie
stanowilo centralny punkt tej czesci rozwazaf. Dokonanie takich ustalefi
jest nieodzowne dla analizy dopuszczalnosci stosowania nowych insty-
tucji, nieznanych wczesniej naszemu porzadkowi prawnemu, czym nie-
watpliwie jest instytucja o$wiadczen i zapewnien stosowana w umowie
sprzedazy udzialéw.

W ujeciu modelowym w literaturze przedmiotu® wyréznia sie naste-
pujace elementy zasady swobody uméw: swoboda decydowania co do
samego zamiaru zawarcia umowy, swoboda decydowania co do tresci
umowy, swoboda decydowania co do wyboru drugiej strony umowy,
swoboda wyboru formy.

Dla celéw niniejszej pracy istotna jest druga z wymienionych swo-
bdd. Sfera tej wolnoéci obejmuje dwie podstawowe kompetencje stron,
a mianowicie do wyboru okre$lonego rodzaju umowy (nazwanej lub
nienazwanej) oraz do ksztaltowania tresci stosunku prawnego w ramach
umowy typowej, ale zmodyfikowanej do wilasnych potrzeb w granicach
wyznaczonych ustawa?*.

W sensie funkcjonalnym, swoboda uméw jest narzedziem nieodzow-
nym przy tworzeniu nowoczesnych stosunkéw prawnych w sferze pra-
wa prywatnego, w tym rowniez prawa handlowego®. Wspélczesny obrot
gospodarczy charakteryzuje sie masowoscia, szybkoscia oraz typowoscia
(seryjnoscig) w tworzeniu wszelakich instytucji prawnych, takze na ba-
zie wzor6w wypracowanych pod rzadami obcego prawa. K. Kruczalak®

2 Por. P Machnikowski, Swoboda. .., s. 160.

3 Por. W. Czachorski, Zobowigzania, s. 160-161.

# Por. M. Safjan, Zasada swobody umdw (Uwagi wstgpne na tle wyktadni art. 353" k.c.), PiP 1993, z. 4, s. 14.

> W stosunkach miedzynarodowych zasada swobody uméw zostata m.in. wyrazona w Zasa-
dach Europejskiego Prawa (PECL), ktére bedac efektem prac prawnoporéwnawczych sg repre-
zentatywne dla r6znych porzadkéw prawnych krajéw Europy. W $wietle art. 1:102. PECL strony
moga swobodnie ksztaltowa¢ tres¢ uméw w granicach dobrej wiary, uczciwego obrotu oraz bez-
wzglednych postanowien zawartych w PECL. Wyraznie tez zostala sformulowana zasada dyspo-
zytywnosci norm tam zawartych. Strony moga inaczej ksztaltowa¢ swoj stosunek prawny, o ile
inaczej nie stanowi konkretna Zasada oraz o ile PECL jako zespél norm o charakterze prawa wila-
$ciwego ma zastosowanie do danego stosunku prawnego na mocy art. 1:101. Por. szerzej komen-
tarz E. Wieczorek, Zasady europejskiego prawa umdw, Gdansk 2005, s. 10~11 oraz 16.

¢ K. Kruczalak, Prawo handlowe. Zarys wyktadu, wyd. 7, Warszawa 2006, s. 74.
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pisze wprost o ,amerykanizacji” uméw w Europie kontynentalnej, czego
przykladem jest tez omawiana instytucja o$wiadczen i zapewnien. Zgla-
szany w zwiazku z tym w zakresie prawa handlowego postulat minimum
formalizmu prawnego, zaréwno co do tresci, jak i formy, jest zwiazany
z takimi wlaénie potrzebami obrotu.

Zasada swobody umow bierze swéj poczatek w art. 31 ust. 1i 2 Kon-
stytucji RP Swobody zdefiniowane w tym artykule maja zastosowanie nie
tylko do relacji obywatela z pahistwem, ale takze do stosunkéw pomiedzy
jednostkami, co wyraznie podkreslit Trybunat Konstytucyjny w wyroku
z dnia 29 kwietnia 2003 1.7 Jak stwierdzil Trybunat Konstytucyjny, z prze-
pisu tego wynika, Ze nie wolno nikogo zmusza¢ do zawarcia umowy lub
zakazywa¢ mu zawarcia umowy, ani zmusza¢ do wyboru okreslonego
kontrahenta, ani narzuca¢ mu jej konkretnych postanowien, o ile przepi-
sy prawa nie stanowia inaczej. Tre$¢ tego wyroku moze tez stanowi¢ dy-
rektywe interpretacyjng przy kwalifikacji norm prawnych, regulujacych
umowne stosunki prawne jako normy dyspozytywne. Swoboda uméw
jest tez, w zakresie stosunkéw pomiedzy przedsiebiorcami, pochodna
zasady swobody dzialalnosci gospodarczej wyrazonej w art. 20 i 22 Kon-
stytucji RP Artykul 20 Konstytucji RP stanowi bowiem, Zze spoleczna go-
spodarka rynkowa oparta na wolnosci dziatalnosci gospodarczej oraz
solidarnosci, dialogu i wspoétpracy partneréw spolecznych stanowi pod-
stawe ustroju gospodarczego Rzeczypospolitej Polskiej. Konkretyzacja tej
wolnoéci w sferze cywilnoprawnej jest przede wszystkim art. 353! k.c.,
natomiast w sferze relacji przedsiebiorca—panstwo sa to gléwnie normy
zawarte w ustawie o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;®.

Zasada swobody byta tez znana przedwojennemu systemowi prawa. Na
gruncie art. 55 k.z., strony mogly swdj stosunek prawny ufozy¢ dowolnie,
o ile tres¢ i cel umowy nie sprzeciwialy sie porzadkowi publicznemu, usta-
wie ani dobrym obyczajom’. Przez sprzeczno$¢ z porzadkiem publicznym
rozumiano sprzeczno$¢ z ,ustrojem skarbowym, sadowym, familijnym,
z zasada wolnoéci osobistej, wolnosci zarobkowania, réwnosci wszystkich

7 SK 24/02, opubl. OTK-A 2003, z. 4, poz. 33.

8 Z wylaczeniem jednakze art. 17, zgodnie z ktérym przedsiebiorca powinien wykonywac¢ dzia-
lalnoé¢ gospodarcza na zasadach uczciwej konkurencji i poszanowania dobrych obyczajéw oraz
stusznych intereséw konsumenta, ktéry expressis verbis nie odnosi sie do sfery publicznoprawnej.

9 Przepis ten, zgodnie z zasadami ustrojowymi rzadzacymi w Polsce powojennej, nie zostat
recypowany do kodeksu cywilnego, az do roku 1990, w zmienionej postaci obecnego art. 353! k.c.
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wobec prawa, z obowiazkami obywatelskimi, itp.”?. Sprzecznos¢ z ustawa
dotyczyla sytuacji, gdzie zakazy zawierania pewnych uméw lub uzgad-
niania pewnych zapiséw wynikaly z przepiséw ustawy o charakterze bez-
wzglednym, przy czym o bezwzglednym charakterze przepisu decydowa-
lo jego dostowne brzmienie lub jesli z tresci przepisu wynikat lezacy u jego
podstaw motyw etyczny, socjalny, lub porzadku publicznego. Sprzecznos¢
z dobrymi obyczajami byla w zasadzie zwigzana z pojmowaniem przez se-
dziego wartosci istotnych dla spoteczenstwa. Jak pisat R. Longchamps de
Bérier: ,O tym, czy umowa sprzeciwia si¢ dobrym obyczajom, rozstrzyga
sedzia, kierujac sie zapatrywaniami swojej epoki i swojego spoleczenstwa.
Jak z jednej strony nie moze ocenia¢ sprawy wylacznie z punktu widzenia
osobistych zapatrywan etycznych, tak z drugiej strony nie moze bra¢ pod
uwage ani zapatrywan etycznych ludzi o zbyt przeczulonej etyce, ani tez
pogladéw panujacych w sferach, pod wzgledem etycznym nisko stojacych
(-..). Chodzi o to, co uczciwy obrét faktycznie uwaza za dozwolone, a co
za niedozwolone”, a niektére dyrektywy interpretacyjne i w tym zakresie
mozna znalez¢ w judykaturze sadéw najwyzszych!l. Zgodnie z art. 156
k.z.,, umowy sprzeczne z ustawa, porzadkiem publicznym lub dobrymi
obyczajami byly niewazne z mocy samego prawa.

2.1.2. Zasada swobody uméw na gruncie art. 58 k.c.

Z punktu widzenia dzisiejszego rozumienia zasady swobody kon-
traktowej warto przyjrzec sie jej interpretacji w ramach systemu prawa
pozbawionego aktualnej tresci art. 353! k.c., gdyz pewne elementy tej in-
terpretacji sa bezrefleksyjnie przenoszone dla uzasadnienia ograniczen
omawianej zasady w dzisiejszych stosunkach prawnych. Zanim ustawo-
dawca wyartykutowal zasade swobody uméw w brzmieniu art. 353! k.c.?,
w doktrynie prawa zasade te wywodzono a contrario z art. 58 k.c. i przyj-
mowano, iz swoboda umoéw oznacza dowolno$¢ ksztaltowania ich tresci,
o ile tres¢ ta nie jest sprzeczna z ustawg lub zasadami wspoétzycia spotecz-

10Por. R. Longchamps de Bérier, Polskie prawo cywilne. Zobowigzania. Wydanie anastatyczne, Po-
znan 1999, s. 150.

11 Ibidem, s. 151.

12 Art. 353! k.c. zostat dodany ustawa z dnia 28 lipca 1990 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks cywilny
(Dz. U. Nr 55, poz. 321 z p6zn. zm.).
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nego'’®. Teoretyczne podstawy zasady swobody umow, opracowane przez
Z. Radwanskiego na gruncie art. 58 k.c. nadal w duzej czesci zachowuja
swoja aktualno$¢ w obecnym stanie prawnym i dlatego warto uznac je za
punkt wyjscia dla dalszych rozwazan i pokrétce przedstawic!4.

Z punktu widzenia pozytywistycznej doktryny prawa, sens swobo-
dy kontraktowej utozsamiany jest z zasada autonomii woli stron, przez
co rozumie sie taka sytuacje podmiotu prawa, w ktérej z mocy prawa
oraz w granicach przez to prawo wyznaczonych, moze on sam ksztatto-
wac swoje prywatnoprawne stosunki. Zasada swobody umow, w jej wy-
miarze dyrektywalnym, oznacza tez norme, nakazujaca interpretowac
oraz stosowac przepisy okreslajace kompetencje stron do ksztattowania
umow, na rzecz tej kompetencji. Nie mozna zatem aprobowa¢ wykladni
rozszerzajacej przepiséw ograniczajacych autonomie stron. Z. Radwanski
opowiedziat sie za wykladnia prawa idaca w kierunku uznania, iz polski
system prawa cywilnego, posiada wbudowana zasade swobody kontrak-
towej. Stwierdzil jednak, ze interpretacja na zasadzie argumentum a contra-
rio z art. 58 k.c., sprowadzajaca sie do konstatacji, iz skoro niewazne sg
czynnoéci prawne sprzeczne z ustawa, zasadami wspdlzycia spolecznego
albo majace na celu obejécie ustawy, to nalezy wnosi¢, iz czynnosci prawne
o0 innej tresci s3 wazne, ma w tej kwestii znaczenie drugorzedne. Decy-
dujace znaczenie przyznawat on tresci art. 56 k.c., a dokladnie frazie, ze
,czynno$¢ prawna wywotluje skutki (...) w niej wyrazone”, z czego nale-
zy wnosi¢, iz przepis ten statuuje kompetencje generalng stron w zakresie
tresci czynnosci prawnych, a dalsza czes¢ tego przepisu jedynie wskazuje,
iz skutki danej czynnosci mogg mie¢ inne lub bogatsze tresci, niz strony
zamierzaly. Sprzeczno$¢ czynnosci prawnej z ustawa lub zasadami wspol-
zycia jako granica swobody uméw, dotyczy zaréwno tresci, jak i celu umo-
wy. O ile nie budzi watpliwoéci kwestia tresci, o tyle kontrowersyjne bylo
ustalenie, czy, a jesli tak, to na jakiej zasadzie, cel umowy powinien by¢
badany w $wietle ograniczefi swobody umow. Z. Radwanski opowiedziat
sie za tym, iz cel umowy sprzeczny z ustawg, a wiec posrednio z zasadami
wspolzycia spolecznego, powinien by¢ uznany za przestanke niewaznosci
umowy, co wynika z art. 58 § 1 k.c., ktéry na réwni z czynnoscia prawna

13 Por. m.in. Z. Radwanski (w:) System Pr.Cyw., t. III, cz. 1, s. 360 i n. oraz M. Niedospial, Swoboda
czynnosci prawnych, Bielsko-Biala 2004, s. 321 n.
14 Por. Z. Radwanski, Teoria uméw, Warszawa 1977, s. 95-184.
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sprzeczng z ustawa traktuje czynnoé¢ ,majaca na celu obejscie ustawy”.
Poza ogoélnymi ograniczeniami, mieszczacymi sie w pojeciu sprzecznosci
z ustawq lub zasadami wspdlzycia spolecznego, tre$¢ zasady swobody
uméw w dwczesnym systemie prawnym podlegata ograniczeniom wyni-
kajacym z ograniczen ustrojowych, w tym zakazéw zbywania panstwo-
wych srodkéw produkcji, reglamentacji zwiazanej z gospodarka plano-
wang centralnie, w zakresie chocby ustalania cen i jakosci sprzedawanych
towaréw. Szczegélna tre$¢ nadawano pojeciu ,stusznoéé kontraktowa”,
gdzie obok ustawowo zdefiniowanej instytucji wyzysku (por. art. 488 k.c.),
Z. Radwanski bierze pod uwage takie postulaty, jak szczegélna ochrona
osoby $wiadczacej prace, ochrona konsumenta w stosunku do jednostki
gospodarki uspotecznionej, ochrona mienia uspolecznionego. W wiekszo-
$ci postulaty powyzsze stracily swoja aktualnosé, ze wzgledu na zmiany
ustrojowe, jakie dokonaly sie po 1989 roku, cho¢ kwestia obrony intereséw
konsumentéw znalazla swoj wyraz we wspélczesnym ustawodawstwie
w pelnym zakresie. Jeden z postulatéw, o jakim pisze wspomniany Autor,
tj. zasada stusznosci kontraktowej w stosunkach pomiedzy jednostkami
gospodarki uspolecznionej, wymaga odniesienia do rzeczywistosci dzi-
siejszej. Otdz na podstawie dawnego art. 386 k.c., ktéry stanowil, iz jed-
nostki gospodarki uspolecznionej powinny ze soba wspoétdziata¢ zaréwno
przy zawieraniu umow, jak i przy ich wykonywaniu, majac na wzgledzie
obowiazki wynikajace z narodowych planéw gospodarczych, ekonomicz-
nos¢ produkgji i obrotu oraz zabezpieczenie gospodarki narodowej przed
stratami, przekroczeniem swobody uméw bylo takie ksztaltowanie treéci
umoéw, ktore zapewnialo jednej ze stron korzyéci nieuzasadnione z punk-
tu widzenia ekonomicznego. Poglad ten byl o tyle wéwczas uzasadniony,
ze w systemie nakazowo-rozdzielczym trudno byto twierdzi¢, iz jednostki
gospodarki uspofecznionej posiadaty autonomie woli. W dzisiejszej rze-
czywistosci, problem braku autonomii woli podmiotéw gospodarczych
nie istnieje, a w zwiazku z tym gdy strony stosunkéw cywilnoprawnych
swobodnie mogly kalkulowac ryzyka i zwigzane z nimi korzysci, przyje-
cie na siebie warunkéw, ktére w ocenie obiektywnej mogly prowadzi¢ do
wniosku, iz jedna ze stron dokonata niekorzystnego rozporzadzenia, nie
stanowi przekroczenia granic swobody uméw?.

15 Por. np. wyrok SN z dnia 4 pazdziernika 2001 ., I CKN 328/99, Lex nr 52695, w ktérym Sad
stwierdzil, iz przyjecie zwiekszonego ryzyka prawnego przez powodéw nie stanowi dostatecznej
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Na koniec nalezy wspomnie¢, iz wediug pogladéw Z. Radwanskiego,
system prawa socjalistycznego oraz wynikajacy z niego system preferen-
cji spolecznych nie dawat podstaw do sformulowania generalnej normy,
nakazujacej interpretowac oraz stosowac przepisy okrelajace kompeten-
cje stron do ksztaltowania uméw, na rzecz tej kompetencji, czyli stosowa-
nia formuly exceptiones non sunt excendendae, bez przejecia dawnej klauzu-
li art. 55 k.z. W zwiazku z wlaczeniem do porzadku prawnego art. 353,
bedacego co do istoty odpowiednikiem art. 55 k.z., poglad ten tez stracit
swoja aktualnos¢.

2.1.3. Zasada swobody umow w ujeciu wspolczesnej doktryny
prawa cywilnego w Swietle przepisow kodeksu cywilnego

Wspoélczesna doktryna prawa definiuje swobode kontraktowa za po-
moca pojecia kompetencji. Za P Machnikowskim!® mozna stwierdzi,
iz norma kompetencyjna zawarta w art. 353! k.c. przyznaje podmiotom
prawa cywilnego, z mocy prawa, kompetencje normodawcza, czyli moz-
no$¢ ustanawiania indywidualnych i konkretnych norm postepowania.
Inaczej moéwiac, kompetencja normodawcza, jako pochodna sytuacja
(modalno$¢) normatywna, polega na moznosci wymienionych w tej kom-
petencji podmiotéw do ustanawiania, uchylania i zmiany umownych sto-
sunkéw prawnych.

Kompetencja stron obejmuje uprawnienie do tworzenia uméw odpo-
wiadajacych typom skodyfikowanym w kodeksie cywilnym, jak i uméw
nienazwanych czy mieszanych, tworzenia zwiazkow i zaleznosci pomie-
dzy nimi, ustalania dodatkowych obowigzkéw zwiazanych ze swiadcze-
niem gléwnym oraz modyfikacji zasad odpowiedzialnosci, o czym szerzej
w nastepnym rozdziale.

Z zagadnieniem zakresu kompetencji normodawczej laczy sie pro-
blem minimalnej tre$ci umowy, koniecznej, aby wywarla ona zamierzony
skutek prawny. Minimalna tre$¢ umowy obejmuje okreSlenie lub stwo-
rzenie podstaw do okreslenia podmiotéw wystepujacych w charakterze

przeslanki uznania za sprzeczng z zasadami wspélzycia spolecznego umowy zawartej na postawie
przeslanek (w tym spodziewanych korzysci) kalkulowanych swobodnie przez obie strony.
16 Por. P Machnikowski, Swoboda.. ., s. 136.
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dtuznika i wierzyciela oraz oznaczenie lub stworzenie podstaw do okre-
Slenia tresci Swiadczenia i jego przedmiotu!”. Wazne jest, moim zdaniem,
aby z tych wszystkich skonkretyzowanych elementéw wynikat cel spo-
leczno-gospodarczy zawartej umowy, gdyz bez tego elementu nie jest
mozliwe ustalenie waznosci oraz tre$ci umowy, w tym elementéw istot-
nych, koniecznych do kwalifikacji umowy w ramach uméw nazwanych
i nienazwanych.

Kompetencja normodawcza przyznana okreSlonym podmiotom nie
jest jednak nieograniczona. Granicami swobody umoéw sa ustawa, zasady
wspolzycia spolecznego oraz natura stosunku prawnego. Tres¢ i cel umo-
wy nie moga by¢ zatem sprzeczne z tymi trzema kategoriami.

Nalezy zgodzi¢ sie ze stanowiskiem, iz uzasadnienia dla wprowadze-
nia ograniczefn swobody uméw powinno szukac¢ si¢ w obszarze argu-
mentacji wlasciwym dla uzasadniania samej zasady swobody uméw. Dla
stosunkéw cywilnoprawnych wazna jest nie tylko prawna, ale i faktycz-
na réwnorzednos¢ stron umowy, osiaggalna w warunkach wolnej konku-
rencji. Brak takiej réwnosci uchyla realne zastosowanie zasady swobody
uméw. Tym samym swoboda kontraktowania musi dotyczy¢ obydwu
stron umowy'®. Ograniczenia swobody uméw idace w kierunku zbudo-
wania autonomicznej pozycji strony sa wiec aksjologicznie w petni ak-
ceptowalne. Przykladem tak uzasadnionych ograniczen sa m.in. przepisy
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Dzialanie w warunkach
konkurencji pozwala podmiotom dzialajagcym na danym rynku na swo-
bodne podejmowanie decyzji, w jakim zakresie i z kim zawiera¢ umowy.
Brak konkurencji ogranicza ich faktyczng swobode. Dlatego tez, zgodnie
z art. 1 ust. 2 w.o.k.k. normy prawne reguluja zasady i tryb przeciwdzia-
tania praktykom ograniczajacym konkurencje oraz praktykom naruszaja-
cym zbiorowe interesy konsumentéw, a takze antykonkurencyjnym kon-
centracjom przedsiebiorcéw i ich zwiazkéw.

Trudne do zaakceptowania sa ograniczenia swobody umoéw, uzasad-
nione ochrong dogmatycznych zalozen instytucji stypizowanych w prze-
pisach, w szczeg6lnosci uméw nazwanych?. Takie uzasadnienie przewa-
Za przy interpretacji ograniczen zwigzanych z natura stosunku prawnego,

17 A. Klein, Pojecie umowy i stosunku zobowigzaniowego kontraktacji wedtug kodeksu cywilnego, Stu-
dia Cywilistyczne 1972, t. XIX, s. 139.

18 Tak R. Trzaskowski, Granice..., s. 641n.

1 Tak m.in. M. Safjan, Zasada..., s. 16.
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o czym bedzie dalej. Nalezy wszak przyja¢, iz u podstaw zasady swobody
umoéw lezy mozliwo$¢ swobodnego kreowania stosunkéw prawnych, od-
powiadajacych konkretnym potrzebom uczestnikéw obrotu, a instytucje
typowe maja stuzy¢ ulatwieniu obrotu prawnego, a nie jego ograniczeniu.

Zgodnie z art. 353! k.c., ograniczenia swobody uméw dotycza zarow-
no tredci, jak i celu umowy. Przez tre$¢ stosunku prawnego ogélnie rozu-
mie sie uprawnienia i obowiazki stron?.

W przypadku tresci stosunku prawnego istotna jest wiec relacja
art. 353! do art. 56 k.c. W literaturze przedmiotu zostal mianowicie wy-
razony poglad?, iz zasada swobody uméw dotyczy nie tylko swobo-
dy ksztaltowania umowy, ale calego stosunku zobowiazaniowego, jaki
z niej wynika; jest on bowiem pojeciem szerszym, gdyz obejmuje prawa
i obowiazki rekonstruowane nie tylko z umowy, ale tez z ustawy, zasad
wspolzycia spolecznego oraz ustalonych zwyczajow. W zwiazku z tym
proponuje sie objecie kontrola zgodnosci umowy ze wszystkimi elemen-
tami wymienionymi w art. 56 k.c. Uwzglednienie ogétu tych czynnikow
prowadziloby w efekcie do czwartego ograniczenia swobody umoéw, tj.
poprzez zwyczaj, poniewaz strony, tworzac normy indywidualne w obre-
bie zawieranych uméw, ograniczone bylyby w swojej kompetencji istnie-
jacym zwyczajem. Taka wykladnia przepisu nie moze sie jednak obronic.
Zaréwno zdaniem P Machnikowskiego, jak i R. Trzaskowskiego, jest to
poglad nieprawidlowy?. Wspomniani Autorzy twierdza, ze nie ma kon-
kurencji pomiedzy tymi przepisami, gdyz art. 56 k.c., mowiac o skutkach
czynnosci prawnej odsyla do ustawy, a wiec m.in. do art. 353! k.c. Po-
nadto, ustalony zwyczaj, o ktérym mowa w art. 56 k.c., to tylko zwyczaj
zgodny z prawem i zasadami wspoélzycia spotecznego. Dlatego objecie
kontrolg tresci i celu stosunku prawnego jako kategorii szerszej niz cel
i tres¢ umowy, nie wnosi nic nowego. Kwesti¢ te mozna rozwaza¢ moim
zdaniem takze z innego punktu widzenia. Analizujac elementy sktado-

% Dla potrzeb niniejszego wywodu, o ile nic innego nie wynika z kontekstu, postuguje sie
wymiennie pojeciem tre$¢ stosunku prawnego i tres¢ umowy, poniewaz réznice jakie wystepuja
pomiedzy tymi pojeciami nie powoduja odmiennych wnioskéw w zakresie omawianych zagad-
nief. Por. takze uwagi na ten temat R. Trzaskowski, Granice..., s. 1791 n.

2 Por. K. Baczyk, Zasada swobody umdw w prawie polskim, Studia Iuridica Toruniensia. Przemiany
Prawa Polskiego, t. 2, Torun 2002, s. 48 i n.; M. Chajda, Ograniczenia zasady swobody umdw (w:) Iusti-
tia civitatis fundamentum. Ksigga pamigtkowa ku czci profesora Wiestawa Chrzanowskiego, red. H. Cioch,
A. Debinski, J. Chacinski, Lublin 2003, s. 269.

2 Por. P Machnikowski, Swoboda. .., s. 176; R. Trzaskowski, Granice...,s. 1791 n.

42



2.1. Uwagi wprowadzajgce

we obydwu norm nalezy zauwazy¢, iz inne sg hipotezy tych przepiséw:
art. 56 k.c. dotyczy czynnoéci juz dokonanych, a art. 353! k.c. — czynnosci
zamierzonych. Planujac jakas czynnoé¢ prawna, podmiot prawa nie musi
rozwazac jej zgodnodci ze zwyczajem. W ramach kompetencji general-
nej moga wiec by¢ tworzone stosunki nieznane zwyczajowo przyjetym
dotychczasowym stosunkom i skutki czynnosci prawnych kreujacych te
czynnosci nie beda wtedy odnoszone do sfery zwyczaju, gdyz nie bedzie
dla nich wilasciwego punktu odniesienia. Jesli jednak w ramach swojej
kompetencji normotwoérczej strony wybiora dokonanie czynnosci kon-
wencjonalnej, ktéra w kulturze prawnej jest mocno zwiazana z konotacja
zwyczajowa, to muszg sie liczy¢ z tym, ze taka czynno$¢ prawna moze,
cho¢ nie musi, by¢ interpretowana oraz wywrze skutki zgodnie z ustalo-
nym zwyczajem?.

Ograniczenia swobody uméw obejmuja nie tylko tres¢, ale i cel umo-
wy. Definicja celu umowy jest istotna réwniez w Swietle przepisu art. 58
k.c., ktéry odnosi sie do celu czynnosci prawnej w ogélnoéci. Generalnie
rzecz ujmujac, cel czynnosci prawnej to taki stan faktyczny, ktéry dopiero
w nastepstwie wykonanej czynnosci prawnej ma byc¢ zrealizowany, a jest
albo zamierzony przez obie strony, albo co najmniej im znany, lecz nie
wyrazony wprost w tresci czynnoéci prawnej*. Zgodnie z taka definicja,
termin ,cel” odnosi si¢ zawsze do konkretnej osoby, a w przypadku umo-
wy - do jej stron. Chodzi wiec o ich wspélny cel, zamierzony lub co naj-
mniej znany, przy czym co do ustalania konkretnego zamiaru beda mialy
zastosowanie ogdlne zasady wykladni oswiadczen woli (por. art. 65 k.c.).

P. Machnikowski® twierdzi, iz przez cel $wiadczenia (a wigc i zobo-
wigzania) powszechnie rozumie sie zaspokojenie interesu wierzyciela,
co jest zbiezne z przyjeta przez niego koncepcja normy prawnej nakla-
dajacej na adresata obowigzki zachowania standardowo korzystnego
dla recypienta $wiadczenia. Tym samym cel powinien by¢ ujmowany jak
najszerzej, obejmujac wszelkie, nawet posrednie i odlegle, nastepstwa

B W tym duchu wypowiadat sie tez SN, twierdzac wprost, iz strony moga sie umawia¢ we-
dle swojej woli, niekoniecznie zgodnie z panujacymi zwyczajami. Por. wyrok SN z dnia 19 marca
2003 1., T CKN 174/01, Lex nr 78852.

% Por. Z. Radwanski (w:) System Pr.Pryw., t. 2, s. 222. Podobnie wypowiedzial sie SN, uznajac,
iz cel nie musi by¢ wspélny dla stron, a wystarczy, ze jedna strona dazy do realizacji jakiego$ celu,
a druga jest tego s$wiadoma, por. wyrok SN z dnia 26 marca 2002 r., Il CKN 801/00, OSNC 2003,
nr 3, poz. 41.

% P Machnikowski, Swoboda..., s. 77 i n. oraz 175 i n. Podobnie M. Safjan, Zasada..., s. 19.
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