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WYKAZ SKROTOW

Akty prawne
kec.

kp.c.

k.r.o.

pr. bank.

Inne

CHF

CIRS (cross-currency
interest rate swap)
CURIA

Dz.U.

Dz.Urz. UE

EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate)
LIBOR (London
Interbank Offered Rate)

NBP
OSNC

ustawa z 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U.
z 2022 r. poz. 1360 ze zm.)

ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postepowania cy-
wilnego (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)

ustawa z 25.02.1964 r. - Kodeks rodzinny i opie-
kunczy (Dz.U. z 2020 r. poz. 1359)

ustawa z 29.08.1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U.
7 2021 1. poz. 2439 ze zm.)

frank szwajcarski

swap walutowo-procentowy (instrument finan-
sowy)

baza orzeczen Trybunalu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej i Sadu Unii Europejskiej dostepna na
stronie internetowej TSUE: curia.europa.eu
Dziennik Ustaw

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej
referencyjna wysoko$¢ oprocentowania depozytéw
i kredytow na rynku miedzybankowym strefy euro
referencyjna wysokos¢ oprocentowania depozytow
i kredytéw na rynku miedzybankowym w Lon-
dynie

Narodowy Bank Polski

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna
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Wykaz skrétéw

OTK-A

PLN

SA

SARON (Swiss Averaged
Rate Overnight)

SN

SO

SOKiK

SWAP

TK

TSUE

UE

WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate)
WPS

Orzecznictwo Trybunatu Konstytucyjnego.

Seria A

zloty polski

sad apelacyjny

referencyjna wysoko$¢ oprocentowania depozytéow
i kredytow wyrazonych we franku szwajcarskim
Sad Najwyzszy

sad okregowy

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
terminowa transakcja swapa walutowego (wymia-
ny walutowej)

Trybunat Konstytucyjny

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Unia Europejska

referencyjna wysoko$¢ oprocentowania pozyczek
na polskim rynku miedzybankowym

warto$¢ przedmiotu sporu



WSTEP

Wedle szacunkéw Ministerstwa Sprawiedliwosci w chwili obec-
nej przed sagdami powszechnymi w Polsce toczy si¢ juz co najmniej
60 000 spraw dotyczacych kredytow frankowych. Na jednego sedziego
w samym tylko nowym wydziale frankowym Sadu Okregowego
w Warszawie przypada ponad 1000 spraw. To stanowi za$ jedynie
ok. 10% wszystkich kredytéw waloryzowanych kursem waluty obcej
zaciggnietych przez konsumentéw w latach 2000-2012. Nalezy wiec
spodziewac si¢ dalszego, lawinowego przyrostu tych spraw.

Stawia to przed prawnikami wymagania zmierzenia si¢ z trudnym
stykiem bardzo specjalistycznych obszaréw prawa: prywatnego prawa
bankowego i prawa ochrony konsumenta, umiejetnosci odczytywania
orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwoéci UE i na dodatek osadzenia
tych kwestii w tzw. klasycznej cywilistyce. Zauwazalnym problemem
jest powszechna trudno$¢ w zakresie wyktadni uméw o ustugi finan-
sowe (wymagajacej znajomoéci mechanizméw ekonomicznych, na
co ani wiekszo$¢ profesjonalnych pelnomocnikéw, ani sedziow nie
jest merytorycznie przygotowana i najzwyczajniej w $wiecie - nie
ma czasu) oraz rozumienia i stosowania orzecznictwa TSUE (wyroki
te bowiem odbiegaja juz nawet w ich redakcji, a w szczegolnosci
w zakresie i sposobie ich stosowania, od rozwigzan znanych w krajo-
wym systemie, np. uchwal Sadu Najwyzszego).

Niniejsza publikacja ma na celu znalezienie odpowiedzi i poruszenie
tematow, ktére stanowig trzon aktualnie toczacych sie i przysztych
sporow. Jest oparta o doswiadczenie Autora w pracy zespotu rad-
cow prawnych i adwokatow kancelarii obstugujacych spory frankowe
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oraz dzialalnos$¢ szkoleniowg (w szczegoélnosci w ramach wspdtpracy
z Wolters Kluwer Polska). Wszelkie poruszone tematy majg odpowia-
da¢ na pytania, ktdre:

- sg przedmiotem pytan prawnych zadanych SN (ktdrego kom-
pleksowej uchwaly jednak raczej niepredko, o ile w ogéle, nalezy
sie spodziewac);

- s3 przedmiotem pytan formutowanych do TSUE (ktérego odpo-
wiedzi nalezy si¢ jednak spodziewaé najwczesniej za ok. 2 lata,
a procesy wciaz trwaja);

- sg przedmiotem zarzutéw formutowanych przez pelnomocnikow
procesowych w toku postepowania apelacyjnego i kasacyjnego.

Publikacja przygotowana zostala w ten sposdb, aby krok po kroku
prowadzita Czytelnika od sedna sprawy (punktu wyjscia — abuzyw-
nos$ci postanowienn umow kredytéw waloryzowanych kursem waluty
obcej) do ostatecznego rozwigzania powstalej sytuacji prawnej (roz-
liczenia stron, w tym wszystkich przystugujacych im potencjalnie
rodzajow roszczen), z naciskiem na jej zastosowanie praktyczne,
a wiec takze z uwzglednieniem kwestii proceduralnych. W ten sposob
pomoze pelnomocnikom procesowym m.in. sformutowaé poprawnie
pozew czy odpowiedz na pozew (w publikacji Czytelnik znajdzie
nawet przykltadowe sformulowania do wykorzystania przy konstruk-
¢ji pism procesowych) i prowadzi¢ dalszg wymiane pism proceso-
wych, przygotowac sie do rozpraw, a nastgpnie reagowaé na wydane
orzeczenia w sposob zabezpieczajacy interesy klientow.

Sedziom za$ pozwoli przej$¢ stopniowo przez ocene prawng nie tylko
klasycznej sprawy frankowej, ale takze z uwzglednieniem odmienno-
$ci, ktére mogg wywoltywac watpliwosci czy kontrowersje (w zakresie
tego, jak wplywaja one na ostateczne rozwigzanie wzgledem sytuacji
»standardowej”). Publikacja bedzie pomocg przy redakcji uzasadnien
i tresci orzeczen zaréwno w sprawach dotyczacych waznosci umoéw,
jak i w sprawach dotyczacych tylko rozliczen finansowych stron.



Rozdziat 1

UMOWA KREDYTU WALORYZOWANEGO
KURSEM WALUTY OBCEJ

Najwigksza popularno$¢ kredytow waloryzowanych kursem waluty
obcej przypadia w Polsce na lata 2004-2011. Mimo ich powigzania
z walutg obca, najczesciej oczywiscie frankiem szwajcarskim (CHF),
wyplata kredytu i kazda z rat kapitatlowo-odsetkowych realizowane
mialy by¢ w ztotéwkach, za$ dzialania zwigzane z ,wymiang” waluty
dokonywane byly jedynie dla celéw ksiegowych. Wykorzystywano
przy tym dwa modele waloryzacji — indeksacje lub denominacje
kwoty kapitalu udzielonego kredytobiorcom. Z punktu widzenia
tych ostatnich skutki ekonomiczne w zakresie ryzyka wahan kur-
sow waluty obcej wynikajace z wyboru jednego czy drugiego modelu
niczym si¢ nie roznity".

O ile stosowanie konstrukcji waloryzacji zobowiazania do waluty obcej
jest w ogolnosci dopuszczalne?, o tyle nie oznacza to, Ze takie uksztatto-
wanie stosunku prawnego bedzie zawsze zgodne z prawem i nigdy nie
bedzie prowadzi¢ do aktualizacji sankcji wynikajacych z prawa cywil-
nego, w szczegolnosci za$ wobec szczegolnej ochrony praw konsumen-
tow, wynikajacej m.in. z dyspozycji art. 385" k.c. To wlasnie stato sie

' P. Liwoch, Gdy zabraknie szwajcarskiej precyzji — o problemie kredytobiorcéw
zaciggajgcych kredyty we frankach szwajcarskich w aspekcie prawno-ekonomicznym
[w:] ,Finanse i Prawo Finansowe” 2017/3, s. 56; A. Barembruch, Kredyt frankowy
a kredyt zlotowy - perspektywa zmian cash-flow [w:] ,Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia” 2016/4, s. 806-809.

2 Wyrok SN z 2.06.2021 r., I CSKP 55/21, LEX nr 3219740.
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osig sporu, gdy chodzi o umowy kredytéw waloryzowanych kursem
waluty obcej powszechnie zawieranych w obrocie konsumenckim
zardwno na rynku polskim, jak i kilku innych panstw europejskich.

Zwroéci¢ nalezy takze uwage na fakt, iz co do zasady sposéb finan-
sowania wilasnych zobowigzan przez bank lezy poza sfera stosunku
prawnego wynikajacego z umowy kredytu (art. 69 pr. bank.), w szcze-
golnosci juz poza sferg essentialia negotii tego typu umowy nazwane;j.
To, jak profesjonalny przedsiebiorca uktada swoja dziatalno$¢ gospo-
darczg, jest jego sprawg, jego ryzykiem, a w sytuacji instytucji kre-
dytowych nalezy do istoty ich uczestnictwa w obrocie. Nie jest za$
istota umowy kredytu, by kredytobiorca umawial si¢ z bankiem, aby
ten w jego imieniu lub na jego rzecz pozyskal z zewnetrznych Zrédet
oznaczong kwote pieniezng. Przeciwnie, istota tej umowy jest rezul-
tat — bank udostepnia kredytobiorcy okreslong, umdéwiong kwote pie-
niezng, a ten zobowigzuje si¢ ja zwrdci¢ w oznaczonych terminach,
wraz z odsetkami (art. 69 ust. 1 pr. bank.). W konsekwencji sposob
pozyskania kapitalu lezy poza sfera stosunku prawnego nawiazywa-
nego miedzy stronami, podobnie jak poza tg sferg lezy zrédto finan-
sowania przez kredytobiorcow pozniejszych splat.

Dostrzec nalezy takze, ze w typowych konstrukcjach umownych kre-
dytéw indeksowanych czy denominowanych kursem waluty obcej
brak bylo roszczenia po stronie kredytobiorcy o rzeczywisty obrot
dewizami. Konstrukcje stosowane we wzorcach umownych przez
banki ex definitione wykluczaly zaréwno wyplate kapitalu w walucie
obcej, jak co do zasady rowniez realizacje splat w tej walucie (oczywi-
$cie do czasu wejscia w zycie tzw. ustawy antyspreadowej’). W kon-
sekwencji trudno wskaza¢, aby z takiej umowy w ogole wynikalo, ze
bank musiat zacigga¢ na rynku miedzybankowym wtasne zobowigza-
nie w walucie, do ktorej kredyt miat by¢ waloryzowany. Nawet wiec
jesli tak bylo — z przyczyn zwigzanych z prawidlowym zarzadzaniem
ryzykiem (domykaniem transakcji walutowych etc.), zdarzenia te
pozostajg irrelewantne dla oceny samego charakteru zawartej przez

? Ustawa z 29.07.2011 r. o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektdrych in-
nych ustaw (Dz.U. z 2011 r. Nr 165, poz. 984).
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konsumenta umowy kredytu. Wcale nie jest tak, iz naturalng konse-
kwencja waloryzacji umownej opartej o klauzule walutows (art. 358"
§ 2 k.c.) musi by¢ pozyskanie przez wierzyciela kapitalu w innym
mierniku warto$ci. Gdyby przyja¢ takie rozumowanie, trzeba by
stwierdzi¢, ze za kazdym razem, gdyby strony chcialy zastosowa¢
przy waloryzacji umownej klauzule ztota, wierzyciel musialby naby-
waé odpowiednig iloé¢ zlota.

Prawnicy, przed ktérymi stoi wyzwanie z zakresu oceny charakteru
prawnego zobowigzania kredytowego nawigzanego pomiedzy stro-
nami w oparciu o art. 65 § 2 k.c., powinni siegna¢ do mechanizmoéw
znanych powszechnie prawu ubezpieczenn gospodarczych. Problem
rzeczywistego zrekonstruowania woli stron w stosunkach kredytowych
nawigzywanych w ramach uméw adhezyjnych w obrocie powszech-
nym jest bowiem niezwykle podobny do problemdw, z jakimi mierzy
sie cywilne prawo ubezpieczeniowe. Tymczasem w orzecznictwie nie
wszyscy, a moze wrecz niewielu dostrzega, ze w zasadzie cala tre§¢
umowy kredytu podlegajacej ocenie stanowi wzorzec w rozumie-
niu art. 385 k.c. Nawet jesli bank pokusil si¢ o wyodrebnienie czesci
szczegolnej/szczegdlowej od czesci ogodlnej, nawet jesli postuzyt sie
zaréwno formularzem umowy, jak i dodatkowym regulaminem (sta-
nowigcym jedynie zatgcznik do niej) - w zasadzie wszystko, co przy-
jeto postaé pisemng, stanowi wzorzec. Jak za$ kilkakrotnie zostanie
podkreslone w ramach niniejszego opracowania, do wykladni tre-
$ci wzorca art. 65 § 2 k.c. nie moze mie¢ zastosowania. Wynika to
z charakteru wzorca, jako dokumentu przygotowanego jednostronnie
przez proferenta. Na tres¢ tego dokumentu druga strona nie miata
zadnego rzeczywistego wplywu, a jedynie mozliwo$¢ przystapienia do
stosunku prawnego skonstruowanego w oparciu o taki wzorzec albo
rezygnacji z dalszego kontraktowania (dlatego méwimy o umowach
adhezyjnych).

Bledem jest wigc prowadzenie wykladni postanowien wzorca umowy
kredytu (czy to wzorca czesci szczegolnej, czy czeSci ogdlnej albo
regulaminu) w oparciu o dyrektywy z art. 65 § 2 k.c. To, co byloby
dla prawnikéw specjalizujacych si¢ w prawie ubezpieczen gospo-
darczych oczywiste, dla (czasami tych samych - sic!) prawnikow
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zajmujacych sie kwestig oceny i wyktadni uméw kredytowych juz nie
jest. W ubezpieczeniach ten problem rzeczywiscie jest dostrzegalny
juz prima facie, w zasadzie bowiem brak zmaterializowanej ,czesci
szczegblnej” umowy ubezpieczenia, a jedyne, z czym mamy do czy-
nienia od strony klienta, to ogélne warunki ubezpieczenia i polisa,
ktora przeciez nie jest umows, a jedynie dokumentem potwierdza-
jacym juz jej uprzednie zawarcie. W sprawach dotyczacych umoéw
kredytu dostrzezenie tej zalezno$ci nie jest juz takie oczywiste, wzo-
rzec umowny bowiem niejako ,,symuluje” dokument, ktory powstal
w wyniku kontraktowania (uzgodnien) stron.

Gdzie wigc specjalisci z zakresu prawa ubezpieczen poszukujg mate-
rialu dla odtworzenia rzeczywistej woli stron i treSci umowy sensu
stricto? We wniosku ubezpieczeniowym - traktowanym jako oferta
skierowana do przedsiebiorcy (zakladu ubezpieczen) o udzielenie
ochrony ubezpieczeniowej. Oczywiscie nie mozna w pelni zastoso-
waé metodyki pracy prawnikdéw-ubezpieczeniowcow do spraw doty-
czacych adhezyjnych uméw kredytow.

Whiosek o udzielenie kredytu nie jest bowiem wigzaca oferta w rozu-
mieniu art. 66 k.c. Istnieje nawet spér w doktrynie i orzecznictwie co
do tego, czy sama decyzja kredytowa ma wigzacy charakter i moze
by¢ kwalifikowana jako ,klasyczna” oferta w rozumieniu tego prze-
pisu. Nie da si¢ jednak przeprowadzi¢ prawidlowej wykladni tresci
umowy kredytu bez zrekonstruowania woli stron wilasnie w oparciu
o tre$¢ dokumentow z etapu przedkontraktowego — w szczegdlnosci
wniosku kredytowego, dokumentéw przedkltadanych w zalaczeniu do
niego oraz decyzji kredytowe;j.

1.1. Umowa w podtypie indeksowanym

W umowach kredytéw indeksowanych wartos¢ udostepnionego kre-
dytobiorcy kapitalu wyrazona byta w tresci umowy w zlotowkach,
z jednoczesnym zastrzezeniem, ze w dniu uruchomienia kredytu
bank dokona ksiegowej ,indeksacji” tej kwoty do wartosci dewi-
zowych po kursie kupna obowigzujacym w danej chwili w banku.



1.1. Umowa w podtypie indeksowanym 17

Tak wigc wysoko$¢ rat kapitalowo-odsetkowych wyrazana byla juz
w walucie indeksacji, a kredytobiorca zobowigzany byt utrzymywac
na rachunku stuzacym do obstugi kredytu co najmniej ,,réwnowar-
tos¢” salda zlotdwkowego (ponownie na podstawie kursu obowigzu-
jacego w banku na dzien zapadalno$ci raty)*.

Zazwyczaj w tresci umowy kredytu w podtypie indeksowanym nie
wskazywano wartosci kapitalu w walucie obcej, chociaz czasami czy-
niono takie dodatkowe zastrzezenie, ale jedynie dla celéw informacyj-
nych. Wynikalo to w szczegélnosci z faktu, iz dzien wyplaty kredytu
nie pokrywal si¢ co do zasady z dniem zawarcia umowy, a przeciez
indeksacja kapitalu do waluty obcej nastepowaé miala po kursie obo-
wigzujacym w banku w dniu rzeczywistej wyplaty. Umowa w podty-
pie indeksowanym nie pozostawiata wigc watpliwosci co do tego, jaka
kwota powinna podlega¢ wyplacie, tj. jaki jest zakres zobowigzania
banku. Dopiero nastepna czynno$¢ - ustalenie ,salda zadtuzenia”
w walucie obcej - obarczona byla niepewnoscia wynikajaca z tego,
ze w chwili kontraktowania nie byl co do zasady znany kurs, po kto-
rym to ustalenie nastgpi. Konsekwencjg tej niepewnosci bylo to, ze
najczes$ciej w umowie kredytu indeksowanego kursem waluty obcej
obowigzek ustanowienia zabezpieczen jego sptaty dotyczyl wartosci
wyrazonej w ztotych (PLN). Tylko ta warto$¢ znana byta a priori, a do
nalozenia na kontrahenta obowigzkéw co do ustanowienia prawnych
zabezpieczen splaty kredytu dochodzilo przeciez juz w chwili zawie-
rania umowy.

Zauwazmy przy tym, ze Prawo bankowe nigdzie nie postuguje si¢
pojeciem ,saldo zadluzenia’, ktore stanowi koncept ekonomiczny.
Artykut 69 ust. 1 pr. bank. méwi w tym kontekscie o ,,sptacie kwoty
wykorzystanego kredytu”. Tak wigc w modelu ustawowym to ,,wyko-
rzystany kredyt” stanowi punkt odniesienia dla ustalenia wysoko$ci

* Por. D. Rogozinski, Orzecznictwo Sgdu Najwyzszego w sprawie kredytéw walory-
zowanych kursem waluty obcej a prawidlowa implementacja jurysdykcyjna dyrektywy
93/13/EWG, ,Rozprawy Ubezpieczeniowe” 2018/4/30; E. Kowalewska, Spfata kredy-
tow denominowanych lub indeksowanych w walucie innej niz waluta polska, ,Finanse,
Rynki Finansowe, Ubezpieczenia” 2017/5/89, cz. 1, s. 490-493.
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»Zwrotnego” zobowigzania kredytobiorcy. Oczywiscie, jak juz wska-
zano wcze$niej, dopuszczalne jest w ogdlnosci zastrzeganie w umo-
wach kredytowych mechanizmu waloryzacji kwoty kapitatu. Tak wigc
moze doj$¢ do rozwarstwienia pomiedzy kwotg rzeczywiscie wyko-
rzystanego kredytu a wartoscig podlegajaca obowigzkowi zwrotu
w ramach czesci kapitalowej zobowiazania. Dostrzezenie tego wlasnie
rozwarstwienia i jego skutkow dla wykonania umowy kredytu bedzie
niezwykle istotne dla prawnika (czy to profesjonalnego petnomoc-
nika procesowego, czy sedziego), ktéry musi si¢ zmierzy¢ z proble-
matyka omawiang w niniejszym opracowaniu.

1.2. Umowa w podtypie denominowanym

W przypadku kredytéw denominowanych juz w samej tresci umowy
kwoty okreslonej w walucie obcej uzywano dla wyrazenia wysokosci
zobowigzania stron. W dewizach wyrazona wigc byla kwota udostep-
nionego kredytobiorcy kapitatu i w dewizach miala nastegpowac splata
kazdej z rat kapitalowo-odsetkowych, z tym zastrzezeniem, ze opera-
cje te byly dokonywane w walucie polskiej w wysokosci stanowigcej
rzekomo ,,réwnowarto$¢” wartosci okreslonych w walucie denomi-
nacji (miernikiem byt kurs kupna/sprzedazy obowiazujacy w banku
w chwili dokonywania operacji)®.

Tak wiec w umowie jako kwota kredytu co prawda byla wskazana
skonkretyzowana kwota w walucie obcej, ale z powodu takiego,
a nie innego uksztaltowania wzorca umownego (zasady wyplaty
kredytu) jasne bylo, ze z definicji wartos¢ ta nie bedzie wyptacana
w dewizach, tylko w walucie krajowej (PLN). Konsekwencjg jednak
wskazania w umowie warto$ci kredytu juz w walucie obcej byto
zazwyczaj rOwniez powigzanie z tg waluta wartosci prawnych zabez-
pieczen splaty kredytu (hipoteka). Czy jednak moze to $wiadczy¢
per se o rzeczywistej woli stron nadania zobowigzaniu charakteru
swalutowego”? Zeby dojs¢ do prawidtowych wnioskéw, nalezy zre-

° Por. D. Rogozinski, Orzecznictwo Sgdu Najwyzszego...; E. Kowalewska, Sptata
kredytow..., s. 490-493.
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konstruowa¢ wole stron (w szczegdlnosci w oparciu o dokumenty
z etapu badania zdolnosci kredytowej) i dokona¢ catosciowej oceny
tresci wzorca. Niejednokrotnie bowiem okazuje sie, ze cho¢ co
prawda gtéwne zabezpieczenie splaty — hipoteka na nieruchomosci -
odnosilo sie do wierzytelnoéci wyrazonej w walucie obcej, ale juz
dodatkowe zabezpieczenia (np. cesja praw z umowy ubezpiecze-
nia nieruchomosci, uposazenie do sumy ubezpieczenia w umowie
ubezpieczenia na zycie, poreczenie itd.) byly powigzane z wartoscia
kredytu w PLN. Nie bez znaczenia pozostanie tez okreélenie celu
kredytowania, jesli byl on wskazany w umowie i znany bankowi od
momentu zlozenia wniosku kredytowego, w tym charakteru zobo-
wigzania, ktore kredytobiorca chcial pokry¢ kwota uzyskang z kre-
dytu (w szczegdlnosci jesli wyplata kredytu miata by¢ realizowana
z pominieciem udzialu kredytobiorcy - od razu do rak zbywcy nie-
ruchomosci czy dewelopera).

Przyjmujac, ze wzorzec umowny nie zakladal w ogole wyptaty kre-
dytu w walucie obcej, trudno uzna¢, aby strony uzgodnilty kwote kre-
dytu poprzez zamieszczenie jej ,rownowartosci’ walutowej w tresci
umowy. Skoro perspektywa kredytobiorcy (usprawiedliwiona jego
potrzebami) skoncentrowana byla na uzyskaniu pokrycia jakiego$
innego zobowigzania wyrazonego w PLN, i perspektywa ta znaj-
dowala takie odzwierciedlenie w tre$ci wzorca przygotowanego
przez bank, ze w zasadzie zadna ze stron nie zakladata wyptaty kre-
dytu w dewizach, to trudno moéwi¢, ze kwota kredytu w rozumie-
niu art. 69 ust. 1 pr. bank. miata by¢ wlasnie ta dewizowa wartos¢
odzwierciedlona w tre$ci wzorca. Owa kwota w wartosciach dewi-
zowych pelnila bowiem zazwyczaj dokladnie te sama funkcje, co
»saldo zadluzenia” w umowie w podtypie indeksowanym. To dlatego
takze — co do zasady - z prawnego punktu widzenia nie powinno
sie réznicowacé sytuacji prawnej tego kredytobiorcy, ktory przystapit
do umowy kredytu w podtypie indeksowanym, i tego, ktéry przy-
stapit do umowy w podtypie denominowanym. Nie powinno si¢
tez roznicowac oceny i kwalifikacji prawnej mechanizmu indeksacji
i denominacji - jako ,technicznych” wariacji mechanizmu walory-
zacji. Réznica miedzy nimi sprowadzala si¢ w zasadzie do kolejno-
$ci wykonywania dziafan.
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Oczywiscie mozna wyobrazi¢ sobie, ze z powodu pewnych cech
szczegdlnych dojdzie do takiego skonstruowania umowy kredytu
denominowanego, ze roznice te bedg wyrazne i rzeczywiste. Pamie-
tajmy jednak, ze przedmiotem niniejszego opracowania jest problem
rozliczenia wadliwych uméw kredytowych oferowanych powszechnie
konsumentom w obrocie gospodarczym z wykorzystaniem wzorcow
umownych. W oparciu o analize empiryczna (setki przeanalizowa-
nych umoéw kredytowych) oraz orzecznicza (zapewne juz tysigce
zapadlych orzeczen) mozna wyprowadzi¢ wniosek, ze klasyczne
umowy w podtypie denominowanym, dostepne na rynku polskim
w latach popularnosci kredytéw powigzanych z kursem waluty obcej,
powinny by¢ kwalifikowane jako umowy zawierajagce w sobie po
prostu mechanizm waloryzacji, i w tym zakresie nie ma powodu, by
zarysowywac jakie§ wyrazne roznice co do oceny zastrzezenia w jed-
nym czy drugim podtypie kredytu klauzuli ryzyka walutowego czy
klauzuli kurséw tabelarycznych.

1.3. Dodatkowe postanowienia umowne scisle
zwigzane z mechanizmem waloryzacji

Mechanizm waloryzacji sam w sobie generowal z perspektywy kredy-
tobiorcy dodatkowy koszt kredytu (w postaci spreadu walutowego).
Objawial si¢ on w tym przede wszystkim, ze kwota rzeczywiscie udo-
stepnionych $rodkéw w PLN juz w chwili ich wyplaty odrywala sie
od kwoty podlegajacej splacie w PLN z uwagi na stosowanie roéznych
kurséw w procesie rozliczenia $wiadczen stron. Do wyptaty kredytu
denominowanego albo do ustalenia salda zadtuzenia kredytu indek-
sowanego stuzyt bowiem kurs kupna, splat za$§ kredytobiorca doko-
nywac mial po kursie sprzedazy. Z wplywu tego rozréznienia na rze-
czywisty koszt kredytu niewiele osob zdawalo sobie sprawe, nie byt
on bowiem w zaden sposéb uwidoczniony w umowie i nie byl tez
dostrzegalny na pierwszy rzut oka w procesie zwyklej sptaty kredytu.
Gdyby jednak zdarzylo sie tak, ze kredytobiorca nazajutrz po udzie-
leniu kredytu wygral na loterii znaczna sume pieniezng i chcial nie-
zwlocznie splaci¢ caly kredyt, to zauwazylby, ze mimo ze nie ponidst



1.3. Dodatkowe postanowienia umowne Scisle zwigzane z mechanizmem... 21

kosztow zwigzanych z oprocentowaniem (ew. odsetki za jeden dzien),
kwota, ktéra musialby zaplaci¢, zeby odda¢ sam tylko kapital kre-
dytu, bytaby o kilkanascie, a nawet kilkadziesigt tysiecy wigksza, ani-
zeli kwota realnie otrzymana. Innymi stowy, mechanizm waloryza-
cji w oparciu o kursy tabelaryczne banku prowadzil do sztucznego
»przyrostu” wartosci kapitalu podlegajacego zwrotowi — juz z chwilg
dokonania pierwszej operacji rachunkowej na kredycie.

Jednakze mechanizm ten moégl wplywaé réwniez na inne koszty
kredytu, wyrazone pozornie w sztywnej i jednoznacznej wartosci
w tresci umowy, szczegdlnie jesli wartosci te byly doliczane do salda
zadluzenia (czyli niejako bank ,,symulowal” udzielenie kredytu na
pokrycie kosztéw zwigzanych z jego obstuga, np. ubezpieczen kre-
dytu, prowizji itd.). Tu znéw dochodzitlo do nieuzasadnionej dys-
proporcji pomiedzy nominalng warto$cig elementu sktadajacego sie
na koszt kredytu a faktycznym obcigzeniem finansowym dla kre-
dytobiorcy (wszakze nie mégt on - bo wykluczaly to co do zasady
postanowienia wzorca umowy — zaspokoi¢ roszczenia banku bezpo-
$rednio w walucie obcej).

Najwyrazniej jednak i w sposob najbardziej patologiczny wplyw
mechanizmu waloryzacyjnego uwidacznial si¢ przy ,,odnawiajgcym
si¢” ubezpieczeniu niskiego wkladu wilasnego. Tak si¢ bowiem zlo-
zylo, ze na okres popularnosci kredytéw waloryzowanych kursem
waluty obcej przypadl tez okres ogromnej popularnosci udzielania
kredytow na sfinansowanie kosztu zakupu calej nieruchomosci (czy
tez wszystkich kosztéw zakupu dziatki i budowy domu), a wiec bez
koniecznosci przedstawienia przez kredytobiorce wkiadu wilasnego.
Rygory wyraznych rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego
obejmujacych oczekiwanie co najmniej 10% wkladu wlasnego kre-
dytobiorcéw obchodzone byly wiasnie z wykorzystaniem instytucji
ubezpieczenia niskiego wkladu wlasnego.

W ramach stosowanych w obrocie konstrukcji umownych w tym
zakresie kredytobiorca ponosil koszty tego ubezpieczenia do czasu,
az warto$¢ niesplaconego kapitalu spadnie ponizej okreslonego
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progu wartosci nieruchomosci (LtV®) - najczesciej prog ten wyno-
sit 80%. Obie te wartosci (niesplacony kapital oraz pozostaly do
uzupelnienia wktad wlasny) wyrazone mialy by¢ jednak w zlotych:
wartos$¢ niesplaconego kapitatu po przeliczeniu wedtug kursu banku
na dzien, w ktérym weryfikowany byl obowiazek dalszego utrzymy-
wania zabezpieczenia kredytu tego rodzaju, warto$¢ nieruchomosci
za$ wedlug wartosci zakupu (wyceny w toku analizy zdolnosci kre-
dytowej) lub tez warto$ci wyceny dokonanej przez bankowego rze-
czoznawce w toku splaty kredytu (o ile mozliwos¢ taka dopuszczata
umowa). W przypadku tych ubezpieczen materializacja ryzyk zwia-
zanych z waloryzacja kredytu do kursu waluty obcej doprowadzita
do radykalnych skutkéw — w tym czasami do kilkukrotnego prze-
wyzszenia kosztéw zaciagniecia kredytu bez wymaganego wkiadu
wlasnego wobec potencjalnej wartosci tego wktadu. Jesli bowiem na
skutek deprecjacji zlotego wzgledem waluty obcej doszto do realnego
zwiekszenia wysokosci zadluzenia w ztotych o kilkadziesigt procent
(w przypadku franka szwajcarskiego byto to okolo 40%), to mimo
terminowe;j splaty kredytu wskaznik LtV dlugo nie odpowiadat zakla-
danemu minimum. Z uwagi na fakt, iz koszty takiego ubezpiecze-
nia ponoszone przez kredytobiorce byly stosunkowo znaczne (czesto
okolo 2-3% aktualnego salda kredytu, doliczane do salda zadtuzenia
co kilka lat), a sptata samego kredytu nastepowata w ratach réwnych,
aktualizacja ochrony ubezpieczeniowej prowadzita w wielu przypad-
kach do przewyzszenia wyjSciowej wysokoséci salda zadluzenia, tym
samym niejako ponownie oddalajac kredytobiorce od minimalnego
oczekiwanego progu splaty kredytu, ktéry skutkowalby ustaniem
obowigzku odnawiania ochrony. Tak uksztaltowany mechanizm
prowadzit do powstania zjawiska btednego kota w rozliczeniu kre-
dytu: regularna splata kapitatu , korygowana” byla o jego zwiekszenie
w drodze podwyzszenia salda zadluzenia w zwiazku z odnowieniem
ochrony ubezpieczeniowej, po czym dalsza regularna sptata prowa-

¢ LtV (ang. Loan to value) — wspolczynnik okreélajacy stosunek kwoty udziela-
nego/wnioskowanego kredytu do wartoéci zabezpieczenia (wartosci nieruchomosci
obcigzonej hipoteka). Uzywany zaréwno przez banki do oceny ryzyka kredytowego
na etapie oceny zdolnoéci kredytowej wnioskodawcy, jak i do oceny stabilnosci fi-
nansowej oraz jako$ci portfela kredytowego banku przez agencje ratingowe i organy
nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego).
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