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Walne zgromadzenie jako organ
spotki akcyjnej

W ciagu kilkuset lat rozwoju spétek akcyjnych' wyksztatcily sie jej cechy charak-
terystyczne odrézniajace nie tylko od innych podmiotéw, takich jak fundacje, sto-
warzyszenia, przedsiebiorstwa pafistwowe czy spétdzielnie, ale takze od innych
rodzajéw spétek. Jednoczes$nie spétka akcyjna jest jedna z podstawowych form
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej zwlaszcza w duzej skali tak w Polsce, jak
i na $wiecie. Co wiecej, ustawodawstwo wielu panstw, w tym polskie, nakazu-
je prowadzenie okreslonej dziatalno$ci wytacznie w formie spétki akcyjnej (np.
gielda papieréw warto$ciowych moze byé prowadzona tylko przez spétke akcyjna)
albo jako forma alternatywna (np. bank moze funkcjonowac jako spétka akeyjna,
ale tez jako bank spétdzielczy lub panstwowy).

Do podstawowych cech spétki akcyjnej nalezy przede wszystkim wyodrebnienie
statego kapitatu zaktadowego, brak — co do zasady — ograniczefi dotyczacych
sktadu osobowego udziatowcow, mozliwo$¢ anonimowosci udziatowcow, ograni-
czenie ich odpowiedzialnosci za dziatalno$¢ spotki do wysokoSci wniesionego
wktadu, a takze posiadanie osobowoSci prawne;.

Spétka akcyjna jako osoba prawna dziala — zgodnie z art. 38 k.c. — przez swoje
organy w sposOb przewidziany w ustawie i opartym na niej statucie. Jak pisze
S. Grzybowski?, wedtug art. 38 k.c. realizujacego teorie organéw, dziata nie organ

! Taka pierwsza praspétka akeyjna byta, powstata w Holandii w 1602 r., Kompania Wschodnio-
indyjska. Szerzej na temat historii spétek akcyjnych: R. Czerniawski, A. Rapacka, Pomiedzy prawem
a finansami. Poradnik cztonka rady nadzorczej, Warszawa 2007, s. 15-36.

2'S. Grzybowski (w:) System prawa cywilnego, t. 1, Czes¢ ogdina, Wroctaw—Warszawa—Kra-
kéw—Gdansk 1974, s. 364-365.
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osoby prawnej, lecz sama osoba przez ten organ, a o§wiadczenie woli skiadane
przez organ jest uwazane za o$wiadczenie woli tej osoby prawnej. Organ jej nie
moéwi zatem ,ja chce”, lecz ,,0soba prawna, ktérej jestem organem, chce”. W rze-
czywistosci jednak, zdaniem A. Opalskiego®, dziatania organu sa przypisywane
osobie prawnej w podobny sposéb jak dziatania pelnomocnika. Konieczne jest
wystepowanie:

a) wimieniu reprezentowanego i

b) w granicach umocowania.

Réznica dotyczy natomiast Zrédet umocowania. Podstawa dziatafi organu jest re-
gulacja struktury organizacyjnej osoby prawnej, wynikajaca z ustawy oraz aktéw
wewnetrznych, zwlaszcza statutu (art. 35 i 38 k.c.), podczas gdy pelnomocnik dzia-
fa na podstawie ,zewnetrznego” aktu umocowania, ktérego Zrédlem pierwotnie
jest zawsze oswiadczenie woli osoby prawnej, ziozone przez jej organ. Nie stoi to
jednak na przeszkodzie positkowemu stosowaniu przepiséw o pelnomocnictwie do
dzialafi organéw, zwlaszcza przyjeciu dopuszczalnoSci nastepczego potwierdzenia
przez osobe prawna czynno$ci dokonanej przez jej organ bez umocowania albo
z przekroczeniem umocowania (art. 103 k.c., stosowany per analogiam).
Wskazane wydaje sie takze zwrdcenie uwagi na to, Ze organy spétki stanowia
cze$é struktury organizacyjnej spétki. Jako jej jednostka organizacyjna organ
spotki nie dysponuje jednak podmiotowoscia prawna. Nie powotuje sie (i nie
odwotuje sie) zarzadu czy rady nadzorczej, ale czlonkéw zarzadu lub rady nad-
ZOrCZej.

1. Obowiazkowy charakter

Kodeks spétek handlowych wymaga powolania i funkcjonowania w spétce akcyjnej
trzech organéw: zarzadu, rady nadzorczej oraz walnego zgromadzenia. W spisie
tym nie figuruje juz komisja rewizyjna, ktéra mogta by¢ powolywana na podsta-
wie przepiséw Kodeksu handlowego. Do$¢ nieostre rozgraniczenie jej kompetencji
i kompetencji rady nadzorczej, przy szerszym ich zakresie tego drugiego organu,
prowadzito do sporadycznego powolywania w spétkach komisji rewizyjnych. W tej
sytuacji pominiecie ich w Kodeksie spétek handlowych stanowi faktycznie w duzym
stopniu usankcjonowanie istniejacego stanu. Tym niemniej nie ma przeszkéd, aby
statut przewidywat funkcjonowanie komisji rewizyjnej czy innych organéw spotki.
Bylyby to jednak organy statutowe spdétki, ktérych kompetencje nie moglyby naru-
sza¢ ustawowo okreslonego zakresu wlasciwosci innych organéw spétki.

3 Pojecie organu osoby prawnej, PiP 2009, z. 1, s. 1.
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Przepisy Kodeksu spétek handlowych statuuja obowiazek istnienia i dzialania
wspomnianych trzech organéw. Raz czynig to wprost (,W spéice akcyjnej usta-
nawia sie rade nadzorcza” — art. 381), innym razem posrednio (,Zarzad pro-
wadzi sprawy spétki i reprezentuje spétke” — art. 368 § 1 lub ,,Uchwaly walnego
zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym dziale lub
w statucie, wymaga: (...)” — art. 393).

Bez wlasciwego funkcjonowania swoich organéw spétka akcyjna nie moze jed-
nak dziataé, tzn. nie jest mozliwe realizowanie celéw, do czego zostata powola-
na. W pierwszej kolejnosci do zapewnienia wiasciwego funkcjonowania danego
organu sa uprawnione, a niekiedy takze zobowigzane, inne organy spétki lub
akcjonariusze. Przykladowo, przepis art. 383 § 2 k.s.h. wprost nakazuje radzie
nadzorczej podjaé odpowiednie dzialania w celu dokonania zmiany w skiadzie
zarzadu, jezeli czlonek zarzadu nie moze sprawowac czynnosci.

Przepisy Kodeksu spétek handlowych, podobnie zreszta jak poprzednio Kodeksu
handlowego, skonstruowane sa na podstawie zasady samorzadnos$ci spétki akeyj-
nej. Jednoczesnie jednak, majac na uwadze z jednej strony bezpieczenistwo ob-
rotu gospodarczego, w tym interesy kontrahentéw spétki, a z drugiej — ochrone
intereséw samych akcjonariuszy, w tym takze ochrone interesu spétki, w sytuacji
gdy jej organ dziata wbrew niemu, ustawodawca przewidziat mozliwo$¢ podjecia
krokéw majacych na celu wyeliminowanie takiego stanu. Dotyczy to zresztg nie
tylko spétek akcyjnych, ale wszystkich oséb prawnych. Zgodnie z art. 42 § 1 k.c.,
jezeli osoba prawna nie moze prowadzi¢ swoich spraw z braku powotanych do
tego organdow, sad ustanawia dla niej kuratora. Nalezy tu podkreslié, Ze kuratora
ustanawia sie nie w celu zastepowania tego czy innego organu w tym przypadku
spotki akcyjnej, ale w celu doprowadzenia do jej wlasciwego dzialania. Jego za-
daniem nie jest np. reprezentowanie spraw spétki czy uchwalanie absolutorium
dla zarzadu, ale doprowadzenie do powotania organéw spétki. Zgodnie z postano-
wieniem Sadu Najwyzszego z dnia 7 maja 2004 r.%:

~Kurator spofki akcyjnej ustanowiony w celu powotania jej organdw nie ma
uprawnienia do powotania zarzadu i nie zastepuje walnego zgromadzenia
ani rady nadzorczej tej spotki”.

W uzasadnieniu orzeczenia Sad Najwyzszy stwierdzit ponadto, Ze:

»(...) warunkiem ustanowienia kuratora jest niemoznos¢ prowadzenia
spraw spotki z braku powotanych do tego organdéw (art. 42 § 1 k.c.),

4 111 CK 249/03, OSNC 2005, nr 5, poz. 87; Biul.SN 2004, nr 11, s. 9; Monitor Prawniczy 2005,
nr9,s. 454.
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a stan taki nie zachodzi w razie braku zarzadu, przy istnieniu pozosta-
tych organow przewidzianych w art. 368 § 4 k.s.h., poniewaz moga one
zarzad powotaé w zwykitym trybie. Dlatego hipoteza art. 42 § 1 k.c. jest
spetniona dopiero woéwczas, gdy nie ma organow ustawowych (statuto-
wych) zdolnych do powotania zarzgdu. Przyznanie kuratorowi w takiej
jednak sytuacji wszystkich zwyktych funkcji organu zarzgdzajgcego
oznaczafoby reaktywowanie spotki w utomnym ksztafcie. Powyzsze wy-
wody prowadzg do wniosku, ze art. 42 § 2 k.c. zakresla kompetencje ku-
ratora do czynnosci w nim wskazanych z podkresleniem niezwtoczno$ci
wyrazajacej rationem legis unormowania. Ingerencja panstwa w sprawy
podmiotu prawa prywatnego jest usprawiedliwiona koniecznoscig ochro-
ny praw majagtkowych, takich jak wtasnos¢ iinne prawa (art. 21 ust. 1
i art. 64 ust. 2 Konstytucji). Doznawataby ona uszczerbku, gdyby majgtek
osoby prawnej byt pozbawiony zarzgdu w ogéle albo gdyby cata jej dzia-
talnosc¢ zostata oddana kuratorowi podlegajgcemu tylko nadzorowi sagdu
opiekunczego, ktérego zadania jako organu wymiaru sprawiedliwosci
nie sg ukierunkowane na petnienie funkcji organéw osob prawnych, lecz
na ochrone praw jednostki. (...)".

Oproécz kuratora ustanawianego na mocy powolanych powyzej przepiséw Kodek-
su cywilnego, mozliwe jest tez pojawienie sie kuratora powotanego na podstawie
przepiséw ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Zgodnie bowiem z jej art. 24,
w razie stwierdzenia, Ze wniosek o wpis do Rejestru lub dokumenty, ktérych zto-
zenie jest obowiazkowe, nie zostaly ztozone pomimo uptywu terminu, sad reje-
strowy wzywa obowigzanych (a obowiazek taki co do zasady ciazy na zarzadzie)
do ich zlozenia, wyznaczajac dodatkowy 7-dniowy termin. W razie niewykonania
obowiazkéw w tym terminie, sad rejestrowy naktada grzywne na obowigzanych,
ktéra moze ponawiac. Jezeli i to nie skutkuje, tj. osoba prawna wpisana do re-
jestru przedsiebiorcéw nie wykonuje obowiazkéw, sad rejestrowy moze (art. 26)
ustanowi¢ dla niej kuratora na okres nieprzekraczajacy — co do zasady — roku.

Tak ustanowiony ,kurator rejestrowy” jest obowiazany do niezwlocznego prze-
prowadzenia czynno$ci wymaganych do wyboru lub powotania wtadz osoby
prawnej. Moze podjaé czynno$ci zmierzajace do likwidacji osoby prawnej, jezeli
nie dojdzie do wyboru lub powolania jej wtadz w terminie trzech miesiecy od
dnia ustanowienia kuratora albo wybrane lub powotane wtadze nie wykonuja
obowiazk6éw okreslonych w ustawie. ,Kurator rejestrowy” moze takze wystapic
do sadu rejestrowego o rozwiazanie osoby prawnej oraz ustanowienie likwi-
datora z powodu braku jej wtadz lub z innej waznej przyczyny, jesli wskazane
powyzej czynno$ci nie doprowadza do rozwigzania osoby prawnej i wszczecia
likwidacji. Nadto, jezeli kurator ,,rejestrowy” przy wykonywaniu swych czynno-
Sci stwierdzi, Ze istniejq przestanki zgloszenia wniosku o ogloszenie upadtosci
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osoby prawnej, dla ktorej zostal ustanowiony, moze zglosié taki wniosek wtas-
ciwemu sadowi.

Powolanie kuratora jest tez mozliwe, gdy w sporze dotyczacym uchylenia lub
stwierdzenia niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia zarzad nie moze dzia-
fa¢ za spdike, a brak jest uchwaly walnego zgromadzenia o ustanowieniu peino-
mocnika. W takiej sytuacji sad wlasciwy do rozstrzygniecia powddztwa wyznacza
kuratora spétki (art. 426 k.s.h.). Kodeks spétek handlowych nie rozstrzyga, czy
takze zarzad powinien reprezentowaé spétke w sytuacji, gdy uchwata zostata za-
skarzona przez jednego lub wiecej czlonkéw zarzadu. Jezeli nawet czlonkowie
zarzadu, ktorzy nie zaskarzyli uchwaly, umocowani sa do reprezentowania spétki,
wydaje sie to niewskazane i wlaSciwe byloby wtedy takze zwrdcenie sie do sadu
o ustanowienie kuratora lub zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.
Jedna z podstawowych zasad funkcjonowania organéw spétki akcyjnej jest bo-
wiem zasada kolegialno$ci. Co do zasady organy spéiki akcyjnej maja charakter
kolegialny. Zawsze organem kolegialnym jest rada nadzorcza, ktéra musi sie skta-
daé z co najmniej trzech (a w spétkach publicznych pieciu) czlonkéw — art. 385
§ 1 k.s.h. Jednoosobowy moze by¢ natomiast zarzad (,Zarzad sktada sie z jedne-
go albo wiekszej liczby czionkéw” — art. 368 § 2 k.s.h.) oraz walne zgromadzenie
(,,W spétce jednoosobowej jedyny akcjonariusz wykonuje wszystkie uprawnienia
walnego zgromadzenia” — art. 303 § 1 k.s.h.). Spétka jednoosobowa jest jednak
wyjatkiem od zasady, bowiem istota pojecia spétki jest wspéidziatanie wspdlni-
kéw. W konsekwencji zatem, walne zgromadzenie jest z zasady organem zbio-
rowym, a sytuacja, w ktorej jest to organ jednoosobowy, jest szczegdlna. Teore-
tycznie takze w przypadku wielo$ci akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu moze
uczestniczyé tylko jeden akcjonariusz. Nie bedzie to jednak walne zgromadzenie
spotki jednoosobowej, lecz walne zgromadzenie z udziatem jednego akcjonariu-
sza i jezeli zostato ono prawidlowo zwotane, wazne beda wszystkie podjete na
nim glosem czy glosami jednego akcjonariusza uchwaty®.

2. Zakres kompetencji

Organy spéiki akcyjnej nie sg sobie hierarchicznie podporzadkowane. Wpraw-
dzie Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 22 marca 1928 r. — Prawo
o spotkach akcyjnych® w art. 49 stwierdzato expressis verbis, ze: ,Walne zgroma-

5 Jeieli przepisy niniejszego dziatu lub statutu nie stanowia inaczej, walne zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akeji” — art. 408 § 1 k.s.h.
6 Dz. U. Nr 39, poz. 383 z p6zn. zm.
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dzenie akcjonariuszow jest naczelng wtadza spétki akcyjnej”, jednakze nie poja-
wilo sie ono juz ani w Kodeksie handlowym, ani w Kodeksie spétek handlowych.
Na brak elementu podleglosci wskazuje zreszta jednoznacznie art. 375! k.s.h.,
zgodnie z ktérym walne zgromadzenie i rada nadzorcza nie moga wydawac za-
rzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw spétki.

0 znaczeniu danego organu mozna zatem méwi¢ przede wszystkim w kontekscie
wagi spraw, jakie ustawodawca przekazat do jego wytacznej kompetencji. Podej-
mowanie decyzji w zasadniczych dla spétki sprawach nalezy do wiasciwosci wal-
nego zgromadzenia, podczas gdy wykonywanie czynno$ci kontrolno-nadzorczych
wchodzi w skiad uprawnieni rady nadzorczej. Zadaniem zarzadu jest natomiast
prowadzenie spraw spotki i reprezentowanie jej na zewnatrz, a w pewnym zakre-
sie wykonywanie uchwat walnego zgromadzenia (np. o podziale zysku) czy rady
nadzorczej (np. o wyborze bieglego rewidenta).

Tym samym, co do zasady, ani rada nadzorcza nie jest organem wyzszego stop-
nia wobec zarzadu, ani walne zgromadzenie wobec rady nadzorczej. Wyjatkowo
tylko pojawia sie w Kodeksie spétek handlowych element podporzadkowania, ale
jest to wyraZnie wskazane i ograniczone do sytuacji szczegélnych, kiedy zarzad
moze odwotac sie do walnego zgromadzenia od uchwaly rady nadzorczej. Artykut
384 k.s.h. przewiduje, Ze statut moze rozszerzy¢ uprawnienia rady nadzorczej,
aw szczegolnodci przewidywac, ze zarzad jest obowiazany uzyskaé zgode rady
nadzorczej przed dokonaniem okre$lonych w statucie czynnosci. Jezeli rada nad-
zorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnos$ci, zarzad moze zwrécié
sie do walnego zgromadzenia, aby powziefo uchwate udzielajaca zgody na doko-
nanie tej czynnosci. Nalezy mie¢ to na uwadze takze regulacje zawarte w art. 17
k.s.h., w my$l ktérych o ile do dokonania czynno$ci prawnej przez spétke ustawa
wymaga uchwaly walnego zgromadzenia badZ rady nadzorczej, o tyle czynno$¢
prawna dokonana bez wymaganej uchwaly jest niewazna.

Zaréwno zarzad, rada nadzorcza, jak i walne zgromadzenie jako organy osoby
prawnej o charakterze zbiorowym dziatajac za spétke w sposéb przewidziany
w ustawie i w opartym na niej statucie (art. 38 k.c.)” moga dokonywac czynnosci
prawnych sktadajac o$wiadczenia woli w formie uchwaty®. Nalezy jednak mieé

" A.Klein, Charakter prawny organdw oséb prawnych (w:) Rozprawy z prawa cywilnego. Ksiega
pamigtkowa ku czci Witolda Czachdrskiego, pod red. J. Bleszyniskiego, J. Rajskiego, Warszawa 1985,
s. 121-137.

8 I. Uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy (jako kolektywnego organu osoby prawnej)
jest czynno$cia prawna, ktéra dochodzi do skutku w procedurze glosowania nad przediozonym ak-
cjonariuszom wnioskiem (oddanie poszczegélnego glosu jest o§wiadczeniem woli akcjonariusza).
Przy dokonywaniu ocen prawnych takiej uchwatly jest zatem dopuszczalne stosowanie przepisow k.c.
regulujacych czynno$ci prawne, m.in. przepisu art. 58 § 3 k.c. dotyczacego cze$ciowej niewaznosci
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na uwadze, ze nie kazda uchwata bedzie stanowita o§wiadczenie woli. O$wiad-

czeniem woli w rozumieniu prawa cywilnego bedzie tylko taki przejaw woli, kt6-

ry wyraza w sposéb dostateczny zamiar wywotania skutku prawnego w postaci

ustanowienia, zmiany lub zniesienia stosunku prawnego’. Nie bedzie zatem

o$wiadczeniem woli np. uchwata rady nadzorczej zawierajaca podziekowanie od-

chodzacemu prezesowi zarzadu. Jednoczes$nie, poniewaz organ zbiorowy moze

wyraza¢ swoja wole wylacznie w formie uchwaly, kazde jego o§wiadczenie woli

moze mie¢ tylko forme uchwaly.

0 tym, jakie sa kompetencje danego organu spétki, decyduje w pierwszej kolejno-

$ci ustawa, a nastepnie postanowienia statutu oraz regulaminu.

Jak juz wspomniano, stanowienie o najwazniejszych sprawach spétki akcyjnej

Kodeks spétek handlowych zastrzega do wiasciwosci walnego zgromadzenia.

Ustawodawca rozréznit przy tym zwyczajne i nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Kodeks spétek handlowych wymaga (art. 395 § 1, 2 i5), aby zwyczajne walne

zgromadzenie odbylo sie w terminie sze$ciu miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego, a przedmiotem obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia powinno

by¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnoci spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;

2) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty;

3) udzielenie czlonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow.

Z kolei ustawa o rachunkowosci'’ nakazuje wiaczy¢ do porzadku obrad zwyczaj-

nego walnego zgromadzenia spétki akcyjnej nastepujace punkty:

1) rozpatrzenie izatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziafalnosci spét-
ki (art.49 ust. 1, art. 52 ust. 1, art. 53 ust. 1 wzw. zart. 393 i art. 395 § 1
k.s.h.!b);

czynnos$ci prawnej. (...)” (wyrok Sadu Apelacyjnego w Krakowie, I ACr 87/96, Transformacje Prawa
Prywatnego 2003, nr 2, s. 87).

9 Tak np. A. Wolter, Prawo cywilne. Zarys czesci ogdlnej, Warszawa 1977, s. 246.

10 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z2002r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zm.).

11 Art.49. 1. W przypadku spétek kapitatowych, spétek komandytowo-akeyjnych, towarzystw
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej, spétdzielni, przedsiebiorstw pan-
stwowych, kierownik jednostki sporzadza, wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym, sprawozda-
nie z dziafalno$ci jednostki”.

JArt. 52. 1. Kierownik jednostki zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego
nie pézniej niz w ciaggu 3 miesiecy od dnia bilansowego i przedstawia je wiasciwym organom, zgod-
nie z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy.
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2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
(art. 55 ust. 1i 2, art. 63c, 68 w zw. z art. 395 § 5 k.s.h.?).

2. Sprawozdanie finansowe podpisuje — podajac zarazem date podpisu — osoba, ktérej powie-
rzono prowadzenie ksiag rachunkowych, i kierownik jednostki, a jezeli jednostka kieruje organ wie-
loosobowy — wszyscy czlonkowie tego organu. Odmowa podpisu wymaga pisemnego uzasadnienia
dotaczonego do sprawozdania finansowego.

Art. 53. 1. Roczne sprawozdanie finansowe jednostki, z zastrzezeniem ust. 2b, podlega zatwier-
dzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie p6zniej niz 6 miesiecy od dnia bilansowego. Przed zatwier-
dzeniem roczne sprawozdanie finansowe jednostek, o ktérych mowa w art. 64, podlega badaniu
zgodnie z zasadami okres$lonymi w rozdziale 7”.

LArt. 393. Uchwaly walnego zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym
dziale lub w statucie, wymaga:

D rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlionkom organéw spétki z wy-
konania przez nich obowiazkéw, (...)"

LArt. 395. § 1. Zwyczajne walne zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szeSciu miesiecy
po uplywie kazdego roku obrotowego.

§ 2. Przedmiotem obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia powinno by¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw”.

12 Art.55. 1. Jednostka dominujaca, majaca siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitalowej, obejmujace dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych wszystkich
szczebli, bez wzgledu na ich siedzibe, zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita
jedna jednostke; sprawozdaniem tym obejmuje sie réwniez dane pozostatych jednostek podporzad-
kowanych, zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszym rozdziale.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiada sie z:

1) skonsolidowanego bilansu,

2) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,

3) skonsolidowanego rachunku przeplyw6w pienieznych,

4) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

5) informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dofacza sie sprawozdanie z dzia-
falnosci grupy kapitatowej, sporzadzone odpowiednio wedtug warunkéw, o ktérych mowa w art. 49
ust. 2 i3, z tym ze w zakresie informacji okreslonych w art. 49 ust. 2 pkt 5 nalezy poda¢ informa-
cje o udzialach (akcjach) wlasnych posiadanych przez jednostke dominujaca, jednostki wchodzace
w skiad grupy kapitatowej oraz osoby dziatajace w ich imieniu”.

LArt. 63c. 1. Sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1, sporzadza sie na ten
sam dziefi bilansowy i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.
Jezeli ten sam dzien bilansowy nie moze by¢ przyjety przez poszczegélne jednostki grupy kapitato-

20 www.meritum.pl



Zakres kompetencji

Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwoluje sie natomiast w przypadkach okre-
Slonych w dziale Kodeksu spétek handlowych odnoszacym sie do spétek akcyj-
nych lub w statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwolywania
walnych zgromadzef uznaja to za wskazane (art. 398 k.s.h.).

Zakres spraw zastrzezonych przez ustawodawce do wlasciwosci walnego zgro-
madzenia jest bardzo szeroki. S to jego wylaczne kompetencje, ktérych nie
moze przekaza¢ innym organom spétki, chyba ze przepis ustawy na to wyraznie
zezwala. Pamietac jednak nalezy, ze o ile zwyczajne walne zgromadzenie moze
zajaé sie kazda sprawa zastrzezong do wiasciwosci walnego zgromadzenia, o tyle
przedmiotem nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nie moga by¢ sprawy, co do
ktérych ustanowiona zostata kompetencja zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Statut moze ograniczy¢ kompetencje walnego zgromadzenia w stosunku do okre-
Slonych w ustawie, jezeli jej przepis wskazuje na mozliwo$¢ odmiennego uregu-
lowania w statucie. Nie ma natomiast formalnych ograniczefi co do rozszerza-
nia kompetencji walnego zgromadzenia, jesli nie narusza to innych przepiséw
bezwzglednie obowiazujacych. Nalezy jednak mieé tu na uwadze takze wzgledy
nieformalne, a przede wszystkim konieczno$¢ jasnego okreslenia zadan i odpo-

wej to konsolidacja mozna obja¢ sprawozdanie finansowe sporzadzone za inny okres roczny niz rok
obrotowy, pod warunkiem, Ze dzief bilansowy tych sprawozdan finansowych przypada nie wcze$niej
niz na 3 miesiace przed dniem bilansowym przyjetym dla grupy kapitatowej. Dotyczy to réwniez
sprawozdan finansowych jednostek, dla ktérych stosuje sie metode praw wiasnosci.

2. Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie p6zniej niz
w ciagu 3 miesiecy od dnia bilansowego, na ktéry jednostka dominujaca sporzadza roczne sprawo-
zdanie finansowe.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podpisuje kierownik jednostki dominujacej oraz
inne osoby odpowiedzialne za sporzadzenie tego sprawozdania. Przepis art. 52 ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez organ za-
twierdzajacy jednostki dominujacej, nie péZniej niz w ciagu 6 miesiecy od dnia bilansowego, na
ktory nalezy sporzadzi¢ roczne sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j”.

LArt. 68. Spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, to-
warzystwa reasekuracji wzajemnej, sptki akcyjne oraz spétdzielnie sa obowiazane do udostepnie-
nia wspdlnikom, akcjonariuszom lub czlonkom rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziafalno$ci jednostki, a jezeli sprawozdanie finansowe podlega obowiazkowi badania — takze opi-
nii wraz z raportem bieglego rewidenta — najpézniej na 15 dni przed zgromadzeniem wspélnikéw,
walnym zgromadzeniem akcjonariuszy lub walnym zgromadzeniem cztonkéw albo przedstawicieli
czlonkéw spétdzielni. Spétka akcyjna udostepnia ponadto akcjonariuszom sprawozdanie rady nad-
zorczej lub komisji rewizyjnej albo organu administrujacego”.

JArt. 395. § 5. Przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia moze byé réwniez rozpatrze-
nie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw o ra-
chunkowosci (...)".
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wiedzialno$ci organéw spotki, jak réwniez podziat zadan pomiedzy zarzad, rade
nadzorcza i walne zgromadzenie. Poza tym, rozszerzanie zakresu wlasciwosci
organu co do zasady licznego, ktérego zwolanie i przeprowadzenie posiedzenia
jest w znaczacy sposob uwarunkowane przepisami proceduralnymi, miatoby nie-
watpliwie negatywny wplyw na sprawno$¢ proceséw zarzadzania sp6tka. To samo
mozna powiedzie¢ o warunkach formalnych w postaci wprowadzania np. okre-
Slonego kworum przy podejmowaniu uchwat we wszystkich czy tylko niektérych

sprawach.

PRZYKLAD

Przekonata sie o tym m.in. spotka Wydawnictwa Szkolne i Pe-
dagogiczne. Skarb Panstwa sprzedajac jej akcje nie dokonat
wiasciwych realiom spotki gietdowej zmian w statucie i utrzy-
many zostat warunek waznos$ci obrad walnego zgromadzenia
w postaci reprezentowania na nim co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego. W przypadku gdy wszystkie akcje byty wtasnos-
cig Skarbu Panstwa, warunek ten nie byt istotny. Po prywaty-
zacji spotki okazato sie jednak, i to kilkakrotnie, ze na walnych
zgromadzeniach nie byto wymaganego statutem kworum. Tym
samym nie byto mozliwe podjecie jakichkolwiek uchwat. Takze
uchwat o zmianie statutu obnizajgcych ten 50% prog. Dopiero
po wielu wysitkach i uptywie szeregu miesiecy udato sie zgro-
madzi¢ na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujgcy
co najmniej 50% kapitatu zaktadowego, co umozliwito dokona-
nie wtasciwej zmiany statutu. Koszt bezmysinosci i braku wyob-
razni byt jednak bardzo duzy, bowiem przez pewien czas spo-
wodowat paraliz decyzyjny organu podejmujacego zasadnicze
dla spotki decyzje.

Do wlasciwosci walnego zgromadzenia, oprocz spraw zastrzezonych do kompe-
tencji zwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy wedtug Kodeksu spétek han-
dlowych w szczegélnosci:

24

podejmowanie postanowiefi dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru
(art. 393 k.s.h.);

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego (art. 393 k.s.h.);
nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nie-
ruchomodci, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 393 k.s.h.);
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emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefstwa i emisja warran-
téw subskrypcyjnych (art. 393 k.s.h.);

nabycie wiasnych akcji, ktére maja by¢ zaoferowane do nabycia pracowni-
kom lub osobom, ktére byly zatrudnione w spéice lub spétce z nig powiazane;j
przez okres co najmniej trzech lat (art. 393 k.s.h.);

zawarcie umowy o nabycie dla spétki jakiegokolwiek mienia, za cene przewyz-
szajaca jedna dziesigta wplaconego kapitatu zakiadowego, od zaloZyciela lub ak-
cjonariusza albo dla spétki lub spéldzielni zaleznej od zatozyciela, akcjonariusza
spotki, jak tez od spétki dominujacej albo spétki lub spétdzielni zaleznej zawarte
przed uplywem dwdch lat od dnia zarejestrowania spétki (art. 394 § 1k.s.h.);
nabycia wiasnych akcji, ktére maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom
lub osobom, ktére byly zatrudnione w spéice lub w spéice z nig powiazane;j
przez okres co najmniej trzech lat (art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.);

zawarcie przed uptywem dwdéch lat od dnia zarejestrowania spétki umowy
o nabycie dla spétki jakiegokolwiek mienia, za cene przewyzszajaca jedna
dziesiata wptaconego kapitatu zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza
albo dla spétki lub spétdzielni zaleznej od zatozyciela lub akcjonariusza spétki
(art. 394 k.s.h.). Dotyczy to takze nabycia mienia od spétki dominujacej albo
spotki lub spétdzielni zaleznej, a nie stosuje sie do nabycia mienia na podsta-
wie przepiséw o zaméwieniach publicznych, postepowaniu likwidacyjnym,
upadio$ciowym i egzekucyjnym oraz do nabycia papieréw wartoSciowych
i towaréw na rynku regulowanym;

rozstrzyganie o uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego (art. 396 § 1
k.s.h.);

podejmowanie uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spétki w sytuacji, gdy
bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapi-
tatéw zapasowego irezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego
(art. 397 k.s.h.);

zatwierdzanie czynno$ci zatozycieli dziatajacych tacznie albo petnomocnika
ustanowionego jednomys$lna uchwata zatozycieli, ktérzy do chwili ustanowie-
nia zarzadu reprezentowali spétke w organizacji (art. 323 § 2i 3 k.s.h.);
zatwierdzanie sprawozdania likwidacyjnego spétki w organizacji, jezeli nie
zostata ona zgloszona do sadu rejestrowego w ustawowym terminie albo po-
stanowienie sadu odmawiajace rejestracji stato sie prawomocne, a spétka
w organizacji, nieposiadajaca zarzadu, nie jest w stanie dokona¢ niezwlocz-
nie zwrotu wszystkich wniesionych wktadéw lub pokry¢ w petni wierzytelno-
$ci osdb trzecich (art. 326 k.s.h.);

okreslanie terminéw i wysoko$ci wplat na akcje, jezeli nie wskazuje tego sta-
tut lub upowaznienie zarzadu do ich okreslenia (art. 330 § 1 k.s.h.);
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wyrazanie zgody — o ile ustawa nie przewiduje inaczej — na zawarcie przez
spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
z czlonkiem zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem,
likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb. Podobnie zawarcie
przez spétke zalezng tego typu umowy z cztonkiem zarzadu, prokurentem
lub likwidatorem spétki dominujacej wymaga zgody rady nadzorczej spotki
zaleznej. Jezeli spétka zalezna nie ma rady nadzorczej, wymagana jest zgo-
da walnego zgromadzenia spétki dominujacej (art. 15 § 1 k.s.h.);

jezeli statut tak przewiduje, wyrazanie zgody na wykonywanie przez zastaw-
nika i uzytkownika prawa glosu z akcji imiennej lub $wiadectwa tymczasowe-
go, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czyn-
no$¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe, oraz gdy w ksiedze
akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu do wyko-
nywania prawa glosu (art. 340 § 1 k.s.h.);

okreslanie dnia dywidendy i terminu wyplaty dywidendy w spéice publicznej,
aw innych spétkach — gdy statut upowaznia walne zgromadzenie do okre-
Slenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (art. 348 k.s.h.);

podejmowanie uchwaly o umorzeniu akcji (art. 359 § 2 k.s.h.);

odwolywanie i zawieszanie w czynno$ciach czlonka zarzadu (art. 368 § 4
k.s.h.);

upowaznianie rady nadzorczej do ustalenia, Ze wynagrodzenie czlonkéw
zarzadu obejmuje réwniez prawo do okreSlonego udziatu w zysku rocznym
spotki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy (art. 378
§ 2 k.s.h.);

ustanawianie petnomocnika do zawarcia umowy miedzy spétka a czlonkiem
zarzadu, jak réwniez w przypadku sporu z nim (art. 379 § 1 k.s.h.);

jezeli statut tak stanowi, wyrazanie zgody cztonkowi zarzadu na zajmowanie
sie interesami konkurencyjnymi lub uczestniczenie w spéice konkurencyjnej
jako wspélnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako czionek organu spétki
kapitatowej badZ uczestniczenie w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czfonek organu. Dotyczy to takze udziatu w konkurencyjnej spéice kapitato-
wej, w przypadku posiadania w niej przez czlonka zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji badZz prawa do powolania co najmniej jednego cztonka
zarzadu (art. 380 § 1 k.s.h.);

wyrazanie zgody na dokonanie okreslonej czynnosci, jezeli statut przewiduje,
ze zarzad jest obowiazany uzyskac zgode rady nadzorczej przed dokonaniem
okreslonych w statucie czynnosci, a rada nie wyrazita zgody (art. 384 § 1
k.s.h.);

www.meritum.pl



Zakres kompetencji

powolywanie i odwolywanie cztonkéw rady nadzorczej (art. 385 § 1 k.s.h.);
okreslanie wysoko$ci wynagrodzenia (lub powierzenie tego uprawnienia ra-
dzie nadzorczej) cztonkéw rady nadzorczej, delegowanych do statego indywi-
dualnego wykonywania nadzoru (art. 390 § 3 k.s.h.);

uchwalanie regulaminu rady nadzorczej (art. 391 § 3 k.s.h.);

o ile nie okre$la tego statut, ustalanie wynagrodzenia cztonkom rady nadzorczej,
w tym takze w formie prawa udziatu w zysku spétki za dany rok obrotowy, prze-
znaczonym do podziatu miedzy akcjonariuszy (art. 392 § 1i2 k.s.h.);
rozstrzyganie o tym, czy koszty zwolania i odbycia nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, zwolanego przez upowaznionych przez sad akcjonariuszy, ma
ponies¢ spétka (art. 401 § 2 k.s.h.);

decydowanie o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujacych
nie wiecej niz 5% kapitatu zakladowego (akcjonariusze mniejszosciowi)
przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy, posiadajacych tacznie nie mniej
niz 95% kapitatu zakladowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5% ka-
pitatu zaktadowego (art. 418 § 1 k.s.h.);

rozstrzyganie o przymusowym odkupie akcji od akcjonariusza lub akcjona-
riuszy reprezentujacych nie wiecej niz 5% kapitatu zakladowego przez nie
wiecej niz pieciu akcjonariuszy reprezentujacych facznie nie mniej niz 95%
kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5% kapitatu za-
ktadowego (art. 418! § 1 k.s.h.);

ustanawianie petnomocnika pozwanej spétki w sporze dotyczacym uchylenia
lub stwierdzenia niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia (art. 426 § 1
k.s.h.);

dokonywanie zmian w statucie (art. 430 § 1 k.s.h.);

podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego (art. 431 i 455 k.s.h.);
upowaznianie rady nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslo-
nych w uchwale zgromadzenia (art. 430 § 5 k.s.h.);

ustalanie odmiennych, niz to przewiduje ustawa, zasad przydziatu akcji
w drugim terminie wykonywania prawa poboru (art. 435 § 3 k.s.h.);
pozbawianie akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lubw czesci (art. 433
§ 2 ks.h.);

upowaznianie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego (art. 445 § 1 k.s.h.);

rozwiazanie spétki (art. 459 k.s.h.);

zapobiezZenie rozwiazaniu spétki (art. 460 § 1 k.s.h.);

ustanawianie likwidatoréw spétki, jezeli statut nie stanowi odmiennie
(art. 463 § 1 k.s.h.);
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— zatwierdzanie bilansu otwarcia likwidacji, sprawozdan z dziatalnosci likwi-
datoréw oraz sprawozdan finansowych (art. 467 § 112 k.s.h.);

— wyrazanie zgody na zbywanie przez likwidatoréw nieruchomosci z wolnej
reki (art. 468 § 1 k.s.h.);

— zgodnie z art. 476 § 1 k.s.h., zatwierdzanie sprawozdania finansowego na dziefi
poprzedzajacy podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokoje-
niu lub zabezpieczeniu wierzycieli (sprawozdania likwidacyjnego);

— wyrazanie zgody na faczenie sie spétek (art. 506 § 112 k.s.h.);

— wyrazanie zgody na podziat spétki (art. 541 § 1 k.s.h.);

— wyrazanie zgody na przeksztalcenie spétki (art. 562 § 1 k.s.h.).

3. Funkcje walnego zgromadzenia

W literaturze® zwraca sie uwage na funkcje, jakie wykonuje walne zgromadze-
nie. Jako organ spétki powotuje ono czlonkéw innych organéw spétki, tj. rady
nadzorczej, do ktorej z kolei wlasciwosci nalezy powotywanie cztonkow zarzadu.
Jednakze zgodnie z art. 368 § 4 zd. drugie k.s.h., czlonek zarzadu moze byé odwo-
fany lub zawieszony w czynno$ciach takze przez walne zgromadzenie. Statut nie
moze wyltaczy¢ tego uprawnienia rady nadzorczej lub walnego zgromadzenia.
Walne zgromadzenie speinia takze funkcje kontrolne poprzez dysponowanie przez
zwyczajne walne zgromadzenie (art. 395 § 2 k.s.h.) uprawnieniami udzielania
cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw. Usta-
wa nie okresla skutkéw udzielenia pokwitowania. Pokwitowanie nie oznacza jed-
nak wygasniecia mozliwosci dochodzenia wobec czlonkéw danego organu napra-
wienia szkody wyrzadzonej przez nich spétce. W mys$l art. 487 k.s.h., w przypadku
wytoczenia powddztwa na podstawie art. 486 § 1 k.s.h. oraz w razie upadiosci spot-
ki osoby obowiazane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie na uchwate
walnego zgromadzenia udzielajaca im absolutorium. Artykut 486 k.s.h. stanowi
natomiast, Ze jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spoice.

Skutkiem nieudzielenia absolutorium jest zazwyczaj odwolanie wszystkich
czfonkéw rady czy zarzadu, ktérych dziatalno$¢ zostala oceniona negatywnie
przez zwyczajne walne zgromadzenie. Odwotanie nie nastepuje jednak automa-
tycznie. Konieczna jest tu decyzja wiasciwego organu spétki lub podmiotu upraw-

13 Np. M. Engeleit, Wirtualne walne zgromadzenie, Warszawa 2005, s. 45 i n.
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nionego do odwolywania czlonka czy czlonkéw danego organu, ktérego nie wigze
formalnie uchwata walnego zgromadzenia spétki, cho¢ niewatpliwie uzasadnia
taka ewentualna decyzje. Jak pisze M. Romanowski'*:

~Zatwierdzenie sprawozdan nie «wymusza» udzielenia absolutorium, ale
i odwrotnie, odmowa zatwierdzenia sprawozdan nie «wymusza» odmowy
udzielenia absolutorium. Uchwaly w tych sprawach, mimo niewatpliwego
funkcjonalnego zwigzku, sg w petni autonomiczne. Ewentualna rozbieznos¢
ocen moze mie¢ znaczenie przy podwazaniu zasadnosci odmowy abso-
lutorium w razie zatwierdzenia sprawozdan lub zasadno$ci udzielenia ab-
solutorium w razie odmowy zatwierdzenia sprawozdan. W takim przypadku
z punktu widzenia procesowego szczegolnie doniosta staje sie rola uzasad-
nienia uchwaly w sprawie absolutorium wyjasniajgcego te rozbieznosci”.

Jako organ spétki walne zgromadzenia ma tez wplyw nie tyle na prowadzenie spraw
spotki, co nalezy do kompetencji zarzadu, ile na jej rozwdj strategiczny. Chodzi tu
przede wszystkim o to, Ze do kompetencji walnego zgromadzenia nalezy podejmowa-
nie decyzji o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zakladowego czy o przeksztatceniu
spotki. We wiasciwosci walnego zgromadzenia znajduje sie decydowanie o podziale
zysku i jezeli przykladowo walne zgromadzenie systematycznie nie przeznacza poza
obowiazkowymi odpisami zadnych kwot osiagnietego zysku na rozwdj spétki, a tylko
na wyplate dywidendy, to jest to wprawdzie atrakcyjne dla akcjonariuszy uczestni-
czacych w podziale zysku, ale jednoczesnie zmusza zamierzajaca rozwijac sie spotke
do finansowania planowanych przedsiewziec ze Zrédet zewnetrznych, np. z kredytu
bankowego, co zwieksza koszty, a tym samym obniZa jej konkurencyjnosé.

Poza tym walne zgromadzenie jest tez spotkaniem okreslonej grupy oséb, z kto-
rych kazda zainwestowata w spéice swoj kapitat czy to w postaci pienieznej, czy
to rzeczowej. Kazda osoba uprawniona do udziatu w walnym zgromadzeniu moze
otrzymac¢ od spotki z wtaSciwym wyprzedzeniem czasowym odpowiedni zestaw
dokument6éw zawierajacych informacje dotyczace stanu jej spraw spétki, a samo
spotkanie umozliwia wymiane pogladéw zaréwno pomiedzy akcjonariuszami, jak
i czlonkami rady nadzorczej i zarzadu spétki.

4, Zrédta regulacji

Kodeks spdtek handlowych nie jest jednak jedynym Zrédtem prawa obowiazujace-
go spotki akcyjne, w tym jej organ, jakim jest walne zgromadzenie. Jest Zrédtem

Y Absolutorium w spdtce kapitatowej, PPH 2002, nr 1, s. 21.
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podstawowym, bowiem jego przepisy stosuje sie do wszystkich spétek akcyjnych.
Sa jednak takze ustawy regulujace odmiennie funkcjonowanie spétki akcyjnej
w zalezno$ci np. od rodzaju prowadzonej dziatalnosci (np. w przypadku bankéw
w formie spétki akcyjnej szczegélne regulacje zawiera Prawo bankowe, a do
funduszy inwestycyjnych odnosza sie przepisy zawarte w ustawie o funduszach
inwestycyjnych). Inaczej regulowana jest takze dziatalno$é spétki publicznej,
a wiec tej, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumie-
niu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W stosunku do niej
stosuje sie bowiem takze przepisy przede wszystkim ustaw z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o obrocie
instrumentami finansowymi. Przyktadowo, pierwsza ze wspomnianych ustaw
przewiduje w art. 84 ust. 1, Ze na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw, walne zgroma-
dzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spétki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu
zadaé zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadze-
nia. Nie jest natomiast dopuszczalne powotanie rewidenta do spraw szczegélnych
w spéice niepublicznej. O ile jednak odmienne regulacje dotyczace wylacznie
spotki publicznej stanowily w Kodeksie spétek handlowych rzadko$¢ (art. 328 § 6,
art. 340 § 3, art. 348 § 3), odmiennie regulowaly kwestie niemajace znaczenia dla
zasad funkcjonowania spétki, o tyle przepisy ustawy z dnia 5 grudnia 2008 r. fak-
tycznie dokonuja podziatu spétek akcyjnych na niepubliczne i publiczne. Wpraw-
dzie wiekszo$¢ przepiséw Kodeksu spétek handlowych odnosi sie do obydwu
rodzajow spétek akcyjnych, ale np. jedynie w spétkach publicznych dopuszczalne
jest zwotywanie walnych zgromadzen tylko poprzez ogloszenie w internecie. Wy-
Tacznie w akcyjnej spéice publicznej prawo uczestniczenia w walnym zgromadze-
niu spotki publicznej maja osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie
dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu), a akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie
miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakon-
czenia walnego zgromadzenia. Takze tylko w spétce publicznej peinomocnikiem
na walnym zgromadzeniu spétki publicznej moze byé¢ czlonek zarzadu, czlonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub czlonek organéw lub
pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej od tej spétki, a obowiazany jest gioso-
wac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Oprdcz prawa stanowionego, regulacje dotyczace spétki zawarte sa w lex contractus,
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tj. w zawieranych umowach. Taka umowa jest przede wszystkim statut spétki akcyj-
nej. Jego obligatoryjna zawarto$c okresla art. 304 § 1i 2 k.s.h. Swoboda uméw jest
jednak w przypadku statutu spétki akcyjnej ograniczona. Zgodnie bowiem z art. 304
§ 314 k.s.h. statut moze zawierac postanowienia odmienne niz przewiduje ustawa,
jezeli ustawa na to zezwala, a dodatkowe postanowienia, o ile z ustawy nie wynika,
ze przewiduje ona wyczerpujace uregulowanie albo Ze dodatkowe postanowienie
statutu nie s sprzeczne z naturg spétki akcyjnej lub dobrymi obyczajami.

Statut moze zawezi¢ kompetencje walnego zgromadzenia w stosunku do okreslo-
nych w ustawie, jezeli jej przepis wskazuje na mozliwo$¢ odmiennego uregulowa-
niaw statucie. Nie ma natomiast formalnych ograniczen co do rozszerzania kompe-
tencji walnego zgromadzenia, jesli nie narusza to innych przepiséw bezwzglednie
obowiazujacych. Nalezy jednak mie¢ tu na uwadze takze wzgledy nieformalne,
a przede wszystkim konieczno$é jasnego okreslenia zadan i odpowiedzialno$ci or-
ganéw spdiki, jak réwniez podziat zadan pomiedzy zarzad, rade nadzorcza i walne
zgromadzenie. Rozszerzenie kompetencji rady nadzorczej lub walnego zgromadze-
nia jest nie tylko swoistym wyrazem nieufnosci wobec tego organu, ale tez wptywa
na zakres odpowiedzialnosci cztonkéw zarzadu, rozszerza natomiast zakres odpo-
wiedzialno$ci czfonkéw organu, ktérego uprawnienia zostaly poszerzone.

PRZYKLAD

O ile na przykiad statut zawiera postanowienie, ze zawarcie
kazdej umowy o wartosci przekraczajgcej np. 1/3 kapitaiu za-
ktadowego wymaga zgody rady nadzorczej, o tyle rozszerzeniu
ulega tez odpowiedzialno$¢ cztonkéw rady nadzorczej. Jezeli
bowiem umowa taka zostata zawarta wbrew postanowieniom
statutu i spowodowata szkode, to zgodnie z art. 483 § 1 k.s.h.
cztonek rady nadzorczej odpowiada wobec spotki za te szkode
jednakze nie ponosi winy. Nie wytgcza to jednak odpowiedzial-
noséci cywilnej cztonkow zarzadu, bowiem wyrazenie zgody nie
jest przeciez tozsame z nakazaniem dokonania danej czynno-
sci, a na dodatek — w mysl art. 375" k.s.h. — walne zgromadze-
nie i rada nadzorcza nie mogg wydawac zarzgdowi wigzgcych
polecen dotyczacych prowadzenia spraw spotki. Co wiecej,
mozna tez mie¢ tu na uwadze odpowiedzialno$¢ karng zardw-
no cztonka rady nadzorczej, jak i czonka zarzadu na podstawie
art. 585 k.s.h. lub art. 296 k.k.

Podobnie jak rada nadzorcza, walne zgromadzenie moze dyskutowa¢ nad kazda
sprawa zwiazang ze spétka i w formie uchwaly wyraza¢ swoje stanowisko czy
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oczekiwania. Uchwata taka moze byé adresowana wprost do zarzadu czy rady
nadzorczej. Organy te nie sa jednak obowigzane do ich realizacji. Uchwaly takie
nie maja dla nich charakteru wiazacego. Cztonkowie rady czy zarzadu powinni
przedyskutowac stanowisko walnego zgromadzenia, ale od nich samych wytacz-
nie zalezy, czy je zaakceptuja, czy tez nie.

Walne zgromadzenie moze, a nawet powinno uchwali¢ swdj regulamin normujac
wnim te kwestie, ktére budzily watpliwosci, i te, ktére takie watpliwosci moga
budzié. Chodzi przede wszystkim o zapewnienie bezkonfliktowego procesu przy-
gotowania i przebiegu walnego zgromadzenia. Regulamin walnego zgromadzenia
powinien uszczegélawiac te kwestie natury przede wszystkim proceduralnej, kt6-
re sa uregulowane ogdlnie lub fragmentarycznie w przepisach ustawy lub posta-
nowieniach statutu. Chodzi tu o takie zagadnienia, jak dopuszczanie do udziatu
w obradach os6b trzecich, np. dziennikarzy, nagrywanie audio lub wideo przebiegu
obrad, sposdb glosowania, czas wystapien itd. Warto dodad, Ze o ile do dnia 3 sierp-
nia 2009 r. Kodeks spétek handlowych przewidywat funkcjonowanie regulaminéw
zarzadu lub rady nadzorczej, o tyle nie wystepowato w nim pojecie ,,regulaminu
walnego zgromadzenia”. Dokonana zmiana ustawowa wprowadza do Kodeksu po-
jecie ,regulaminu walnego zgromadzenia™”, sankcjonujac zatem stan faktyczny,
chociaz i tak nie okresla (poza jednym wyjatkiem) np. zakresu spraw, ktére moga
by¢ unormowane w regulaminie walnego zgromadzenia. Samo pojecie ,,regulami-
nu walnego zgromadzenia” mozna bylo jednak spotka¢ w orzecznictwie's. ,Tech-
niczna” forma i rola regulaminu wyboréw do rady nadzorczej sprawia, Ze uchwata
zgromadzenia majaca za przedmiot uchwalenie regulaminu nie moze ingerowacé
w prawa korporacyjne akcjonariuszy, ich zakres — czy to poprzez ich poszerzenie,
czy to ograniczenie, nieréwne traktowanie akcjonariuszy mniejszosciowych w za-
kresie limitowania prawa glosu. W przeciwnym wypadku taka uchwata podlega dys-
pozycji art. 425 k.s.h. jako sprzeczna z przepisami prawa'”. W uzasadnieniu wyroku
Sad Apelacyjny zaznaczyt, ze regulamin ze swej istoty ma charakter formalnej regu-
lacji ustalajacej sposdob postepowania w jakiej$ dziedzinie, zasady funkcjonowania
danych organdéw, ich strukture wewnetrzna. Usytuowac go nalezy nie jako Zrédio
prawa wewnetrznego, gdyz tym jest wytacznie statut osoby prawnej, ale sformali-
zowane, bo przyjmujace posta¢ uchwaly regulacje, ktére nie moga by¢ sprzeczne ze

15 Np. ,Art. 411! § 1. Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu
droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia”.

16 Np. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 22 marca 2000 r., I CKN 450/98, 0SNC 2000, nr 9, poz. 170;
Biul.SN 2000, nr 5, s. 14; Wokanda 2000, nr 6, s. 6; Monitor Prawniczy 2000, nr 7, s. 437; Prawo
Gospodarcze 2001, nr 2, s. 7; Prokuratura i Prawo (wktadka) 2001, nr 4, s. 29 czy wyrok Sadu Apela-
cyjnego w Warszawie z dnia 8 grudnia 2005 r., I ACa 919/05, Apel. W-wa 2006, nr 3, poz. 30.

17 Wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 5 lipca 2006 r., | ACa 404/06, LEX nr 269607.
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statutem, wkraczaé w ustawowa materie regulacji statutowych, a przede wszystkim
nie moga by¢ sprzeczne z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami. Stad regula-
min moze regulowaé¢ wylacznie kwestie organizacyjne o charakterze ,technicz-
nym”, porzadkowe bez wkraczania w sfere uprawniefi materialnych akcjonariuszy.
Ta ,techniczna” forma i rola regulaminu sprawia, ze uchwata zgromadzenia ma-
jaca za przedmiot uchwalenie regulaminu nie moze ingerowac w prawa korpora-
cyjne akcjonariuszy, ich zakres czy to poprzez ich poszerzenie, czy to ograniczenie,
nieréwne traktowanie akcjonariuszy mniejszo$ciowych w zakresie limitowania
prawa glosu, a taki charakter miato postanowienie regulaminu objetego zaskarzo-
na uchwata. Taka uchwata — jak trafnie uznat Sad Apelacyjny — podlega dyspozycji
art. 425 k.s.h. jako sprzeczna z przepisami prawa. Jak podkresla sie w literaturze
przedmiotu, nawet statut nie moze pozbawic akcjonariusza uprawnienia wynika-
jacego z prawa glosu np. poprzez postanowienie, Ze na walne zgromadzenie beda
zaproszeni tylko akcjonariusze dysponujacy oznaczona liczba akcji. Tym bardziej
nie moze tego uczyni¢ ,zwyczajna” uchwata walnego zgromadzenia przyjmujaca
regulamin, w ktérym prawo sktadania wnioskéw merytorycznych zwigzanych z po-
dejmowang uchwata, tu prawo zgloszenia kandydatéw na czlonka rady nadzorczej,
przyznaje tylko niektérym akcjonariuszom dysponujacym odpowiednia liczba akcji,
gdy tymczasem statut bedacy Zrodtem prawa wewnetrznego w spéice akcyjnej nie
stwarza mozliwosci r6znego traktowania akcjonariuszy ze wzgledu na liczbe posia-
danych gloséw przy wyborze czionkéw rady nadzorczej przez walne zgromadzenie.

5. ‘ Specyfika walnego zgromadzenia jako
organu spotki

Walne zgromadzenie jest specyficznym organem sp6tki akcyjnej. W odréznieniu
bowiem od zarzadu czy rady nadzorczej, nikt nie powotuje i nie odwotuje ze skfa-
du walnego zgromadzenia, nie znajduja w tym przypadku zastosowania takie
pojecia, jak mandat czy kadencja. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,
podobnie zreszta jak prawo do dywidendy czy prawo glosu, jest uprawnieniem
ogolnym w tym sensie, ze dotyczy ono wszystkich przyszlych, a wiec takze jeszcze
niezwotanych walnych zgromadzen. Uprawnienie to konkretyzuje sie z chwilg
zlozenia w spoéice akcji czy — w przypadku spotki publicznej — z posiadaniem
statusu akcjonariusza na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia
(tj. w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu)®,

18 Art. 406'§ 112 k.s.h.
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Prawo akcjonariusza do udziatu w walnym zgromadzeniu jest prawem bezwzglednym.
W tej kwestii stanowisko doktryny" i orzecznictwa® jest jednolite. Udzial w walnym
zgromadzeniu jest bowiem przesianka realizacji pozostalych praw korporacyjnych:
prawa glosu, prawa do informacji, prawa do wniesienia powddztwa. Prawo do udziatu
w walnym zgromadzeniu przystuguje takze akcjonariuszowi legitymujacemu sie akcja
,niema”. O ile jednak czlonka rady nadzorczej czy zarzadu legitymizuje np. uchwata
o0 powotaniu, o tyle do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu potrzebne jest — co do
zasady — posiadanie statusu akcjonariusza oraz dokonanie we wlasciwym terminie
czynnosci wymaganych przepisami ustawy w postaci zloZenia akcji na okaziciela,
zazadania imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadze-
niu w przypadku zdematerializowanych akcji na okaziciela czy istnienie w ksiedze
akcyjnej na siedem dni przed terminem walnego zgromadzenia wpisu uprawnionego
z akeji imiennych czy $wiadectw tymczasowych w formie dokumentu. W konsekwen-
¢ji moze sie zdarzyc¢, ze w dwéch walnych zgromadzeniach obradujacych w odstepie
kilku dni biora udziat zupetnie inne osoby.

Nalezy tez mie¢ na uwadze zapis zawarty w art. 408 § 1 k.s.h. stanowiacy, ze jezeli
przepisy dziatu Kodeksu spétek handlowych o spétkach akcyjnych lub statutu nie
stanowia inaczej, walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe repre-
zentowanych na nim akcji. Rada nadzorcza winna natomiast liczy¢ co najmniej
trzech czlonkéw, a w spétkach publicznych — pieciu (art. 385 § 1 k.s.h.), chociaz
sam zarzad moze by¢ jednoosobowy. Tym samym przy spetnieniu wszelkich prze-
stanek formalnych, jezeli w walnym zgromadzeniu uczestniczy jeden uprawnio-
ny, to on jeden jedyny decyduje o treSci uchwat walnego zgromadzenia spétki,
ktéra moze liczyé wiele tysiecy akcjonariuszy. Odmiennie bowiem traktuja prze-
pisy Kodeksu spétek handlowych tzw. jednoosobowa spétke akcyjna, a wiec spoi-
ke, w ktorej wszystkie akcje naleza do jednego akcjonariusza. W mysl przepisu
art. 303 § 1 k.s.h., w spélce jednoosobowej jedyny akcjonariusz wykonuje wszyst-
kie uprawnienia walnego zgromadzenia zgodnie z przepisami niniejszego dziatu,
a przepisy o walnym zgromadzeniu stosuje sie odpowiednio. Tym samym czynno-
Sci jedynego akcjonariusza sa czynno$ciami walnego zgromadzenia, a wiec przy-
bieraja forme uchwaly walnego zgromadzenia, nie sg za$ o§wiadczeniami woli
osoby fizycznej lub prawnej bedacej jedynym akcjonariuszem.

19 Zob. K. Bandarzewski, op. cit., s. 13-23; 1. Weiss, Prawa wspdlnikow spotki z o.0. i akcjo-
nariuszy spotki akcyjnej, Prawo Spétek 1997, nr 10; A. Szumafniski (w:) W. Pyziol, A. Szumanski,
1. Weiss, Prawo spolek, Bydgoszcz—Krakow 2004, s. 663.

2 +Akcjonariusz spefniajacy warunki formalne uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, okre-
Slone w art. 406 k.s.h., nie moze by¢ pozbawiony tego uczestnictwa przez zarzad sp6iki ani tez przez
przewodniczacego walnego zgromadzenia” (wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 10 czerwca 2005 r.,
I CK 715/04, OSP 2006, nr 5, poz. 55).
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