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Wprowadzenie

Przedmiotem rozwazah w niniejszej ksigzce sa zagadnienia zwigza-
ne z rosnacy rolg audytu finansowego we wspotczesnych systemach
spoteczno-ekonomicznych. Obserwator zycia spoleczno-gospodar-
czego moze fatwo zauwazy¢ dwa zjawiska. Pierwsze to swoista eks-
plozja audytu, opisywana w The Audit Society przez Michaela Powe-
ra ((1997). Zdecydowana wigkszo$¢ czynnych zawodowo ludzi jest
systematycznie, zarowno $wiadomie, jak i nieSwiadomie, angazowa-
na w procesy monitorowania i weryfikacji dziatan innych. Nie bu-
dzi to sprzeciwu, poniewaz zdawanie sprawy z powierzonych zadan,
dziatan czy zasob6w ekonomicznych przewaznie jest uznawane za ra-
cjonalne i uzasadnione, o ile obie strony podejmuja okreslone ryzyko
w procesach spoltecznej wymiany ekonomicznej.

Metody monitorowania i weryfikacji mogg by¢ rézne — od mniej
lub bardziej prostych po ztozone — ale zawsze generuja okreSlone kosz-
ty. W zwigzku z tym pojawia si¢ konieczno$¢ optymalizacji dzialan au-
dytorskich. Jak wiadomo, nie spos6b wyobrazié¢ sobie funkcjonowa-
nia spoleczenistwa, ktérego cecha charakterystyczng bylby catkowity
brak zaufania, a wszystkie dziatania podlegalyby procesowi monito-
rowania i weryfikacji. Jednoczes$nie rownie trudno jest zaakceptowaé
obraz spofeczenstwa, w ktéorym wszyscy catkowicie ufaliby innym,
a uzyskane ,sprawozdania o stanie rzeczy” bylyby zawsze przyjmo-
wane i aprobowane bez cienia watpliwosci. W efekcie we wspolczes-
nych spoleczenistwach potrzeba monitorowania i weryfikacji dziatan
innych mieSci sie¢ miedzy dwoma wyzej wskazanymi przypadkami.
Grupy spoteczne badz jednostki podejmuja dziatania sprawdzajace
i weryfikujace szczegblnie w sytuacjach, gdy pojawiajg sie watpliwo-
$ci, nadmierne ryzyko, konflikt, brak zaufania czy jakie$ niebezpie-
czenstwo. Warto takze zauwazy¢, ze weryfikacji wraz z biegiem czasu
podlegaja coraz to nowe obszary zycia spolteczno-ekonomicznego.
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»Audyt” nie jest juz tylko zarezerwowany dla audytu finanso-
wego, polegajacego na weryfikacji sprawozdan przekazywanych
przez zarzadzajacych spéika jej akcjonariuszom, a posrednio — po-
zostalym interesariuszom. Rbznego rodzaju ,,audyty”, jak np. audyt
ekologiczny, audyt energetyczny, audyt personalny, audyt kompute-
rowy, to juz codzienno$¢ wspoélczesnego spoleczenstwa. Powodem
tego mnozenia audytow sa zwickszajace si¢ oczekiwania w zakresie
nadzoru oraz odpowiedniego rozrachunku, zwlaszcza w sferze pu-
blicznej. Wszystkie te ,,audyty” majg wszakze jedna ceche wspdlna:
prekursorem i pierwowzorem réznych form wspélczesnego audytu
byt audyt sprawozdan finansowych. W miare rozpowszechniania si¢
»audytow” przybierajg one nowe formy, ktére czg¢Sciowo przypomi-
naja swoj pierwowz6r w pewnych aspektach i wprowadzajg nowe
rozwigzania w innych obszarach. Audyt finansowy takze ulega prze-
obrazeniom — gdy do analizy wlaczymy perspektywe czasu i perspek-
tywe miedzynarodows, fatwo zauwazymy istotne réznice w podej-
Sciu do niego i technice jego przeprowadzania.

Inne wspolczesne zjawisko to obarczanie audytu finansowego
i audytoréw finansowych wing za pojawiajace si¢ cyklicznie zjawi-
ska kryzysowe. Dzisiejsze rynki finansowe oferujg wiele projektow
inwestycyjnych. Racjonalny inwestor sposrod tych wielu réznych
mozliwosci alokowania swojego kapitatu zwykle wybiera te, ktora
zapewni mu optymalng relacje ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu.
Jednoczesnie przedsiebiorcy poszukujacy kapitatu na realizacje swo-
ich projektéw majg mozliwos$¢ obnizenia postrzeganego przez inwe-
storOw ryzyka zwigzanego z konkretnym przedsiewzigciem. Tego
rodzaju poprawa relacji jest mozliwa dzigki dostarczeniu wysokiej
jakosci informacji finansowej. Dlatego w razie niepowodzen audy-
torzy oskarzani sg o rézne straty zwigzane z niewystarczajacg pew-
noscig i wiarygodnoscig informacji finansowej przedkladanej przez
organizacje jej interesariuszom. Stad obserwatorzy zycia spoleczne-
go 1 gospodarczego mogg takze dostrzec, ze ostatnich kilkanascie lat
to okres intensywnego rozwoju regulacji dotyczacych audytu finan-
sowego. Standardy audytu finansowego coraz bardziej szczegbélowo
okreslaja dziatania podejmowane przez audytora w procesie audytu
finansowego. Ulegajg takze zmianie procesy nadzoru nad audytorami
i firmami audytorskimi. Pafistwo w coraz wigkszym stopniu ingeru-
je w domene w przeszioSci pozostawiong organizacjom zawodowym
zrzeszajacym audytorow finansowych.
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W klasycznej pracy z teorii audytu finansowego E. Flint definiu-
je audyt jako mechanizm kontrolny polegajacy na monitorowaniu
dziatan i dokonan oraz amplifikujacy rozrachunek spoteczno-eko-
nomiczny (Flint, 1988, s. 12). Zdaniem Flinta audyt zostal stwo-
rzony po to, aby monitorowaé stosowanie specyficznych norm ak-
ceptowanego zachowania w danym spoleczenstwie. Funkcja i rola
audytu s3 zatem zdeterminowane czynnikami kulturowymi, spotecz-
nymi i politycznymi (Flint, 1988, s. 13; Power, 1997; Quick et al.,
2008). Korzystajac ze sformutowania Anthony’ego Hoopwooda,
mozna stwierdzié, ze audyt jest swoistg praktyka spoleczng i insty-
tucjonalng (Hoopwood i Miller, 1994), ktéra podlega wplywom
lokalnych tradycji, specyficznej kultury, instytucji prawnych, poli-
tycznych i ekonomicznych. Flint z kolei uwaza, ze audyt to proces
ewolucyjny reagujacy na zmieniajace si¢ oczekiwania w odniesieniu
do dzialan indywidualnych jednostek lub organizacji, w ktérych jest
stosowany.

Mozna takze przyjaé, ze audyt finansowy jest praktyka spoteczng
pozwalajacg wniknadé, dostrzec i ocenié, jak dane spoleczefistwo zo-
stalo zorganizowane, oraz dostarczajacg informacji o poziomie roz-
rachunku i przejrzystosci dziatan spoteczno-ekonomicznych. Audyt
finansowy od poczatku XX w. stal si¢ uznang i regulowana forma
rozwigzywania problemoéw zwigzanych z brakiem mozliwosci bez-
posredniej obserwacji dzialan podejmowanych przez inne grupy spo-
teczne. Formy regulacji wraz z uptywem czasu ulegaly przeobraze-
niom. Obecnie audyt finansowy jest instytucja silnie uregulowang.
Na jego ksztalt wplywaja nie tylko normy spoleczne i rozwigzania
prawne poszczegdlnych spolecznosci (panstw), lecz takze transnaro-
dowe instytucje i migdzynarodowe firmy audytorskie, przyczyniajac
sie m.in. do wspdlnego habitusu audytéw finansowych, bez wzgledu
na miejsce ich przeprowadzania.

Audyt finansowy mozna zatem rozumie¢ jako mechanizm kon-
troli spolecznej w procesie rozrachunku zarzadzajacych z intere-
sariuszami organizacji. Nie jest wiec zaskakujace, ze wprowadzane
zmiany i reformy fadu korporacyjnego skutkuja najczesciej zmiana-
mi oraz reformami w systemie audytu finansowego (Gray i Manson,
2011; Power, 1997; Robson et al., 2007). Lad korporacyjny w tym
ujeciu jest rozumiany szeroko — jako system, ktory rownowazy ocze-
kiwania cztonkéw organizacji i ich samolubne zachowania. Utrzy-
manie systemu tadu korporacyjnego w réwnowadze nie jest zada-
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niem fatwym. Kazda zmiana oczekiwan lub zachowania cztonkéw
organizacji wytrgca system ze stanu rownowagi. Aby zachowac stan
rownowagi, muszg zostaé zachowane wlasciwe proporcje miedzy re-
gulacjami prawnymi, sitami rynku oraz normami spolecznymi obo-
wigzujagcymi w danym spoleczenstwie. W razie braku réwnowagi
w systemie tadu korporacyjnego podejmowane s3 dziatania zmierza-
jace do jej przywrdcenia. Jedno z takich dzialan naprawczych stano-
wig zmiany prowadzace do zwigkszenia skutecznosci i efektywnosci
podstawowych narzedzi kontroli w tadzie korporacyjnym — audytu
finansowego i1 sprawozdawczosci finansowe;.

W literaturze przedmiotu stosuje si¢ takze rézne okreslenia opi-
sujace praktyki audytu finansowego. Nalezg do nich: audyt, auditing,
audyt sprawozdan finansowych, rewizja sprawozdan finansowych,
badanie sprawozdan finansowych, badanie ksiag rachunkowych, au-
dyt finansowy, audyt zewnetrzny, audyt wewnetrzny, ustuga atestacyj-
na. Niewatpliwie najszerszymi pojeciami sg audyt i auditing. Audyt
jest wymagany wtedy, gdy niezbedne staje si¢ dokonanie rozrachun-
ku — ztozenie sprawozdania z podejmowanych dziatan. W tym sensie
audyt jest praktyka ograniczajaca ryzyko wynikajace z prowadzenia
dziatalnosci. Audyt finansowy za$ jest praktyka kontrolng ogranicza-
jaca ryzyko pojawienia si¢ nieprawidlowosci w informacjach finan-
sowych przekazywanych przez zarzadzajacych inwestorom i innym
zainteresowanym stronom.

Mozna uznaé za W. Gabrusewiczem (2010), ze audyt finansowy
jest tozsamy z okreSleniem ,audyt sprawozdan finansowych” oraz
z terminami ,rewizja finansowa” i ,rewizja sprawozdan finanso-
wych” (cho¢ odniesienie do stowa ,rewizja” wskazuje bezposrednio
na charakter kontrolny czynnosci wchodzacych w zakres rewizji).
Podobnie J. Pfaff (2007) utozsamia ,audyt zewnetrzny” z pojeciem
»rewizji finansowej”. ,,Badanie i przeglad sprawozdan finansowych”
mozna uznaé za element audytu finansowego, cho¢ do innych czyn-
nosci audytu finansowego mozna zaliczyé, za J. Pfaffem, takze inne
uslugi atestacyjne, ktére moga mieé charakter uzgodnionych proce-
dur dotyczacych informacji finansowych i ich kompilagji. D. Krzyw-
da (2012) wskazuje na wystepujaca réznice miedzy audytem finan-
sowym a badaniem sprawozdan finansowych (ksigg rachunkowych).
Audyt finansowy jest czynnoscig szerszg, obejmuje bowiem nie tylko
badanie, ale takze propozycje niezbednych korekt informacji w nim
zawartych oraz przygotowanie sprawozdania audytora zawierajace-
go opini¢ o badanych sprawozdaniach finansowych.
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Warto jednak zatrzymaé si¢ nad wyjasnieniem réznicy miedzy
audytem finansowym a audytem wewnetrznym. W niekt6rych opra-
cowaniach pojawia si¢ stwierdzenie, ze na audyt finansowy sktadaja
sic dwa elementy: audyt zewnetrzny (rewizja finansowa) i audyt we-
wnetrzny (Andrzejewski, 2012). Niewatpliwie audyt wewnetrzny ma
korzenie w audycie finansowym, cho¢ obecnie audyt wewnetrzny nie
ogranicza si¢ tylko do weryfikacji sprawozdan finansowych. Wyja-
$nienie réznicy miedzy audytem finansowym a audytem wewnetrz-
nym ulatwi przesledzenie rozwoju praktyki audytu wewnetrznego
i audytu finansowego w czasie. Do XIX w. audyt finansowy zwykle
byl prowadzony przez wewnetrznych, zatrudnionych przez jednost-
ke pracownikéw-audytorow lub wiascicieli-audytoréw, ktorzy czesto
byli odpowiedzialni wspélnie z ksiegowymi za przygotowanie spra-
wozdan finansowych. Pod koniec XIX w. powstala pierwsza organi-
zacja zawodowa skupiajgca audytoréw finansowych, przyczyniajgc
si¢ do usamodzielnienia audytora finansowego i jego uniezaleznienia
od organizacji, w ktérych przeprowadzat on audyt finansowy. Wiel-
ki kryzys finansowy w latach 1929-1933 sprawil, ze wprowadzo-
no ustawy regulujgce rynki kapitatowe, i usankcjonowat obowigzko-
wy, niezalezny audyt finansowy. Jednoczesnie funkcja wewnetrznego
audytora ewoluowala z funkcji rachunkowo-ksiggowej w kierunku
biznesowo-zarzadczej. Zwykle tez uznaje si¢ powstanie Internal In-
situte of Auditors w 1947 r. za moment wyodr¢bnienia si¢ audytu
wewnetrznego jako niezaleznej profesji. Audyt wewnetrzny kon-
centruje si¢ nie tylko na ryzyku zwigzanym z nieprawidtowosciami
w sprawozdaniach finansowych, lecz takze na wszystkich obszarach,
w ktorych wystepuja ryzyka istotne dla organizacji. Audyt wewnetrz-
ny ewoluowal wraz z uptywem czasu z praktyki ograniczajacej ry-
zyko sprawozdan finansowych do dziatalnosci zwickszajacej spraw-
nos¢ i efektywnoS$¢ organizacji, a zatem wnoszacej warto$¢ dodang.
W szczegb6lnosci audyt wewnetrzny zajmuje sie ocena efektywnosci
proceséw zarzgdzania ryzykiem, kontroli i zarzadzania organizacja.
Koncepcja audytu wewnetrznego nabrala szczegdlnego znaczenia
wraz z rozwojem koncepcji nowego zarzadzania publicznego.

Moja intencja nie bylto napisanie podrecznika audytu finansowego
czy tez nakreSlenie zarysu technicznej wiedzy audytora finansowego.
Podejmujac probe zajrzenia do $wiata audytoréw finansowych, daze
do uzyskania odpowiedzi na nastepujace pytania: ,,Czym jest audyt
finansowy dla spoteczefistwa?” oraz ,,Jakie potrzeby spoteczne wply-
waly i wcigz wplywaja na rozwdj praktyki audytu finansowego?”.
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Te i inne jeszcze zagadnienia byly badane przez zespét w ramach
projektu badawczego!, ktory dotyczyt postrzegania przez audytorow
zmian w dziedzinie tadu korporacyjnego. Przygotowana przeze mnie
monografia przedstawia audyt finansowy w szerokim kontekscie.
Badam, dlaczego audyt finansowy, cho¢ powszechnie krytykowany,
wcigz jest wazng praktyka we wspoltczesnych spoteczenistwach. Czyz-
by Michel Foucault miat racje w odniesieniu do audytu finansowe-
go, twierdzac, ze rozne, czesto bardzo techniczne i nudne praktyki
odgrywaja istotng, choé niedoceniang role w zyciu spotecznym? Za-
dalam zatem nastepujace pytanie badawcze: ,Jaka jest rola audytu
finansowego we wspolczesnych systemach spotecznych?”. Realizacja
celu badawczego powinna takze pozwoli¢ odpowiedzie¢ na ponizsze
czastkowe pytania badawcze:

1. Jaka role odgrywa audyt finansowy w spoteczefistwie?

2. Dlaczego istnieje luka oczekiwan w odniesieniu do audytu finan-
sowego?

3. Jakie dzialania zmierzaja do zmniejszenia luki audytu finanso-
wego?

4. Jakie specyficzne cechy wyrdzniajg firme audytorska od innych
organizacji?

Po przeprowadzeniu badan wstepnych, obejmujacych przeglad pol-
skiej i Swiatowej literatury poswieconej audytowi finansowemu, zostaty
sformulowane nastepujace hipotezy:

1. Audyt finansowy jest instytucja ulegajacg przeobrazeniom wraz
z rozwojem spoleczenistwa i jego potrzeb.

2. Zmiany w zakresie audytu finansowego nie nadgzajg za potrze-
bami spoteczefistwa, co uniemozliwia likwidacje luki miedzy
postrzeganiem, czym audyt finansowy powinien si¢ zajmowac,
a tym, czym si¢ w istocie zajmuje.

3. Dotychczasowe dzialania zmierzajgce do zmniejszenia luki audytu
koncentrowaly sie gtdwnie na rozwoju regulacji, standardow oraz
modyfikacji modelu sprawozdawczosci audytora finansowego.

4. Firma audytorska, jako organizacja oparta na wiedzy, buduje
swoja przewage konkurencyjna, umacniajgc reputacje.

! Grant badawczy finansowany ze §rodkéw Narodowego Centrum Nauki pt. ,,Refor-
my systemu tadu korporacyjnego. Doswiadczenia bieglych rewidentéw w Polsce” (pro-
jekt nr 4115/B/H03/2011/40).
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Uzyskanie odpowiedzi na poszczegdlne pytania czastkowe, ktore
ostatecznie pozwolg na sformutowanie odpowiedzi na pytanie gléw-
ne, wymagalo zastosowania r6znych metod badawczych, a zwlaszcza
metody wnioskowania dedukcyjnego i indukcyjnego. Dodatkowym
zrodlem wiedzy byly przeprowadzone badania jakosciowe. W ba-
daniach wiasnych zastosowano technike wywiadéw z audytorami
finansowymi oraz uzytkownikami sprawozdan audytoréow. Wyniki
badan wtasnych zawartych w rozdziatach 3 i 4 zostaly wczesniej opu-
blikowane w jezyku angielskim (Dobija, 2013; Dobija et al., 2013),
co mialo na celu poddanie pod dyskusje osiagnietych rezultatow.

Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny i obejmuje szeS¢ roz-
dziatow.

W rozdziale 1 prezentowane sg zagadnienia zwigzane z miejscem
audytu finansowego w organizacjach. Punktem wyjscia do dysku-
sji jest rola audytu finansowego w zapewnieniu sprawnego funkcjo-
nowania rynkéw finansowych. Audyt w tym kontekscie ma na celu
wzmocnienie zaufania do sprawozdawczych informacji finansowych
przygotowywanych przez zarzadzajacych spotkami zaufania publicz-
nego. W dalszej czesci poruszane s3 zagadnlenla dotyczace audytu
finansowego i jego miejsca w organizacji oraz audytu jako elemen-
tu systemu tadu korporacyjnego. Wyjasnione zostajg tez relacje mie-
dzy audytem finansowym, komitetem audytu i kontrola wewnetrzna.
Rozdzial 1 koficzy oméwienie sprawozdawczosci finansowej jako me-
chanizmu kontroli w efektywnych systemach tadu korporacyjnego.

W rozdziale 2 oméwiono wazniejsze teorie opisujace i wyjasnia-
jace zapotrzebowanie na ustugi audytorskie, a takze klasyczne prace
R.K. Mautza i H.A. Sharafa, Th. Limperga oraz E. Flinta dotyczace
teorii audytu finansowego. Nastepnie zaprezentowano poszczegblne
grupy zainteresowane efektami pracy audytora oraz wyjasniono isto-
te luki oczekiwan w odniesieniu do audytu finansowego — réznicy
miedzy oczekiwaniami uzytkownikéw sprawozdan audytora co do
jego pracy a postrzeganym zakresem dziatani podejmowanych przez
audytora w procesie audytu finansowego. Omdwiono takze sktado-
we modelu przedstawionego po raz pierwszy na poczatku lat 90.
XX w.: luke dokonan i luke rozsadku.

W literaturze przedmiotu istnieje wiele hipotez i teorii wyjasnia-
jacych istnienie popytu na uslugi audytorskie. W niniejszej pozycji
oméwiono kolejno hipotezy: monitorowania, informacji, ubezpie-
czenia i uzasadnienia, a nast¢pnie najczeSciej wykorzystywang teorie
agencji. W tym podejsciu podstawowym celem audytora jest ogra-
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niczanie pojawiajacych sie nieefektywnosci wynikajacych z asyme-
trii informacji miedzy wlascicielami kapitatu a zarzadzajagcymi. Roz-
dzial koniczy oméwienie socjologicznego i organizacyjnego podejscia
do wyjasnienia praktyki audytu finansowego. W takim ujeciu audyt
finansowy moze by¢ postrzegany jako proces produkcji komfortu.
Teoria dysonansu stuzy w tym wypadku do analizy zgodnosci postaw
i zachowania audytoréw.

Audytorzy finansowi czynig starania zmierzajgce do likwida-
¢ji lub zmniejszenia luki oczekiwan wobec audytu finansowego. Do
podstawowych dziatanh w tym zakresie mozna zaliczy¢ rozwdj stan-
dardéw audytu finansowego oraz zmiany w modelu sprawozdawczo-
Sci. Rozdziat 3 dotyczy pierwszego z wyzej wymienionych zagadnien.
Poczatkowo proces audytu finansowego mial charakter nieustruktu-
ryzowany (organiczny). Wraz z rozwojem konkurencyjnosci firmy
audytorskie podjely wyzwanie wypracowania bardziej ustrukturyzo-
wanego podejscia do audytu finansowego. To bardziej mechaniczne
ujecie procesu audytu nie tylko pozwolito na ograniczanie kosztow
w firmie audytorskiej, lecz takze przyczynito si¢ do uzyskania istot-
nego narzedzia promocyjnego, wyrdzniajacego dang firme audytor-
ska od innych dzialajacych na tym samym rynku.

Innym istotnym etapem rozwoju audytu finansowego jest projekt
miedzynarodowej harmonizacji standardéw audytu finansowego,
realizowany przez Migdzynarodowa Federacje Ksiegowych (IFAC).
W rozdziale 3 przedstawiono réwniez wyniki badan wlasnych doty-
czacych wykorzystania informacji o fadzie korporacyjnym w procesie
audytu finansowego w Polsce i Standach Zjednoczonych Ameryki.

Rozdzial 4 zawiera badania i omoOwienie zagadnien zwigza-
nych z efektami pracy audytoréw finansowych. Po zaprezentowa-
niu zmian w modelu sprawozdawczosci z perspektywy historycznej
przyblizono gléwne obszary badan naukowych dotyczace modelu
sprawozdawczosci audytora finansowego. W tym rozdziale zamiesz-
czone zostaly takze wyniki badan wlasnych na temat postrzeganej
uzytecznosci polskiego modelu sprawozdawczosci audytora finanso-
wego. Rozdzial konczy wskazanie kierunkéw reform modelu spra-
wozdawczosci, ktérych zasadniczym celem jest zmniejszenie luki in-
formacyjnej, a w konsekwencji luki oczekiwan w zakresie audytu
finansowego.

Kolejny rozdziat dotyczy zagadnien regulacji ustug audytorskich.
Na poczatku XX w. w rozwinigtych gospodarkach rynkowych wpro-
wadzono regulacje dotyczace obowigzku dokonywania audytu finan-
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sowego przez niezaleznego audytora. Kwestie organizacji audytoréow
oraz dbaloSci o niezaleznos$¢ i reputacje pozostawiono natomiast
stowarzyszeniom zrzeszajagcym audytoréw finansowych. Skandale
finansowe oraz powtarzajace si¢ kryzysy finansowe spowodowaly
zmiane myS$lenia o sposobie regulacji zawodu audytora finansowe-
go z formy stowarzyszeniowo-korporacyjnej do korporacyjno-lega-
listycznej. Pierwowzorem zmian byta w tym wypadku ustawa SOX
wprowadzona w 2002 r. w USA. W tej czesci opracowania obszerniej
omowiono istotne aspekty tej ustawy dotyczace audytu finansowego.
Nastepnie zaprezentowano rozwoj regulacji w zakresie audytu finan-
sowego w Unii Europejskiej. Rozdziat § konczy poréwnanie struktur
regulacyjnych w Polsce i USA.

Rozdzial 6 monografii koncentruje si¢ na wybranych aspektach
funkcjonowania firm audytorskich. Punktem wyjscia do dyskus;ji jest
zalozenie, ze firmy audytorskie to organizacje oparte na wiedzy. Pod-
stawowymi czynnikami pozwalajagcymi na rozwdj firmy audytorskie;j
s zatem reputacja i wysoka jakos$¢ $wiadczonych ustug. W tej cze-
$ci oméwiono takze typowe decyzje podejmowane przez audytoréow
oraz najwazniejsze zagadnienia zwigzane z zarzadzaniem organiza-
cjami opartymi na wiedzy.

Monografi¢ koficzy podsumowanie.

Moim zamierzeniem bylo, by niniejsza publikacja wprowadzi-
ta do dorobku literatury przedmiotu spojrzenie na audyt finansowy
nie z perspektywy dyscypliny technicznej, lecz ze wzgledu na aspekt
spolteczny i rolg audytu w rozwoju demokratycznego spoteczenstwa
— takze spoleczenstwa kapitalistycznego w pozytywnym rozumieniu
tego okreSlenia. W opracowaniu przedstawiono takze syntetyczny
przeglad teorii i pogladéw dotyczacych spotecznego zapotrzebowa-
nia na audyt finansowy oraz analize¢ najwazniejszych badan w zakre-
sie audytu finansowego ze szczegdlnym uwzglednieniem aspektow
regulacyjnych i standaryzacyjnych oraz modelu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Dodatkowym wkiadem do literatury przedmiotu sg przeprowa-
dzone po raz pierwszy w Polsce, ale takze w USA, wywiady z audy-
torami finansowymi. Ich opinie i poglady na temat roli audytu fi-
nansowego w efektywnych systemach fadu korporacyjnego stanowig
wazne zrodio wiedzy o roli audytu w spoteczenstwie. Przeprowadzo-
no takze wywiady z audytorami finansowymi i uzytkownikami ich
sprawozdan — analitykami kredytowymi i analitykami finansowymi,
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dotyczace ich opinii na temat uzytecznosci polskiego modelu spra-
wozdawczosci audytora finansowego.

Dzigkuje wszystkim osobom, od ktérych otrzymalam wsparcie
podczas realizacji projektu badawczego oraz pisania tej monografii.
Na méj rozw6j naukowy oraz sposdb myslenia o rachunkowosci i au-
dycie finansowym wptyw mieli prof. Rashad Abdel Khalik z Uni-
wersytetu Illinois w Urbana-Champaign oraz prof. Shyam Sunder
z Uniwersytetu Yale. Profesor Andrzej K. Kozminski z wlasciwg sobie
delikatnoscig zmotywowal mnie do napisania tej ksigzki. Profesor
Witold T. Bielecki, rektor Akademii Leona Kozminskiego, stworzyl
mi warunki materialne pozwalajace zrealizowaé ten projekt. Dzie-
kuje wszystkim moim wspotpracownikom za cierpliwosé, zyczliwe
zainteresowanie i nierzadko pomoc w czasie pisania pracy. Moi ro-
dzice takze bardzo wspierali mnie w tych wysitkach, za co im bardzo
dzigkuje. Osobne podzickowania sktadam pani Viktorii Gusynskiej
za przejecie obowiazkéw zwigzanych z zyciem codziennym. Ksigzke
te dedykuje Julice — nie ustawaj w poszukiwaniu odpowiedzi na inte-
resujace ci¢ pytania.



Rozdziat 1

Migjsce audytu finansowego
w organizacjach

1.1. Audyt finansowy jako czynnik integrujacy
rynki finansowe

Wspolczesne rynki finansowe dostarczajg inwestorom wiele mozli-
wosci alokacji wolnych Srodkéw finansowych. Na rynku oferowane
sg rozne projekty, dla ktorych poszukiwane jest odpowiednie finan-
sowanie. Inwestor musi zdecydowad, ktéry z tych projektéw powi-
nien wybraé. Podejmujac decyzje inwestycyjne, ocenia ryzyko zwig-
zane z projektem i analizuje, czy inwestycja zagwarantuje oczekiwane
stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu. Wazne jest zatem, aby in-
westorzy mieli do dyspozycji rzetelne informacje o potencjalnych
projektach inwestycyjnych, ktére mogg wspomédc proces podejmo-
wania decyzji.

Sprawozdania finansowe, a zwlaszcza raporty roczne, stanowia
cenne zrodlo informagji dla 0s6b podejmujacych decyzje inwestycyj-
ne. Brak rzetelnie przygotowanych i wiarygodnych informacji moze
prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych. Uzyteczne informa-
cje wspomagajace decyzje finansowe muszg mieé okreSlone cechy.
Ich brak zwieksza ryzyko podejmowanych przez inwestora decyzji.
Na przyktad inwestor moze mie¢ nierzetelne informacje o cenie akcji
w wyniku celowego znieksztalcenia przez odpowiednie zastosowanie
procedur ksiegowych. Informacja moze by¢ niedokladna z powodu
celowej lub niecelowej manipulacji dokonanej przez zarzadzajacych,
ktorzy dysponujg pelnymi informacjami o swoim projekcie inwe-
stycyjnym. Informacja moze tez by¢ nietrafna, a zatem podkreslaé
te fakty, ktore moga wydawac sie istotne, ale niekoniecznie takie sg
w ocenie przyszlych oczekiwanych zyskow z inwestycji. Podejmujacy
decyzje inwestycyjng moze tez nie dysponowaé informacjami, kto-
re zarzadzajacy danym projektem uznajg za informacje o charakte-
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rze czulym i z tego powodu nie bedg sklonni ich ujawnié. Wreszcie
informacje o skomplikowanych transakcjach finansowych mogg by¢
przedstawione w spos6b utrudniajgcy ich zrozumienie i oceng.

Rolg audytora jest ograniczenie ryzyka wynikajgcego z dostar-
czenia niewlasciwych lub majacych niskg jako$¢ informacji wspoma-
gajacych procesy decyzyjne inwestoréw. Audytor finansowy — jako
niezalezna jednostka — ocenia przedlozone przez zarzadzajacych in-
formacje o projekcie inwestycyjnym w celu upewnienia sig, czy in-
formacje te zostaly przygotowane zgodnie z zasadami sztuki, czyli
przyjetymi standardami rachunkowosci. Istnieja co najmniej cztery
powody, ktére wyjasniaja naturalne zapotrzebowanie na audyt finan-
sowy przez niezalezng jednostke (Knechel et al., 2007, s. 3):

1. Zarzadzajacy przedsiebiorstwem moga zachowywacé sie niedba-
le lub niewlasciwie, jesli nie beda podlegali niezaleznej ocenie.
Swiadomos¢, ze ich dzialania beda przedmiotem oceny przez au-
dytora finansowego, moze zmotywowac zarzadzajacych do uczci-
wego zachowania i wytezonej pracy.

2. Wielu interesariuszy organizacji (a nie tylko inwestorzy) nie ma
wystarczajacej wiedzy, aby samodzielnie ocenic jako$¢ dostarczo-
nych informacji. Audyt finansowy ma na celu dokonanie takiej
oceny w produktywny i efektywny sposob.

3. Miarodajne informacje mogg przyczynic si¢ do zmniejszenia po-
strzeganego przez inwestorOw ryzyka, a zatem mogg wplynaé na
zmniejszenie si¢ kosztu kapitatu.

4. Dostarczyciele kapitalu (inwestorzy i kredytodawcy) chca mieé
pewno$é, ze udostepnione im informacje s3 wolne od bledéw
i oszustw. Autor dostarcza takiego zapewnienia na okreSlonym
poziomie istotnosci.

Zapotrzebowanie na ustugi audytorskie wynika zatem z dziala-
jacych sit rynku, natury ludzkiej i potrzeby podejmowania §wiado-
mych decyzji oraz ma na celu ograniczenie ryzyka wykorzystania
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych niemiarodajnych
informacji.
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1.2. Audyt finansowy w $rodowisku organizacji

Produkowanie do6br i ustug odbywa sie wewnatrz organizacji lub na
rynku. Firma moze wyprodukowaé dobro lub ustuge (np. poétfabry-
katy) przez wydzial bedacy integralng czescig tej organizacji. Moze
tez naby¢ dobro lub ustuge na rynku zewnetrznym. Uhonorowany
Nagroda Nobla Ronald Coase (1937) stwierdzil, ze firmy sg w sta-
nie ograniczy¢ pewne koszty transakcji ponizej tego, ile musiatyby
zaplacié, dokonujac zakupu podobnych débr lub ustug na rynkach
zewnetrznych. Zgodnie z tym twierdzeniem firmy istnieja, ponie-
waz ponosza mniejsze koszty transakcyjne, niz wynikaloby to z ko-
niecznos$ci dokonywania transakcji rynkowych (zawarcia kontraktu
na rynku). To wlasnie koszty pozyskania wiedzy i realizacji kontrak-
tow decyduja, ze niektoére produkty i ustugi produkowane sg we-
wnatrz firmy, inne za$ sg pozyskiwane z rynku. Im dtuzszy jest okres
realizowania projektu, tym dluzszy i drozszy jest proces negocjacji
i zawarcia kontraktu. W takim przypadku bardziej prawdopodobne
jest to, ze firma bedzie dazyta do eliminagji serii krotkoterminowych
kontraktow i zastgpienia ich przez jeden dlugoterminowy kontrakt.
Analiza kosztéw transakcyjnych przyczynita sie do wyartykutowa-
nia jednego z podstawowych zatozefi wspolczesnej teorii przedsie-
biorstwa. Firmy, ktére przezywajg na konkurencyjnym rynku, musza
mieé przewage konkurencyjng w konstruowaniu wewnetrznych kon-
traktow. Organizacje odnoszace sukcesy maja mniejsze koszty trans-
akcyjne niz rynek.

Przyjmuje sie jednak, ze rynki realizujg pewne funkcje efektyw-
niej niz firmy. Rynki istniejg, poniewaz uczestnicy rynku majg prawo
do dokonania transferu swojego bogactwa i otrzymania w zamian za
to wynagrodzenia. Jednostki (zaréwno indywidualne osoby, jak i or-
ganizacje) majg prawo do podejmowania decyzji o sposobach wyko-
rzystania zasobow bedacych w ich posiadaniu lub o sprzedazy tych
zasobow. Rynki dyscyplinujg posiadaczy zasobdéw, aby wykorzysty-
wali je w efektywny sposob. Jesli wilasciciel, przez swoje dziatania,
zmniejszy warto$¢ zasobow (np. uszkadzajac je), to rynek odpowie
na te dziatania, oferujac mniejszg cene za te zasoby. Na rynku zatem
dokonuje sie pomiaru dokonan podejmujgcych decyzje; rynek row-
niez nagradza lub karze za okreslone zachowania uczestnikéw rynku.

Firmy nie zawsze mogg wykorzysta¢ ceny rynkowe do realizacji
transakcji wewnetrznych. W razie braku wczesniej opisanej dyscypli-
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