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dyrektywa 2017/1132 - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z 14.06.2017 1.

k.c.
k.h.

k.p.c.

k.s.h.

KSR

MSR

MSSF
MSUA 3000
u.b.r.

u.KRS

uw.o.if.

u.p.d.o.p.

w sprawie niektorych aspektow prawa spotek (Dz.Urz. UE L 169, s. 46)
ustawa z 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 2022 r. poz. 1360 ze zm.)
rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 27.06.1934 r. — Kodeks
handlowy (Dz.U. Nr 57, poz. 502 ze zm.) - akt archiwalny

ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. z 2021 r.
poz. 1805 ze zm.)

ustawa z 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2022 r.
poz. 1467 ze zm.)

Krajowy Standard Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowy Standard Ustug Atestacyjnych 3000 (zmieniony)
ustawa z 11.05.2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2022 r. poz. 1302 ze zm.)

ustawa z 20.08.1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. z 2022 r.
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ustawa z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
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GUS
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SA
SN

Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Glowny Urzad Statystyczny

International Accounting Standards Board (Rada ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci)

sad apelacyjny

Sad Najwyzszy
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Czasopisma, publikatory urzedowe, zbiory orzecznictwa

Dz.U. - Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz.Urz. MF - Dziennik Urzedowy Ministra Finansow

Dz.Urz. UE/WE - Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej/Wspolnot Europejskich
MoP - Monitor Prawniczy

MPH - Monitor Prawa Handlowego

OSNC - Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna

OSP - Orzecznictwo Sagdow Polskich

PPH - Przeglad Prawa Handlowego

PPP - Przeglad Prawa Publicznego

Pr.Sp.

Prawo Spotek



PRZEDMOWA

Niniejsza publikacja jest oparta na rozprawie naukowej obronionej w 2022 r. na Wy-
dziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W tym miejscu pragne
podzigkowa¢ nastepujacym osobom: profesorowi Konradowi Osajdzie za wystucha-
nie mojej propozycji tematu rozprawy doktorskiej i wskazanie najlepszego mozliwe-
go promotora do zagadnienia bedacego przedmiotem niniejszej publikacji; doktoro-
wi habilitowanemu Arturowi Nowackiemu, promotorowi mojej rozprawy, za wszelka
pomoc, zyczliwo$¢ oraz konstruktywna polemike, ktdéra sprawila, ze praca doktor-
ska przyjeta swoj ostateczny ksztalt; profesorowi Tomaszowi Sojce oraz profesorowi
Krzysztofowi Oplustilowi, recenzentom mojej rozprawy, za wszelkie wskazdwki oraz
zachete do opublikowania pracy doktorskiej. Wielkie podziekowania nalezg si¢ takze
mojej rodzinie, a zwlaszcza mojej Zonie za wsparcie w tej kilkuletniej pracy oraz mo-
jej mamie za inspiracje, zeby po6js¢ w jej $lady.

Motywacjg do zajecia si¢ zagadnieniem rachunkowych aspektéow faczenia spotek
kapitalowych byly moje do$wiadczenia zawodowe. Laczenie sie spotek wywoluje
praktyczne problemy na styku prawa handlowego i rachunkowosci, ktére trudno jest
rozwigza¢ bez poglebionej analizy obu tych obszaréw. Z racji swojego wyksztalcenia,
zaré6wno prawniczego, jak i rachunkowego, dostrzegtem w tym zagadnieniu szanse
na zaproponowanie rozwigzan, ktére moga by¢ przydatne tak z punktu widzenia teo-
rii prawa, jak i dla praktykéw zmagajacych sie z wymagajacymi procesami taczenia
sie spotek.

Publikacja skierowana jest do prawnikéw, ksiegowych, biegtych rewidentow, dyrek-
torow finansowych oraz innych osob zaangazowanych w procesy tgczenia sie spolek.
Wartoscig publikacji sa praktyczne przyklady obrazujace mozliwos¢ strukturyzowa-
nia polaczenia od strony prawnej i rachunkowej, ze wskazaniem konsekwencji dla
spolek i ich wspélnikéw. Mam nadzieje, ze tre$ci zawarte w tej ksigzce beda dla Pan-
stwa inspirujace.

Dawid Rejmer






WSTEP

Polaczenia spotek w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych sa czescig szerszego
zjawiska gospodarczego nazywanego fuzjami i przejeciami (ang. mergers and acquisi-
tions). Dziatania uczestnikow rynku w tym zakresie najczesciej beda przybieraly for-
me prawng zawierania umow sprzedazy udzialow lub akeji czy dokonywania zmian
w strukturze podmiotéw poprzez procesy transformacyjne (polaczenia, podzialy,
przeksztalcenia). Niniejsza publikacja koncentruje sie na polaczeniach w rozumie-
niu Kodeksu spétek handlowych, czyli zaréwno takich, ktore wpisuja sie w kategorie
fuzji i przeje¢, jak i takich, ktére sa dokonywane wylacznie w celu zmiany struktury
istniejacej juz grupy kapitatowe;j.

Laczenie spolek jest przedmiotem regulacji zardbwno prawa handlowego, jak i - mie-
dzy innymi - prawa bilansowego oraz prawa podatkowego. W niniejszej publikacji
aspekty podatkowe zostaly pominiete, a akcent zostal polozony na analize laczenia
spolek na styku prawa handlowego i prawa bilansowego. Wybdr zagadnienia zostat
podyktowany potrzebg poglebionego spojrzenia na kwestie faczenia spotek w zakre-
sie wzajemnego oddzialywania na siebie norm prawa handlowego oraz bilansowego.
W literaturze przedmiotu mozna spotka¢ w zasadzie wyltgcznie ujecia jednostronne,
czyli takie, ktore analizujg zagadnienie albo od strony prawa handlowego, albo od
strony prawa bilansowego. Nie jest to podejscie trafne, skoro szereg poje¢ bilanso-
wych (jak kapital zaktadowy, kapital zapasowy, zysk) jest elementem takze regulacji
prawa handlowego. Wymagaja one wyjasnienia na tle caloksztaltu regulacji prawa
bilansowego, ktdre poprzez te pojecia wplywa na funkcjonowanie prawa handlowe-
go. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze faczenie spotek jest szczegdlnym wydarzeniem zarow-
no od strony prawa handlowego, jak i prawa bilansowego. Jest ono na tyle istotne,
ze podstawowe akty prawne regulujace te materie (Kodeks spotek handlowych oraz
ustawa o rachunkowosci) zawieraja wyodrebnione czesci (dzial, rozdzial) dotyczace
wylacznie tego wydarzenia. Powyzsze uzasadnia spojrzenie na polaczenie z szerszej
perspektywy, Scisle faczacej perspektywe prawa handlowego z perspektywa prawa bi-
lansowego.

Laczenie spotek nie jest instytucja nowa, bylo ono przedmiotem regulacji jeszcze
pod rzadami Kodeksu handlowego, a nawet wcze$niej. Obecny ksztalt regulacji
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prawnohandlowych oraz bilansowych zostal w duzej mierze podyktowany proce-
sem integracji Polski z Unig Europejska. Prawodawca europejski przywiazuje duza
wage do instytucji faczenia spotek, czemu daje wyraz chociazby przez rozporza-
dzenie dotyczace stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz
dotyczace tej kwestii dyrektywy.

Publikacja odpowiada na nastepujace pytania:

1. W jakim zakresie przepisy prawa handlowego, znajdujace si¢ w Kodeksie spolek
handlowych i regulujgce kwestie taczenia spolek, sg spojne badz niespdjne
z przepisami prawa bilansowego?

2. W jaki sposéb przepisy prawa bilansowego wplywaja na pozycje interesariuszy
polaczenia, tj. spotek przejmujacych, przejmowanych, taczacych sie przez zawia-
zanie nowej spolki, nowo zawigzanych oraz ich wspdlnikow?

3. Czy, a jezeli tak, to w jakim zakresie, wskazana bylaby korekta obowigzujacych
w Polsce przepisow regulujacych polaczenie spotek w zakresie kwestii bilanso-

wych?

Ponadto konieczne jest tez udzielenie odpowiedzi na nastepujace pytania uzupelnia-
jace:

1. W jaki sposob nalezy interpretowaé odwotania do poje¢ bilansowych zawarte
w przepisach Kodeksu spotek handlowych dotyczacych potaczenia spotek?

2. Czy, a jezeli tak, to w ktorych przypadkach, analiza prawa bilansowego moze
pomoc przy rozwazaniu probleméw interpretacyjnych powstajacych na gruncie
regulacji dotyczacej polaczenia spdlek zawartej w Kodeksie spolek handlowych?

3. W jaki sposdb kwestie polaczenia spotek, na styku prawa handlowego i prawa
bilansowego, sa regulowane przez prawodawce europejskiego oraz jakie wnio-
ski wynikajg z tych regulacji dla oceny prawidlowosci implementacji dyrektywy
2017/1132 do polskiego porzadku prawnego?

Punktem wyjscia jest przyjecie zalozenia, Ze prawne uwarunkowania polacze-
nia wplywaja na jego ksiegowe rozliczenie, jak réwniez, ze sposob tego rozlicze-
nia wplywa na prawa i obowiazki gléwnych interesariuszy procesu polaczenia,
tj. spotki przejmowanej i spolki przejmujacej lub spoétek faczacych sie oraz spotki
nowo zawigzanej oraz ich wspolnikow'. Celem publikacji nie jest powielanie szcze-
gotowej analizy ani samych prawnohandlowych aspektow taczenia spolek, ani za-
gadnien stricte rachunkowych, ktére doczekaly si¢ juz licznych opracowan. Celem
publikacji jest natomiast wyciagniecie wnioskéw z dotychczasowych opracowan
z zakresu prawa handlowego i prawa bilansowego, rozpatrywanych jednak tacznie,
a nie w oderwaniu od siebie.

' Przez ,wspdlnikéw” rozumiem zaréwno wspdlnikow, jak i akcjonariuszy. Ilekro¢ w publikacji po-
stuguje sie pojeciem ,,rachunkowe”, nalezy to rozumie¢ szeroko, jako wynikajace z calego systemu ra-
chunkowosci, a nie jako odnoszace sie wylacznie do ksigg rachunkowych.
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Publikacja podzielona jest na pie¢ rozdziatéw. Rozdzial 1 dotyczy wybranych zagad-
nien prawa bilansowego, ktore majg znaczenie w kontekscie faczenia spoltek. W tym
kontekscie istotne jest przedstawienie aparatu pojeciowego, ktorym postuguje sie
ustawodawca przy opisywaniu zdarzen o charakterze ksiegowym, a ktdre sa rowniez
wykorzystywane przy konstruowaniu przepiséw prawa handlowego. Wazne jest takze
ustalenie, czy tym samym pojeciom moga by¢ nadawane rozne znaczenia na gruncie
obu galezi prawa. Kluczowe znaczenie, w tym kontekscie, majg pojecia kapitalu wias-
nego oraz kapitatu zaktadowego. Jest to bowiem obszar, w ktérym wzajemne wspot-
oddzialywanie prawa handlowego oraz bilansowego jest najsilniejsze. Rozdzial 1 sta-
nowi zatem prébe wprowadzenia porzadku terminologicznego, ktory jest niezbedny
na dalszym etapie, kiedy to niewlasciwe rozumienie poje¢ mogloby doprowadzi¢ do
blednych wnioskéw.

Warto zwrdci¢ uwage, ze juz w samej warstwie definicji polaczenia wystepuje rézni-
ca w semantyce stosowanej przez prawodawcow polskiego i europejskiego. Zgodnie
z art. 492 k.s.h. spotka przejmowana lub spotki taczace sie przekazuja na rzecz spotki
przejmujgcej lub nowo zawigzanej ,,majatek’, natomiast zgodnie z art. 89 dyrekty-
wy 2017/1132 przekazywane s3 ,,aktywa i pasywa”. Pojeciom aktywow i pasywow na
gruncie prawa prywatnego czesto przypisuje si¢ nieprecyzyjne znaczenie. Wazne jest
zatem to, w jaki sposob pojecia te zostaly zdefiniowane przez polskiego ustawodaw-
ce. Nieprecyzyjna terminologia stosowana na gruncie Kodeksu spoélek handlowych
moze stanowic istotne zrédlo watpliwosci interpretacyjnych dotyczacych poszczegol-
nych przepiséw regulujacych potaczenie.

Rozdzial 2 zawiera analiz¢ wybranych elementéw planu polaczenia oraz zalacznikow
do planu polaczenia, tj. tych, ktdre sg istotne z punktu widzenia bilansowych aspek-
tow polaczenia. Istotg polaczenia jest nabycie aktywdow i pasywow spotki przejmo-
wanej (spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki) przez spétke przejmujaca
(spotke nowo zawigzana) w zamian za co wspodlnicy spdtki przejmowanej (spétek
taczacych si¢ przez zawigzanie nowej spétki) otrzymujg udzialy lub akcje w spdlce
przejmujacej (spolce nowo zawigzanej). Na gruncie planu polfaczenia ta operacja go-
spodarcza jest wyrazana przez stosunek wymiany udzialéw lub akcji?, zwany takze
parytetem wymiany. Stosunek wymiany to okreslenie liczby udzialéw lub akeji, ktore
zostang przyznane wspolnikom spotki przejmowanej (spolek taczacych sie przez
zawigzanie nowej spotki) w odniesieniu do liczby udziatéw lub akeji, ktore takim
wspdlnikom przystuguja w spdlce przejmowanej (spotkach laczacych sie przez za-
wigzanie nowej spotki).

W zakresie ustalenia stosunku wymiany mozna wskaza¢ na nastepujace kwestie bu-
dzace watpliwosci, ktore beda przedmiotem analizy: 1) obowigzek badz brak obowiaz-

ku sporzadzenia wyceny na potrzeby ustalenia stosunku wymiany; 2) dopuszczalno$é

2 'W dalszej czesci publikacji postuguje sie skroconym wyrazeniem ,,stosunek wymiany”.



18 Wistep

prezentacji stosunku wymiany w liczbach innych niz naturalne’. W szczegdlno-
$ci do$¢ powszechnie spotykanym pogladem jest poglad gloszacy, ze podstawg do
ustalenia stosunku wymiany udzialow sg wyceny spotki przejmowanej oraz spotki
przejmujacej (polaczenie przez przejecie) albo spolek taczacych sie przez zawigzanie
nowej spotki (polaczenie przez zawigzanie nowej spo6iki). W literaturze przedmiotu
wyrazany jest jednak takze poglad, zgodnie z ktérym stosunek wymiany udziatow
moze by¢ okreslony dowolnie, czyli w oderwaniu od takich wycen. Poglady te beda
poddane weryfikacji. Nie chodzi tutaj wylacznie o to, czy do planu potaczenia nalezy
zalgczy¢ jedna, czy wigcej wycen, ale takze o to, co mialoby by¢ wyceniane, w jakim
celu, a w konsekwencji - jakimi metodami.

Drugim elementem planu polaczenia, ktéry ma znaczenie z punktu widzenia ra-
chunkowosci, sa doptaty (art. 492 § 2 i 3 k.s.h.). Poza udziatami i akcjami wydawa-
nymi wspolnikom spétki przejmowanej (spotek faczacych sie przez zawigzanie nowe;j
spoltki) plan polagczenia moze przewidywaé mechanizm doptat dla wspolnikéw badz
od wspolnikéw. By ograniczy¢ rozliczenia pienigzne przy polfaczeniu, wysokos¢ do-
plat jest ograniczona do 10% wartoéci bilansowej udzialéw lub akcji przyznanych
w spélce przejmujacej, okreslonych na podstawie o$wiadczenia o stanie ksiggowym
spolki przejmujacej (potaczenie przez przejecie) lub 10% wartosci nominalnej przy-
znanych udzialéw lub akcji (polaczenie przez zawigzanie nowej spotki). Celem tej
cze$ci publikacji bedzie analiza doptat w kontekscie zasad przewidzianych w dyrek-
tywie 2017/1132, w szczegdlnosci weryfikacja poprawnosci implementacji dyrektywy
w zakresie maksymalnych doptat. Istotne jest takze poddanie analizie kwestii sposo-
bu ksiggowego pokrycia doplat oraz wskazanie rdznic w tym zakresie miedzy pola-
czeniem przez przejecie a polaczeniem przez zawigzanie nowej spotki. Doplaty wply-
wajg takze na inne kwestie bilansowe. Ustawa o rachunkowosci odnosi si¢ po czesci
do wplywu doplat na strukture aktywéw i pasywoéw po polaczeniu. Doplaty nalezy
takze przeanalizowa¢ pod katem ich wplywu na cene¢ przejecia, ktora jest ustalana
jedna z metod ksiegowego rozliczenia polgczenia.

Ostatnie zagadnienie poruszane w rozdziale 2 dotyczy analizy charakteru prawnego
o$wiadczenia o stanie ksiegowym (art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h.). Pojecie to jest uzywane
wylacznie na gruncie prawa handlowego i nie ma swojego jednoznacznego odpo-
wiednika w prawie bilansowym. Istotne jest zatem ustalenie, czym jest to o§wiadcze-
nie, jak powinno by¢ sporzadzone oraz jakie informacje powinno zawiera¢. Istotna
jest takze ocena przydatnosci oswiadczenia na potrzeby rachunkowego rozliczenia
polaczenia.

* W literaturze przedmiotu pojawia si¢ odwotanie do liczb ,,catkowitych”. Jesli patrze¢ na zbiory liczb,
liczby catkowite to liczby naturalne oraz ich ujemne odpowiedniki, jak réwniez liczba zero. W tym kon-
tekscie w dalszej czedci pracy bede postugiwal si¢ okresleniami ,liczby naturalne” (1, 2, 3, ..., n) oraz
»liczby wymierne”, czyli takie, ktére mozna przedstawi¢ za pomocg utamka (np. 1/2, 0,86 itd.).
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Rozdzial 3 dotyczy wybranych czynnosci przygotowujgcych polaczenie, a nastepu-
jacych po uzgodnieniu planu polaczenia. Analiza obejmuje nastepujace czynnosci:
sporzadzenie sprawozdania uzasadniajacego polaczenie, wypelnienie obowigzku in-
formacyjnego wzgledem wspdlnikéw oraz badanie planu potaczenia przez biegltego.
Istotnym elementem sprawozdania uzasadniajacego polaczenie jest przedstawienie
ekonomicznego uzasadnienia przyjetego stosunku wymiany. Z tego powodu ta czes¢
publikacji faczy sie z analiza sposobdw ustalenia stosunku wymiany przeprowadzong
w rozdziale 2. Celem rozdzialu 3 jest odpowiedZ na pytanie o to, jakie informacje
zwigzane z kwestiami bilansowymi powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu uza-
sadniajgcym polaczenie oraz kiedy takie sprawozdanie powinno zosta¢ sporzadzone.

Zarzady spolek podlegajacych polaczeniu maja obowigzek informowaé sie wzajem-
nie oraz swoich wspdlnikéw o istotnych zmianach w aktywach i pasywach (art. 501
§ 2 k.s.h.). Wazna jest zatem odpowiedz na pytanie o to, czemu stuzy przekazywa-
nie tych informacji. Dodatkowo analiza bedzie obejmowata ustalenie zdarzen, ktore
moga $wiadczy¢ o istotnej zmianie w aktywach i pasywach.

W zakresie badania przez bieglego planu polaczenia istotnym zagadnieniem jest
przede wszystkim tozsamo$¢ biegtego badajacego plan polaczenia. Watpliwosci do-
tycza gléwnie tego, kto moze by¢ biegtym badajacym plan polaczenia i jakie konse-
kwencje ma przyjecie, ze jest on biegtym sadowym, jak rowniez znaczenia powolania
na bieglego rewidenta. Rozdzial 3 zawiera takze analize kwalifikacji prawnej opinii
z badania planu polaczenia.

Rozdzial 4 obejmuje problematyke bilansowych metod rozliczenia polgczenia. Usta-
wa o rachunkowosci wymienia dwa sposoby ksiegowego rozliczenia polaczenia: me-
tode nabycia oraz metode taczenia udziatéw. W zwiazku z powyzszym nalezy posta-
wi¢ pytanie o to, czy sg to jedyne metody, ktérymi moze by¢ rozliczone polaczenie,
szczegdlnie w kontekscie stosowania przez niektére podmioty miedzynarodowych
standardéw rachunkowo$ci.

Istotna jest takze odpowiedz na pytania: w jaki sposob w metodzie nabycia powstaje
warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy? Jakie skutki ma ujawnienie jednej badz
drugiej wartosci dla wspdlnikow spotki przejmujacej lub nowo zawigzanej? Z punktu
widzenia prawidlowego rozliczenia polaczenia metoda nabycia kluczowe znaczenie
ma prawidlowe ustalenie, ktéra spotka jest spotka przejmujaca, a ktora jest spotka
przejmowana. Ze wzgledu na fakt, Ze w literaturze z zakresu rachunkowosci po-
wszechnie przyjmuje sie, iz spolka przejmujaca w rozumieniu prawnohandlowym
moze by¢ spotka przejmowana w rozumieniu rachunkowym, niezbedne jest przepro-
wadzenie pogltebionej analizy prawa bilansowego w tym zakresie.

Rozdzial 5 zawiera przeglad gtéwnych zagadnien problemowych na gruncie bilanso-
wego rozliczenia polgczenia i jego styku z prawem handlowym, w szczegolnosci ich
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wplywu na sytuacje korporacyjna wspdlnikow spolki przejmujacej lub nowo zawia-
zanej. Pierwszym pytaniem, ktore wymaga odpowiedzi, jest pytanie o to, czy ksiego-
wa metoda rozliczenia polaczenia spotek wpltywa na zdolnos¢ dywidendowa spotki
przejmujacej lub nowo zawigzanej po polaczeniu.

Kolejnym poruszanym zagadnieniem jest sposob, w jaki dochodzi do pokrycia ka-
pitalu zakltadowego wynikajacego z podwyzszenia kapitalu zakladowego w spdt-
ce przejmujacej lub utworzenia kapitalu zakladowego w spolce nowo utworzone;j.
Dniem polaczenia jest dzien, w ktorym sad rejestrowy wpisuje polaczenie w rejestrze
spotki przejmujacej lub spdtki nowo zawigzanej. W tym dniu, co do zasady, dochodzi
réwniez do podwyzszenia kapitalu zakladowego (spotka przejmujaca) badz do utwo-
rzenia nowego kapitalu zaktadowego (spdtka nowo utworzona). W zwiazku z powyz-
szym powstaje watpliwo$¢, jak nalezy traktowac sytuacje, w ktorej kwota podwyz-
szenia kapitalu zakladowego lub utworzony kapital zakladowy przekracza wartos¢
majatku spotki przejmowanej (spotek faczacych si¢ przez zawigzanie nowej spotki).

Obszarem, ktory zostal pominiety przez ustawodawce, i to zaréwno na gruncie pra-
wa handlowego, jak rowniez na gruncie prawa bilansowego, jest kwestia sprawozda-
nia finansowego spotki, ktéra w wyniku polfaczenia jest wykreslana z rejestru. Ana-
liza ma na celu przedstawienie mozliwych sposobéw uregulowania tej kwestii przez
ustawodawce, jak rowniez ma doprowadzi¢ do przedstawienia najwazniejszych pro-
bleméw wynikajacych z braku obowigzywania jasnej regulacji w tym zakresie.

Publikacja koncentruje si¢ na zagadnieniu faczenia si¢ spotek kapitalowych, nie od-
nosi sie natomiast do specyficznych zagadnien i trudnosci zwigzanych z laczeniem
sie spotek osobowych, szczegolnie takich spétek, ktdre nie sg zobowigzane do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych. Przedmiotem opracowania nie jest takze transgranicz-
ne aczenie sie¢ spotek, ktore jest uregulowane odrebnie zaréwno przez prawodawce
europejskiego, jak i przez prawodawce polskiego. Wreszcie publikacja nie dotyczy
tych aspektow prawnych polaczenia, ktdre nie maja znaczenia lub maja drugorzedne
znaczenie z perspektywy styku prawa handlowego i prawa bilansowego.



Rozdziat 1

KLUCZOWE ZAGADNIENIA PRAWA
BILANSOWEGO DOTYCZACE
LACZENIA SIE SPOLEK

1. Uwagi wprowadzajace

1.1. Obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych
i sporzadzania sprawozdania finansowego przez spotki
prawa handlowego

Prawo handlowe zakresem swojej regulacji obejmuje w szczegdlnosci podmioty,
ktorych celem jest prowadzenie przedsiebiorstwa, przy czym spotki osobowe' moga
by¢ zawigzane wylacznie w celu prowadzenia przedsiebiorstwa, a spotki kapitalowe
moga by¢ zawigzane w kazdym celu prawnie dopuszczalnym. Ustawodawca przesa-
dzil wprost, ze ani spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ani prosta spdtka akeyj-
na nie musi prowadzi¢ przedsiebiorstwa?. W odniesieniu do spétki akcyjnej ustawo-
dawca zrezygnowal z okreslania celu jej zawiazania, co nalezy rozumie¢ w ten sposob,
ze spotka ta rowniez moze by¢ zawigzana w kazdym celu prawnie dopuszczalnym®.

! Spotka cywilna, mimo ze jest zaliczana do spétek osobowych uregulowanych w Kodeksie cywilnym,
nie stanowi przedmiotu rozwazan w niniejszym rozdziale. Rachunkowo$¢ spotki cywilnej jest w praktyce
najbardziej zblizona do rachunkowosci spotki jawnej.

2 Por. art. 151 § 1 oraz art. 300" § 1 k.s.h. Inaczej na gruncie Kodeksu handlowego, gdzie spotke
z ograniczong odpowiedzialnoscia mozna bylo zawiaza¢ tylko w celach gospodarczych (por. art. 158 k.h.
w brzmieniu pierwotnym).

* ‘W doktrynie i orzecznictwie powszechnie aprobowany jest poglad o mozliwosci utworzenia spotki
akcyjnej w kazdym celu prawnie dozwolonym, por. m.in.: uchwate SN z 13.01.2006 r., IIT CZP 122/05;
R. Pabis [w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz, red. Z. Jara, Warszawa 2018, komentarz do art. 301,
nb 8-19; M. Bieniak [w:] J. Bieniak i in., Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warszawa 2019, ko-
mentarz do art. 301, nb 23; W. Popiolek [w:] Kodeks spdtek handlowych. Komentarz, red. ]. Strzepka,
Warszawa 2015, komentarz do art. 301, nb 2; M. Rodzynkiewicz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
Warszawa 2018, komentarz do art. 301, nb 1; A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych, t. 2, Komentarz do
art. 310-633, Warszawa 2017, komentarz do art. 301, nb 1.
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Niezaleznie od mozliwoséci istnienia spotek kapitatowych, ktére zostaly powotane
w innym celu niz prowadzenie przedsiebiorstwa, nalezy przyjac, ze w praktyce celem
zawigzywania zdecydowanej wiekszosci spotek kapitatowych oraz wszystkich spoétek
osobowych jest prowadzenie przedsigbiorstwa.

Prowadzenie przedsiebiorstwa wiaze si¢ z kolei z zachodzeniem okreslonych zdarzen
(w tym z wystepowaniem operacji gospodarczych), ktére maja znaczenie z punktu
widzenia rachunkowosci. Nie ulega watpliwosci, Ze prowadzac przedsiebiorstwo,
spotka sporzadza ewidencje rachunkows, ktdra jest jednym ze sktadnikéw niemajat-
kowych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej*.

Rodzaj prowadzonej przez spotke ewidencji zalezy od kryteriéw formalnych oraz iloscio-
wych. Kryteriami formalnymi sg forma prawna oraz rodzaj wykonywanej przez spétke
dzialalnosci. Kryteria ilosciowe to wysokos¢ przychodu, suma bilansowa oraz stan za-
trudnienia. Mozna zatem przyja¢ nastepujacy podzial spétek wystepujacych w obrocie:
1) spdiki, do ktorych nie stosuje sie ustawy o rachunkowosci (z wyjatkiem obo-
wigzku zlozenia przez kierownika jednostki o$wiadczenia o braku obowigzku
sporzadzenia i zlozenia rocznego sprawozdania finansowego, ktore to o$wiad-
czenie sklada si¢ we wlasciwym rejestrze sadowym)’;
2) spoiki, ktore fakultatywnie moga stosowac¢ ustawe o rachunkowosci®;
3) spoiki, do ktorych stosuje sie ustawe o rachunkowosci’;

* Por. art. 55' pkt 9 k.c. Prowadzenie ewidencji rachunkowej dostosowanej do rodzaju i rozmiaru
przedsiebiorstwa byto wymagane juz na gruncie Kodeksu handlowego, ktéry wskazywal na podstawowe
wymogi rachunkowe w czasach, kiedy nie istnialy jeszcze formalne regulacje prawne dotyczace rachun-
kowosci (por. art. 54-59 k.h. w brzmieniu pierwotnym).

° Sa to spdlki jawne oraz spélki partnerskie, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, produk-
tow i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty mniej niz rownowartos¢ w walucie polskiej
2 mln euro (por. art. 2 ust. 1 pkt 2, art. 2 ust. 2a, art. 70a w.r.). Wbrew pozorom skala zjawiska jest spora.
Zgodnie z publikacja GUS Zmiany strukturalne grup podmiotéw gospodarki narodowej w rejestrze REGON,
2018 rok taczna liczba spélek handlowych, spotek cywilnych oraz zarejestrowanych dzialalno$ci gospo-
darczych wyniosta na koniec 2018 r. 3.891.500 podmiotéw, z czego: dziatalnoéci gospodarcze stanowity
3.111.733 (80%), spolki cywilne 289.859 (7,5%), spotki jawne 35.753 (1%), spélki partnerskie 2376 (0,06%).
Oznacza to, ze taczny udzial podmiotéw, ktére moga zosta¢ zwolnione od prowadzenia pelnej ksiegowosci
z uwagi na kryteria ilosciowe, wynosi okoto 90% sposrod wszystkich spotek handlowych, cywilnych i oséb
prowadzacych dzialalno$¢ gospodarczy. Same spétki prawa handlowego, spétki jawne i partnerskie stano-
wig okolo 8% w stosunku do wszystkich spotek (https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospo-
darcze-wyniki-finansowe/zmiany-strukturalne-grup-podmiotow/zmiany-strukturalne-grup-podmiotow-
gospodarki-narodowej-w-rejestrze-regon-2018-rok,1,23.html, dostep: 1.05.2019 r.).

¢ Sa to spolki jawne oraz spolki partnerskie, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, pro-
duktéw i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty mniej niz réwnowartos¢ w walucie
polskiej 2 mln euro i ktére zdecydowaly sie stosowa¢ zasady wynikajace z ustawy o rachunkowosci, po-
mimo braku takiego obowiazku, i ktére zawiadomily o tym fakcie wlasciwy urzad skarbowy (por. art. 2
ust. 2 w.r.).

7 Sa to: spdtki komandytowe, komandytowo-akcyjne, z ograniczona odpowiedzialnoécia, proste
spolki akcyjne oraz akcyjne (por. art. 2 ust. 1 pkt 1), jak réwniez spotki jawne i partnerskie, ktére prze-
kroczyly progi ilosciowe lub takie, ktérych wspolnikiem jest inna spétka prawa handlowego.
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4) spotki, ktore sg zobowigzane do stosowania MSR, MSSF oraz w zakresie tam
nieuregulowanym stosuja ustawe o rachunkowosci®;

5) spoiki, ktére podjely decyzje o stosowaniu MSR, MSSF oraz w zakresie tam nie-
uregulowanym stosujg ustawe o rachunkowosci.

1.2. Spotki, do ktérych stosuje sie ustawe o rachunkowosci

Skala prowadzonej dzialalnosci determinuje to, czy spotka moze korzystaé z uprosz-
czonych zasad prowadzenia rachunkowosci, czy tez naklfadane sg na nig dodatkowe
obowigzki. Mozna wyréznic:

1) spoiki, ktore sg zaliczane do jednostek mikro?;

2) spolki, ktore sg zaliczane do jednostek matych';

3) spolki, ktdre stosujg standardowe zasady rachunkowosci;

4) spolki, ktore stosuja standardowe zasady rachunkowosci i ktorych sprawozdania

finansowe podlegaja obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta''.

Rachunkowo$¢ jednostki obejmuje: 1) przyjete zasady i polityki rachunkowosci,
2) prowadzenie, na podstawie dowodoéw ksiegowych, ksiag rachunkowych, ujmujac
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym, 3) okresowe ustala-
nie lub sprawdzanie droga inwentaryzacji rzeczywistego stanu aktywow i pasywow,
4) wyceng aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego, 5) sporzadzenie
sprawozdan finansowych, 6) gromadzenie i przechowywanie dowodéw ksiegowych
oraz pozostalej dokumentacji przewidzianej w ustawie o rachunkowosci, 7) podda-
nie badaniu, skladanie do wlasciwego rejestru sagdowego, udostepnienie i oglaszanie
sprawozdan finansowych w przypadkach przewidzianych ustawg o rachunkowosci'.

1.3. Spoftki, ktore sg zobowigzane do stosowania MSR
i MSSF oraz w zakresie tam nieuregulowanym stosujg
ustawe o rachunkowosci

Obowigzek stosowania MSR oraz MSSF na podstawie art. 4 rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19.07.2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci'® zostal natozony na spéiki, jezeli ich pa-
piery wartosciowe byly dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku ktéregokolwiek

8 Por. art. 2 ust. 3 u.r.

° Por. art. 3 ust. 1ai 1b w zw. z ust. le u.r.
10 Por. art. 3 ust. 1c i 1d w zw. z ust. le w.r.
I Por. art. 64 u.r.

12 Por. art. 4 ust. 3 u.r.

13 Dz.Urz. WE L 243, s. 1.
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z panstw czlonkowskich, przy czym obowiazek ten dotyczy wylacznie skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych. Polski ustawodawca rozszerza obowigzek stosowania
MSR oraz MSSF na banki'. Stosowanie MSR oraz MSSF nie oznacza zupelnego wyla-
czenia stosowania przepiséw ustawy o rachunkowosci, poniewaz w zakresie nieuregu-
lowanym (np. w zakresie dotyczacym termindéw sporzadzania sprawozdania finansowe-
go) zgodnie z art. 2 ust. 3 w.r. stosuje si¢ zasady okreslone w ustawie o rachunkowosci®.

W zwigzku z powyzszym spotka bedzie zobowigzana do sporzadzania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR oraz MSSE, jezeli:

1) jest bankiem i dodatkowo jest jednostka dominujaca wobec innych spolek,
ktorych sprawozdania finansowe podlegaja konsolidacji;

2) jest spotka, ktéra wyemitowala papiery wartosciowe'®, bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, przy czym do rynku regulowanego nie zalicza si¢ alternatywnego
systemu obrotu (ASO) ani zorganizowanej platformy obrotu (OTF)", i dodat-
kowo jest jednostkag dominujacg wobec innych spdtek, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaja konsolidacji.

1.4. Spotki, ktére podjety decyzje o stosowaniu MSR,
MSSF oraz w zakresie tam nieuregulowanym ustawy
o rachunkowosci

Poza spotkami, ktdre sg zobligowane do stosowania MSR oraz MSSE, ustawa o ra-
chunkowosci przewiduje, ze niektore inne spétki moga dobrowolnie zdecydowac sie
na stosowanie MSR i MSSE. Sg to:

' Por. art. 55 ust. 5 w.r.

15" A. Janicka [w:] Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, red. E. Walinska, Warszawa 2018, komentarz
do art. 55 ust. 5.

'© W celu okredlenia, ktore z instrumentéw finansowych stanowia papiery wartosciowe, nalezy
postuzy¢ sie definicja zawarta w art. 3 pkt 1 u.o.if, zgodnie z ktdra przez papiery warto$ciowe nalezy
rozumie¢: akcje, prawa poboru w rozumieniu Kodeksu spoétek handlowych, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne oraz certyfikaty inwestycyjne. Dodatkowo za
papiery warto$ciowe uwaza si¢ réwniez inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji lub z zaciagnietego dtugu, ktére zostaly wyemi-
towane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego. Papierami wartos$ciowymi sa
takze inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie do
nabycia lub objecia papieréw warto$ciowych okreslonych powyzej lub wykonywane poprzez dokonanie
rozliczenia pieni¢znego, odnoszgce si¢ do papieréw warto$ciowych okreslonych powyzej, walut, stép pro-
centowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych wskaznikéw lub miernikéw (prawa pochodne).

17 Por. art. 3 pkt 2 w.o.if. oraz. art. 3 pkt 10b w.o.if. Wiecej o rdznicach miedzy rynkiem regulo-
wanym, ASO i OTF zob. w: M. Wierzbowski, P. Wajda [w:] Prawo rynku kapitatowego. Komentarz,
red. M. Wierzbowski, L. Sobolewski, P. Wajda, Warszawa 2018, komentarz do art. 3, pkt V.
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1) spoiki, ktére sg emitentami papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym — w zakresie sprawozdan jednostkowych's;

2) spoiki, ktore ubiegaja sie lub zamierzajg ubiegac sie o to, zeby ich papiery warto-
$ciowe byly emitowane na rynku regulowanym - w zakresie sprawozdan skon-
solidowanych' oraz sprawozdan jednostkowych®;

3) spotki, ktore maja status jednostki dominujgcej nizszego szczebla w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci, jezeli jednostka dominujaca wyzszego szczebla
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF -
w zakresie sprawozdania skonsolidowanego tejze jednostki dominujacej niz-
szego szczebla®';

4) spotki wchodzace w sklad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci sporzadza sprawozdanie finansowe na
podstawie MSR i MSSF — w zakresie swoich sprawozdan jednostkowych?;

5) oddzialy przedsiebiorcy zagranicznego, jezeli przedsiebiorca ten sporzadza spra-
wozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF~.

2. Sprawozdanie finansowe

Niezaleznie od tego, ktére z oméwionych zasad rachunkowosci stosuje spétka, naj-
wazniejszym z punktu widzenia prawa handlowego celem prowadzenia ewidencji ra-
chunkowej jest ustalenie rzeczywistego stanu aktywoéw i pasywow, poddanie tych ak-
tywow i pasywow wycenie oraz ustalenie wyniku finansowego. Dokumentem, ktory
W sposdb zbiorczy prezentuje te informacje, jest sprawozdanie finansowe. Moze by¢
ono nastepnie poddane badaniu przez biegtego rewidenta i podlega zatwierdzeniu
przez wspdlnikéw lub akcjonariuszy. Sprawozdanie finansowe sklada sie z:

1) bilansu,

2) rachunku zyskow i strat,

3) informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowe-

go oraz dodatkowe informacje i objasnienia®.

'8 Por. art. 45 ust. 1a u.r. Oznacza to, Ze spétka bedaca emitentem papieréw wartosciowych, ktére sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, musi sporzadza¢ swoje sprawozdanie skonsolidowane na
podstawie MSR i MSSE, natomiast w zakresie sprawozdania jednostkowego ma wybor, czy sporzadzac
je na podstawie ustawy o rachunkowodci, czy tez MSR i MSSF. Sprawozdanie ,jednostkowe” bywa takze
okre$lane mianem sprawozdania ,,statutowego”.

' Por. art. 55 ust. 6 w.r.

% Por. art. 45 ust. la u.r. Przez sprawozdanie jednostkowe rozumie si¢ sprawozdanie, ktore obejmuje
jedynie odzwierciedlenie zdarzen gospodarczych i operacji danej spolki jako osobnego podmiotu praw-
nego, bez uwzgledniania zdarzen gospodarczych i operacji spélek zaleznych danej spotki (sprawozdanie
skonsolidowane).

*! Por. art. 55 ust. 7 u.r.

* Por. art. 45 ust. 1b u.r.

> Por. art. 45 ust. le u.r.

* Por. art. 45 ust. 2 u.r.
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Spolki, ktdrych sprawozdanie finansowe jest objete obowiazkowym badaniem przez
bieglego rewidenta, sporzadzaja rowniez:

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,

5) rachunek przeplywéw pieni¢znych?.

Spolki, ktore spelniaja warunki jednostki mikro lub matej w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowosci®*, moga stosowaé uproszczenia w prezentacji danych rachunkowych
wskazane w zalgcznikach nr 4 i 5 do ustawy o rachunkowosci. Oprécz sprawozdania
finansowego niektore spdtki sa zobowigzane do sporzadzenia sprawozdania z dziatal-
nosci jednostki. Stanowi ono dokument opisowy, w ktérym spotka zamieszcza dodat-
kowe informacje, mogace mie¢ znaczenie dla odbiorcéw sprawozdania finansowego
dotyczace stanu majatkowego, sytuacji finansowej, jak réwniez oceny efektéw uzyski-
wanych z prowadzonej dzialalnosci, wskazanie czynnikéw ryzyka oraz opis poten-
cjalnych zagrozen.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych.
Zasada jest, ze zamkniecie ksigg rachunkowych nastepuje: na skutek uptywu roku
obrotowego, na dzien zakonczenia dzialalnosci (sprzedaz, likwidacja, zakonczenie
postepowania upadiosciowego), na dzien poprzedzajacy zmiane formy prawnej, na
dzien poprzedzajacy dzien podziatu lub polaczenia lub na dzien poprzedzajacy po-
stawienie spotki w stan likwidacji lub upadtosci®.

Przy faczeniu si¢ spotek przewidziano wyjatek, gdy mozna nie zamyka¢ ksigg. Chodzi
o przypadek, gdy polaczenie jest rozliczane ksiegowo metoda taczenia udziatéw i nie
powoduje powstania nowej jednostki (polaczenie przez przejecie, przy zastosowaniu
metody faczenia udzialéw). Termin na zamknigcie ksigg to trzy miesigce od zda-
rzen wskazanych w ustawie. Tym samym sprawozdanie finansowe powinno zostaé
sporzadzone nie p6zniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia zamknigcia ksiag.
Ten obowigzek jest skorelowany z terminem zatwierdzania sprawozdan finansowych,
ktory wynosi sze$¢ miesiecy od konca roku obrotowego?.

Zgodnie z MSR 1 sprawozdanie finansowe sklada si¢ z nastepujacych dokumen-
tow: sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec okresu®, sprawozdania z zysku

» Por. art. 45 ust. 3 w.r. Sprawozdania finansowe podmiotéw dziatajacych na rynku finansowym,
takich jak m.in.: fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, banki, towarzystwa ubezpie-
czeniowe, roznia si¢ od sprawozdan finansowych innych spotek dziatajacych w pozostatych branzach, za-
réwno pod wzgledem konstrukcji sprawozdania finansowego, jak réwniez pod wzgledem specyficznych
obowigzkéw dotyczacych zawartosci tych sprawozdan.

* Por. art. 3 ust. la oraz ust. 1b w.r.

77 Por. art. 12 ust. 2 u.r.

% Por.: art. 146 k.s.h. w zw. z art. 126 § 1 pkt 2, art. 231 i 395 k.s.h. oraz art. 53 ust. 1 u.r.

¥ Odpowiednikiem w ustawie o rachunkowosci jest bilans.
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lub strat i innych catkowitych dochodéw za dany okres®, sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym za dany okres®, sprawozdania z przeptywéw pienieznych za
dany okres* oraz informacji dodatkowych zawierajacych znaczace zasady (polity-
ki) rachunkowo$ci®.

Przyklad:

Spotka XYZ sporzadza sprawozdanie finansowe zawierajace wszystkie czesci skladowe

Sprawozdanie z §ytuac]1 finansowej Sprawozdanie z¢ zmian
(bilans) w kapitale wlasnym
(zestawienie zmian
T w kapitale wlasnym)
Kapitat
Aktywa whasny l—| Sprawozdanie z zyskow
trwate lub strat i innych
catkowitych dochodéw
(rachunek zyskow i strat)
Sprawozdanie X
z Prze,p,lyWéw Aktywa Zobowigzania
plenigznych obrotowe
(rachunek przeptywow
pienieznych)

T—\ )

Informacja dodatkowa

Zrodlo: B. Nita [w:] Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, red. B. Nita, W. Hasik, Warszawa 2019, s. 81.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest kie-
rownik jednostki, zatem w przypadku spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cig oraz
spotki akcyjnej bedg to czlonkowie zarzadu®, a w przypadku prostej spotki akeyj-
nej — cztonkowie zarzadu albo czlonkowie rady dyrektoréw™. Z kolei organem za-
twierdzajacym sprawozdanie finansowe jest w przypadku spotki z ograniczong od-
powiedzialnoscig zgromadzenie wspolnikéw, a w przypadku spétki akcyjnej — walne
zgromadzenie®.

3

S

Odpowiednikiem w ustawie o rachunkowosci jest rachunek zyskow i strat.
Odpowiednikiem w ustawie o rachunkowosci jest zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
Odpowiednikiem w ustawie o rachunkowosci jest rachunek przeplywéw pienigznych.
Por. B. Nita [w:] Sprawozdanie..., red. B. Nita, W. Hasik, s. 80.

* Por. art. 3 ust. 1 pkt 6 u.r.

* Por. art. 300 § 1 k.s.h. w zw. z art. 3 ust. pkt 6 u.r.

Por. art. 3 ust. 1 pkt 7 u.r.
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3. Konstrukcja bilansu: aktywa i pasywa
3.1. Definicja bilansu

Ustawa o rachunkowosci nie zawiera definicji legalnej bilansu. W nauce rachunko-
wosci bilans jest definiowany jako ,usystematyzowane, dwustronne zestawienie wy-
razonych w mierniku pienieznym sktadnikéw majatku trwalego i obrotowego, zrédet
ich finansowania oraz rozliczenn miedzyokresowych, sporzadzone na okreslony dzien
i w okreslonym czasie™. Bilans dzieli si¢ na dwie podstawowe kategorie: aktywa i pa-
sywa. Kluczem do zrozumienia zasad rachunkowosci jest przyjecie podstawowego
réwnania bilansowego, zgodnie z ktérym aktywa sg zawsze réwne pasywom?.

Przyklad:

XYZ sp. z o.0. (dalej XYZ) zostata zalozona przez Wspdlnika A, ktéry wnioést 1 mln zi na
pokrycie kapitatu zakladowego w wysokosci 1 mln zt. XYZ zamierza zakupi¢ nieruchomosé

za 3 mln zt. W tym celu XYZ zacigga kredyt w banku na kwote 2 mln zt.

Uproszczony bilans XYZ wyglada nastepujaco:

Aktywa obrotowe Kapital wlasny
- Srodki pienigzne 3 min z - Kapitat zaktadowy 1 mln zt

Zobowigzania
- Kredyt 2 mln z1

Suma aktywéw — 3 min zt Suma pasywéw - 3 mln zt

Oba zdarzenia gospodarcze (tj. wniesienie wkladu na pokrycie kapitatu zakladowego oraz
zaciggniecie kredytu) sa wykazywane w bilansie w taki sposob, zeby aktywa byly zawsze réw-
ne pasywom. Whiesienie wkladu i utworzenie udzialéw jest rozpoznawane jako zwigkszenie
$rodkow pienigznych, a takze jako zwigkszenie kapitatu wlasnego. Zaciagniecie kredytu jest

rozpoznawane jako zwiekszenie srodkéw pienieznych oraz zwigkszenie zobowigzan.

Zrodlo: opracowanie wlasne.

3.2. Definicja aktywoéw
3.2.1. Uwagi wprowadzajgce

Aktywa to w uproszczeniu majatek spotki, a pasywa to zrodla finansowania tegoz
majatku. Innymi stowy, aktywa i pasywa to dwa spojrzenia na majatek spétki — akty-

7 Cyt. Z. Kotaczyk [w:] Encyklopedia rachunkowosci, red. M. Gmytrasiewicz, Warszawa 2005, s. 131.
% G. Swiderska [w:] Sprawozdanie finansowe bez tajemnic. Rachunkowos¢ finansowa w praktyce,
red. G. Swiderska, W. Wiectaw, Warszawa 2006, rozdzial 2, s. 14.
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wa to strona ,rzeczowa” (co jest w majgtku spotki), a pasywa to strona ,finansowa”
(kto finansuje majatek spotki)®.

Zwyczajowo ,lewa strona” bilansu zawiera zestawienie aktywow, tzn. zestawienie
sktadnikéw majatkowych, ktérymi dysponuje spolka. Ustawa o rachunkowosci
definiuje aktywa jako kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiary-
godnie okreslonej wartoséci, powstale w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowo-
duja w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych®. MSR i MSSF
nie zawierajg definicji aktywow, ale zostaly one zdefiniowane w Zalozeniach kon-
cepcyjnych sprawozdawczos$ci finansowej, ktdre stanowig wytyczne i podstawe do
sporzadzania poszczegdlnych MSR i MSSE. Zgodnie z pkt 4.4 lit. a Zalozen kon-
cepcyjnych sprawozdawczosci finansowej skfadnik aktywow to zasob kontrolowany
przez jednostke w wyniku zdarzen z przeszloéci, z ktérego wedtug przewidywan
jednostka osiggnie w przyszlosci korzysci ekonomiczne*. Definicja ta nie zawiera
sztywnych kryteriow, ktore musza by¢ spetnione, aby mozna bylo uzna¢ dany zaséb
za skladnik aktywdéw i tym samym uja¢ je w bilansie*.

Definicje aktywow zawarte w ustawie o rachunkowosci oraz w Zalozeniach koncep-
cyjnych sprawozdawczo$ci finansowej sa analogiczne i okreslaja je jako zaséb (ma-
jatkowy), ktory:

1) jest kontrolowany przez jednostke,

2) powstal w wyniku zdarzen przeszlych,

3) spowoduje osiagniecie przez jednostke korzysci ekonomicznych w przysztosci,

ktore to korzysci sg prawdopodobne,
4) mozna wiarygodnie wycenic.

¥ M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, Warszawa 2002, s. 52.

0 Por. art. 3 ust. 1 pkt 12 u.r.

41 Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej okreslaja nastepnie aktywa gltéwnie przez
pryzmat przysztych korzysci, wskazujac na warto$¢, jaka stoi za aktywami w postaci przysztych wplywéow
$rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw: ,,Przyszle korzysci ekonomiczne zawarte w skladniku akty-
wow to potencjal - posredniego lub bezposredniego - przyczynienia si¢ do wplywu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw do jednostki. Potencjal taki moze mie¢ charakter produkcyjny, czyli moze stano-
wi¢ element dzialalnosci operacyjnej jednostki. Moze on tez przyjmowa¢ forme mozliwoéci zamiany na
$rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty albo zdolno$¢ do ograniczenia wypltywu $rodkéw pienigznych, na
przyklad poprzez zmniejszenie kosztéw produkcji w wyniku wprowadzenia innej technologii. Jednostka
wykorzystuje zwykle swoje aktywa do wytworzenia produktéw lub ustug, ktére sa w stanie zaspoko-
i¢ pragnienia lub potrzeby klientéw. Ze wzgledu na to, ze te produkty i ustugi zaspokajaja pragnienia
i potrzeby klientéw, sg oni gotowi zaplaci¢ za nie i w ten sposob przyczyni¢ sie do wptywu $rodkéw
pienieznych do jednostki. Same $rodki pieniezne stuza jednostce z uwagi na nadrzednos¢ wobec innych
zasobow” — Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej [w:] IASB, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, Warszawa 2014, pkt 4.8-4.9, s. 51.

2 Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej [w:] IASB, Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci..., pkt 4.5, s. 51.
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3.2.2. Kontrola nad zasobem

Kontrolowanie zasobu majatkowego jest pojeciem autonomicznym stosowanym na
gruncie rachunkowo$ci, ktére jednak nie zostato zdefiniowane w ustawie o rachun-
kowosci. Przyjmuje sie, Ze kontrola ekonomiczna jest pojeciem szerokim, ktdre nie
musi by¢ tozsame z tytulem wlasnosci do danego zasobu majatkowego, poniewaz
kontrola ekonomiczna moze by¢ takze sprawowana na podstawie tytuléow obliga-
cyjnych, np. umowy leasingu finansowego®. Pewna wskazéwke, jak prawidlowo
rozumie¢ pojecie kontroli w rachunkowosci daje MSR 38 ,Wartoéci niematerial-
ne’, ktéry oprdécz szczegélowych rozwazan dotyczacych wartosci niematerialnych
(stanowigcych jeden z rodzajow aktywow) zawiera uwagi o charakterze ogdélnym
dotyczace sprawowania kontroli nad zasobem majatkowym. Zgodnie z MSR 38, co
do zasady, spotka sprawuje kontrole nad danym zasobem, jezeli spelnione sg dwa
warunki. Pierwszy to uprawnienie spotki do uzyskania przysztych korzysci ekono-
micznych wynikajacych z tytulu prawnego do danego zasobu, ktory to tytul prawny
podlega ochronie sadowej*’. Drugi to mozliwo$¢ ograniczenia przez spotke dostepu
do takich korzysci osobom trzecim®. W tym samym duchu definiowana jest kon-
trola w Zalozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Jako przyktad
kontrolowanego zasobu podaje sie know-how uzyskane przez spotke dzieki pracom
rozwojowym, jezeli spotka kontroluje korzysci, ktore osiagnie przy wykorzystaniu
takiego know-how*.

Jesli przetozy¢ powyzsze na jezyk prawny, oznacza to, Zze nie mozna przyjmowac
uproszczonego zalozenia, Ze posiadanie przez spolke tytulu prawnego do danego
zasobu, ktory jest skuteczny erga omnes, oznacza na pewno, ze taki zaséb moze by¢
zakwalifikowany jako aktywo. Z drugiej strony, mozliwe sg tak uksztaltowane sto-
sunki obligacyjne (czy to na podstawie uméw nazwanych, czy tez nienazwanych),
ktoére spowoduja, ze spetniona bedzie definicja kontroli nad zasobem, co pozwoli
spolce zakwalifikowa¢ dany zaséb jako aktywo. W konsekwencji, gdy mowimy, ze
aktywa okreslaja majatek spotki, chodzi o majatek w rozumieniu rachunkowym,
a nie prawnym.

3 G. Swiderska [w:] Sprawozdanie finansowe wedlug polskich i migedzynarodowych standardéw ra-
chunkowosci, red. G. Swiderska, Warszawa 2016, s. 67. Kontrola zasobow w sensie ekonomicznym jest
czasami nazywana w literaturze ,wlasnoscig gospodarczg” (por. M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Ra-
chunkowosé..., s. 55).

“ MSR 38 zastrzega jednak, ze brak takiego tytulu nie powoduje automatycznie braku mozliwosci
uznania danego zasobu za aktywo, ale ze udowodnienie istnienia potrzeby rachunkowej sprawowania
takiej kontroli moze by¢ utrudnione.

* Por. rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z 3.11.2008 r. przyjmujace okreslone miedzyna-
rodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europej-
skiego i Rady (Dz.Urz. UE L 320, s. 1), MSR 38 ,Wartoéci niematerialne’, pkt 13.

6 Zob. Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej [w:] IASB, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci..., pkt 4.12, s. 52.
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Rozumienie kontroli na gruncie rachunkowosci jest jednym z przejawéw zasady
o charakterze bardziej ogolnym, tj. prymatu tresci ekonomicznej nad formg praw-
na¥. Zasada ta zostala wyrazona zarébwno w ustawie o rachunkowosci (art. 4 ust. 2),
jak rowniez w MSR/MSSF (pkt 4.6. Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczo$ci finan-
sowej). Zgodnie z tg zasada transakcje i zdarzenia nalezy rozpatrywaé na potrze-
by rachunkowosci zgodnie z ich znaczeniem gospodarczym, niezaleznie od formy
prawnej. Wskazuje si¢ na przyklad, Zze zasada ta znajduje swoje odzwierciedlenie
w nastepujacych obszarach: ,leasingu (kryteria ogétu korzysci i ryzyka, a nie tylko
formy prawnej), fuzji (zastosowanie metody nabycia, mimo polgczenia w mysl prze-
pisow Kodeksu spoétek handlowych), skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(prezentacja grupy jako jednostki, niezaleznie od osobowosci prawnej jednostek sta-
nowigcych sktad grupy) i instrumentéw finansowych (zasady rachunkowosci zabez-
pieczajacej)”*s. Przejawem tej zasady jest takze naruszenie ogdlnie przyjetych zasad
prawa, jak chociazby superficies solo cedit. W tym przypadku zasady rachunkowosci
dopuszczajg oddzielenie ,wlasnosci gruntu” od ,wlasnosci budynku’, niezaleznie od
stanu prawnego danej nieruchomosci. Umozliwiajg tym samym zakwalifikowanie
»wlasnosci gruntu” jako aktywa jednego podmiotu, a ,wlasnosci budynku” jako ak-
tywa innego podmiotu®.

3.2.3. Zdarzenia przeszte

Aktywami moga by¢ tylko te zasoby, ktére wynikaja ze zdarzen przeszlych. Przykta-
dowe zdarzenia przeszle, ktére moga powodowaé powstawanie aktywow, to m.in.:
zakup, wytworzenie we wlasnym zakresie, wniesienie wktadu do spolki, potaczenie

Y7 Ang. substance over form.

% Cyt. A. Helin, Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, Warszawa 2017, komentarz do art. 4, nb 16.

* Podobne koncepcje sa widoczne takze na gruncie innych gatezi prawa. W zakresie prawa podat-
kowego wprowadzony do Ordynacji podatkowej art. 119a (,,klauzula obej$cia prawa podatkowego”) jest
przejawem zastosowania prymatu treéci gospodarczej nad forma, przy czym jest to niepelne rozumienie
tej zasady. Z punktu widzenia rachunkowos$ci zasada ma charakter uniwersalny, tzn. stosuje si¢ ja nie-
zaleznie od tego, czy jest to ,korzystne”, czy ,niekorzystne” dla danego podmiotu. W prawie podatko-
wym nadal prym wiedzie zasada prymatu formy nad trescia, a tylko tam, gdzie zastosowanie okreslonej
formy daje korzys¢ dla podatnika, ma zastosowanie zasada prymatu tre$ci nad forma w celu pozbawie-
nia podatnika tejze korzysci (zob. W. Sztuba, Efektywne opodatkowanie przedsiebiorstw, Warszawa 2016,
rozdziat IV, pkt 1.1.2). Na gruncie prawa cywilnego pewng analogig jest rozpowszechnianie si¢ koncepcji
»przebicia zastony korporacyjnej” (ang. piercing of corporate veil), zgodnie z ktérg w konkretnym stanie
faktycznym mozliwe jest pominigcie ochrony, jaka daje osobowo$¢ prawna spotki, ktéra to osobowosé
prawna zostala wykorzystana w celu sprzecznym z przeznaczeniem prawa, istota spotki badz tez z po-
krzywdzeniem os6b trzecich. W tym kontekscie koncepcja ,,przebicia zastony korporacyjnej” takze pomi-
ja forme prawng na rzecz prymatu pewnych realiow gospodarczych, ktére w tym przypadku sprowadzajg
sie najcze$ciej do zapewnienia skutecznej ochrony innym uczestnikom obrotu (zob. takze R. Szczepaniak,
Bezskutecznos¢ wzgledna czynnosci prawnej jako skutek naduzycia prawa do postugiwania sie formg osoby
prawnej, PPH 2009/1, s. 47-54, oraz P. Stup, Naduzycie formy spétki a naduzycie prawa (Uwagi na margi-
nesie wyroku Sgdu Najwyzszego z 17.03.2015 r., I PK 179/14), ,Rejent” 2019/6, s. 84-106).
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spolek. Nie beda aktywami te zasoby, ktore spdtka dopiero planuje naby¢ lub ktére
powstang dopiero w przysztosci (np. planowana inwestycja czy patent, ktory jeszcze
nie istnieje).

Powyzsze oznacza, ze kazde zdarzenie (operacja gospodarcza) moze mie¢ (i najcze-
$ciej ma) wplyw na stan aktywdw. Skoro bilans jest miejscem, gdzie prezentowa-
ne sa aktywa (zasoby, jakimi dysponuje spétka), ktére powstaja w wyniku zdarzen
przeszlych, to kazde zdarzenie moze spowodowaé powstanie aktywa, jego utrate oraz
zmiane jego warto$ci. Tym samym bilans zawsze zawiera dane historyczne, ktore wy-
nikajg ze zdarzen przesztych, i nigdy nie moze by¢ traktowany jako prognoza danych
na przysztosé. Dodatkowo, skoro bilans jest sporzadzany na okreslony dzien, a stan
aktywow zalezy od zdarzen przeszlych, to dane zawarte w bilansie sg aktualne tylko
na dzien, na ktory bilans zostal sporzadzony. Kazde zdarzenie nastepujace po dniu,
na ktory zostal sporzadzony bilans, wplywa na aktywa (a tym samym na pasywa —
zgodnie z podstawowym réwnaniem bilansowym) i powoduje zmiane danych bilan-
sowych.

Ujmujac to inaczej, bilans sporzadzony na dzien 1 stycznia danego roku moze pre-
zentowa¢ zupelnie odmienne aktywa niz bilans sporzadzony na dzien 2 stycznia tego
samego roku, poniewaz miedzy 1 a 2 stycznia tego samego roku moglo mie¢ miejsce
zdarzenie, ktore spowodowalo istotng zmiane po stronie aktywoéw (np. pozar hali
produkcyjnej, sprzedaz skladnika majatku z bardzo duzym zyskiem/strata, upra-
womocnienie sie wyroku zasgdzajacego istotne odszkodowanie itd.). Tym samym
informacja o stanie aktywéw (majatku) zawarta w bilansie jest zawsze w wigkszym
lub mniejszym stopniu zdezaktualizowana. Od dnia, na ktdry zostal sporzadzony bi-
lans, do dnia, w ktérym uzytkownik sprawozdania finansowego (np. biegly rewident,
wspolnik) korzysta z danych zawartych w bilansie, mija czas, w ktérym miatly miejsce
zdarzenia, ktore wplywaja na stan aktywow™.

3.2.4. Przyszte korzysci ekonomiczne

Ustawa o rachunkowo$ci nie zawiera definicji przysztych korzysci ekonomicznych.
Zostaly one natomiast zdefiniowane w KSR nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”™' oraz
w Zalozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Zgodnie z polskimi re-
gulacjami przez przyszte korzysci ekonomiczne nalezy rozumie¢ tkwigcy w danym

0 Na marginesie warto doda¢, ze w rachunkowosci sam uptyw czasu moze by¢ ,,zdarzeniem gospo-
darczym’, na przyklad w sytuacji okreslania wartosci przeterminowanych naleznosci (naliczenie odsetek
ustawowych) czy okreslania wartoéci srodkow trwatych (naliczenie amortyzacji, tj. stopnia zuzycia srod-
ka trwatego).

°1 Krajowe Standardy Rachunkowosci sa wydawane na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow
z 28.11.2001 r. w sprawie zakresu dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéow Rachunkowosci
(Dz.U. z 2021 1. poz. 1566) w formie komunikatéw Ministra Finansow.
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