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SLOWO WSTEPNE

Oddawane do Panstwa rak opracowanie stanowi si6dme wydanie pod-
recznika z zakresu prawa papieréw wartosciowych, ktorego pierwsza
edycja ukazala si¢ w roku 2003.

Moim zamiarem jest syntetyczne, zwiezle, ale tez kompleksowe ujecie
zlozonej problematyki papierow wartosciowych w swietle zmieniajg-
cych si¢ uregulowan polskiego systemu prawnego na tle prawa Unii
Europejskie;.

Opracowanie obejmuje zaréwno problematyke prywatnego, jak i pub-
licznego prawa papieréw warto$ciowych. W poréwnaniu z poprzednim
wydaniem wywody zostaly zaktualizowane, zmienione i rozszerzone.
W szczegdlnosci uwzgledniono glebokie i radykalne zmiany stanu
prawnego wprowadzone trzema obszernymi ustawami z 29.07.2005 r.:
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, a takze o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. Obecna edycja odwoluje sie rowniez do zmian
instytucjonalnych wprowadzonych ustawa z 21.07.2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym. Z chwilg wejscia w zycie przepisow tejze
ustawy, tj. 19.09.2006 r., organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym
oraz rynkiem instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem ubie-
gania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku w rozumieniu aktow
prawnych, wydawanych przez instytucje i organy Unii Europejskiej,
stala si¢ Komisja Nadzoru Finansowego, przejmujac w tym zakresie
dotychczasowe kompetencje Komisji Papierdw Warto$ciowych i Gield.
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Niniejsze opracowanie uwzglednia w calosci nowe uregulowania usta-
wowe oraz wielokrotne nowelizacje materialu normatywnego dotyczace-
go funduszy inwestycyjnych, skarbowych papieréw wartosciowych oraz
obrotu instrumentami finansowymi, oferty publicznej i statusu spotki
publicznej, dokonane w latach 2007-2013 i 2014-2020.

Do poszczegélnych czesci merytorycznych podrecznika dotgczono wy-
kaz podstawowej literatury przedmiotu, w wywodach poswigeconych
prawu wekslowemu uwzgledniono natomiast najwazniejsze rozstrzyg-
niecia judykatury Sadu Najwyzszego.

Autor

Lublin-Warszawa, sierpien 2020 r.
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POJECIE, RODZAJE | FUNKCIJE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1. Pojecie papierow wartosciowych

Papiery warto$ciowe w ujeciu tradycyjnym sa szczeg6lnymi do-

kumentami stwierdzajacymi istnienie okreslonego prawa majat-
kowego (najczesciej — chociaz nie tylko — wierzytelnosci) w taki sposéb,
ze posiadanie dokumentu staje sie niezbedng przestanka realizacji prawa
(legitymacja formalna). Papiery wartos$ciowe ucielesniajg prawa pod-
miotowe (wierzytelno$ci), sa wiec nosicielami inkorporowanego w nich
prawa i wartosci, ktore to prawo reprezentuje. Jako takie ulatwiajg one
i upraszczaja obrét wyrazonymi w nich prawami.

W doktrynie konkurujg miedzy sobg réznorodne teorie wyjas-
e niajgce istote papieru warto$ciowego. Wedlug tzw. teorii kon-
traktowej papier warto$ciowy powstaje poprzez wystawienie i wrecze-
nie drugiej stronie odpowiedniego dokumentu, tzw. teoria kreacyjna
przyjmuje zas, ze papier wartosciowy powstaje z chwila $wiadomego
i celowego podpisania dokumentu przez osobe, ktora go wystawia.
Pewng modyfikacja powyzszych koncepcji sa: teoria emisyjna, ktora
kfadzie nacisk na wydanie dokumentu, oraz teoria dobrej wiary, wedlug
ktorej do powstania zobowigzania z papieru wartosciowego niezbedne
jest, obok podpisania go, nabycie dokumentu w dobrej wierze.
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Nalezy podzieli¢ poglad Stefana Grzybowskiego', ze skutki prawne
zwigzane z wystawieniem papieru warto$ciowego powstaja z mocy
podpisania dokumentu oraz znalezienia sie tego dokumentu w rekach
osoby, od ktorej wystawiajacy go nie moze sie domaga¢ jego wydania.

Wspolczesnie na rozwinietych rynkach papieréw wartosciowych

dominujaca role odgrywaja tzw. zdematerializowane papiery
wartosciowe, ktore majg niewiele wspdlnego z tradycyjnymi papierami
warto$ciowymi. Posta¢ zdematerializowang majg w szczegdlnosci papie-
ry warto$ciowe wystepujace na publicznych rynkach gietdowych oraz
rynkach pozagietdowych tychze papieréw. Zdematerializowane papiery
warto$ciowe to odpowiednie zapisy na rachunkach papieréow war-
tosciowych prowadzonych w systemie informatycznym m.in. przez
domy maklerskie, banki oraz zagraniczne i krajowe firmy inwestycyjne.

W systemie prawa polskiego problematyke dematerializacji w spo-

6 s6b kompleksowy reguluje ustawa z 29.07.2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi?. Zgodnie z art. 5 tej ustawy papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub

2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub

4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
- nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie
umowy zawieranej przez emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych, ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie papie-
réw wartosciowych (dematerializacja).

Papiery warto$ciowe moga nie mie¢ formy dokumentu réwniez w przy-
padku, gdy przewiduja to odrebne przepisy dotyczace emisji tych pa-
pierow.

Papiery wartos$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlega¢
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

' System prawa cywilnego, red. S. Grzybowski, t. ITI, cz. 2, Ossolineum 1976, s. 988.
2 Dz.U. 22020 r. poz. 89 ze zm.
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2) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu
- mogga nie podlega¢ dematerializacji, jezeli emitent lub wprowadzajacy
tak postanowi.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych po-
o wstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunku pa-
pieréw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowa-
nych papieréw warto$ciowych przenosi te papiery z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przy-
padku gdy ustalenie prawa do pozytkow ze zdematerializowanych papie-
réw wartosciowych nastapilo w dniu, w ktérym w depozycie papieréw
warto$ciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji,
lub pézniej, a papiery te s3 nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papie-
row warto$ciowych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych
papieréw wartosciowych nastapilo na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na
rachunku papieréow warto$ciowych nabywcy jest dokonywany na jego
zadanie (art. 7 ustawy).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot pro-
wadzacy ten rachunek wystawia mu, na pismie, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych, imienne §wiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynika-
jacych z papieréw wartos$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie
sg lub nie mogg by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na
rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (art. 9 ustawy).

2. Rodzaje papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe grupowaé¢ mozna wedlug dwdch réznych kryte-
riow.
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Ze wzgledu na przedmiot uprawnien w nich inkorporowanych
o wyrdzniamy:

1) papiery opiewajace na wierzytelnosci pieniezne, np. weksle, czeki,
obligacje,

2) papiery zawierajace uprawnienie do rozporzadzania towarem
znajdujacym sie pod pieczg wystawcy dokumentu, np. konosa-
menty, dowody sktadowe,

3) papiery, w ktérych inkorporowane sg prawa udzialowe w spol-
kach akcyjnych (akcje).

Ze wzgledu na tryb obrotu papierami warto$ciowymi wyro6z-
o niamy:

1) papiery imienne, z ktérych prawa przenoszone sg w drodze prze-
lewu, polaczonego z wydaniem dokumentu (art. 509, 921° k.c.);

2) papiery na zlecenie, ktore legitymujg jako uprawnionego osobe
imiennie wymieniong lub przez nig oznaczons; sg one zbywalne
na podstawie indosu i wreczenia papieru (art. 517 § 1, art. 921°
k.c.);

3) papiery na okaziciela, ktdre legitymuja kazdg osobe przedstawia-
jaca dokument; do ich przenoszenia wymagane jest przeniesie-
nie wlasno$ci dokumentu, ktére nastepuje przez jego wydanie
(art. 517 § 2, art. 9212 k.c.).

3. Funkcje papieréw wartosciowych

o Papiery warto$ciowe moga pelni¢ funkcje:

1) kredytowa - polegajaca na tym, ze — wystawiajac papier war-
tosciowy i wydajac (zbywajac) go — wystawca (emitent) uzysku-
je u nabywcy (wierzyciela) badz okreslong sume pieniezng, badz
prolongate zadluzenia z tytutu dokonanej transakeji (por. weksle,
obligacje);

2) funkcje platnicza - polegajacg na tym, ze z mocy prawa okre-
$lone papiery wartosciowe (czeki, w niektérych warunkach tak-
ze weksle) stanowig legalnie dopuszczalny instrument zaplaty,



Rozdzial I. Pojecie, rodzaje i funkcje papieréw wartosciowych 25

tj. staja sie w danych stosunkach surogatem pienigdza. Zamiast
zaplaty gotowka, mozna wiec pokry¢ dlug wekslem lub czekiem;

3) funkcje obiegowa — wynikajaca z mozliwosci tatwego przenosze-
nia praw z papierow wartosciowych. Dotyczy to papierow na zle-
cenie przenoszonych w drodze indosu oraz papieréw na okaziciela
przenoszonych przez proste wydanie dokumentu. W ten sposéb
ulatwia sie i upraszcza obrét prawami majatkowymi inkorporo-
wanymi w papierach warto$ciowych danego rodzaju; z funkcja ta
wigze si¢ mechanizm dyskontowania i redyskontowania weksli
przez banki oraz Narodowy Bank Polski;

4) funkcje gwarancyjna (zabezpieczajaca) — dotyczaca weksli wlas-
nych i trasowanych in blanco. Polega ona na tym, Ze zobowigzany
w celu zabezpieczenia roszczen mogacych powsta¢ z okreslone-
go stosunku prawnego (sprzedazy na raty, umowy agencyjnej)
wystawia odpowiedni weksel, istotnie utatwiajacy dochodzenie
roszczen;

5) funkcje legitymacyjna - polegajaca na uproszczeniu procedur
identyfikacji podmiotéw praw inkorporowanych w papierach
wartosciowych, ktéra to identyfikacja sprowadza si¢ przy papie-
rach na okaziciela do przedstawienia dokumentu.

4. Instytucja umarzania utraconych
dokumentow

Z faktu silnego uzaleznienia wykonywania praw od wladania dokumen-
tem wynika potrzeba uchylenia ujemnych skutkow jego utraty. Funkeje
te spelnia instytucja umarzania utraconych dokumentéw.

Sprawy umarzania dokumentdw reguluje dekret z 10.12.1946 r.
@ o umarzaniu utraconych dokumentéw’. Umorzenia dokumentu
mozna zada¢ w razie jego zniszczenia, zagubienia lub bezprawnego
zaboru. Odbywa si¢ ono w drodze postepowania sgdowego (nieproce-
sowego) na wniosek ostatniego prawnego posiadacza lub innej osoby
majacej interes prawny.

* Dz.U. z 1947 r. Nr 5, poz. 20.
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Wskutek umorzenia dawny dokument staje sie niewazny (nawet gdyby
sie pozniej odnalazl), a wierzytelno$¢ zostaje ztgczona z nowym.

Przepisy dekretu w sferze papieréw warto$ciowych stosuje si¢ w nie-
wielkim zakresie - jedynie do obligacji imiennych oraz akeji, $wiadectw
tymczasowych i innych dokumentéw wydawanych przez spotke akcyj-
ng - jesli statut danej spotki nie reguluje trybu postepowania w tym
zakresie.

Obligacje oraz inne papiery warto$ciowe na okaziciela nie podlegaja
w ogodle umorzeniu.

Zasady umarzania innych papierow warto$ciowych okreslaja natomiast
przepisy szczegolne:

- w odniesieniu do weksli - art. 96-100 pr.weksl.,

- w odniesieniu do czekéw - art. 78-81 pr.czek.
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Rozdziat Il

ZRODLA PRAWA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1. Papiery wartosciowe w Kodeksie cywilnym

Ustawodawca polski, idgc za wzorem prawa szwajcarskiego
9 i wloskiego, wprowadzil do naszego prawa cywilnego — ustawa
z 28.07.1990 r. nowelizujaca Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 55, poz. 321
ze zm.) — swoistg czes¢ ogdlng prawa papieréw wartosciowych.

Przepisy art. 921°-921'¢ k.c. zakotwiczajg instytucje papieréw warto$-
ciowych w systemie prawa cywilnego. Rownocze$nie praktyczne zna-
czenie tych przepiséw nie jest zbyt duze. Zgodnie bowiem z zasada
numerus clausus papieréw warto$ciowych, wedlug ktérej papierami
warto$ciowymi sg tylko takie dokumenty, ktore za papiery wartosciowe
zostaly uznane przez ustawodawce, podstawowym zrédlem prawa dla
danego rodzaju papierow warto$ciowych jest ustawa dopuszczaja-
ca ich wystawienie (emisj¢) oraz okreélajaca cechy i funkcje papieru
warto$ciowego danego rodzaju, np. Prawo wekslowe, Prawo czekowe,
ustawa o obligacjach. Przepisy tych ustaw maja pierwszenstwo przed
unormowaniami Kodeksu cywilnego. Przepisy Kodeksu cywilnego
stosuje si¢ zatem jedynie do zagadnien nieunormowanych odmiennie
w ustawach szczegélnych.

11
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2. Ustawy normujgce emisje poszczegolnych
rodzajow papieréw wartosciowych

6 Podstawowymi zrodlami prawa papieréw wartosciowych sa:

1) ustawaz28.04.1936 r. —- Prawo wekslowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 160);

2) ustawa z 28.04.1936 r. - Prawo czekowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 462);

3) ustawa z 18.09.2001 r. - Kodeks morski (Dz.U. z 2018 r. poz. 2175
ze zm.), w odniesieniu do konosamentow;

4) ustawa z 15.01.2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208
ze zm.);

5) ustawa z29.08.1997 r. —- Prawo bankowe (Dz.U. z 2019 r. poz. 2357
ze zm.), odno$nie do bankowych papieréw wartos$ciowych;

6) ustawa z 29.08.1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecz-
nych (Dz.U. z 2020 r. poz. 415);

7) ustawa z 27.08.2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2019 r.
poz. 869 ze zm.) odnosnie do skarbowych papieréw warto$cio-
wych. Istotne znaczenie majg w tym zakresie rowniez rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z 30.08.2013 r. w sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hur-
towej (Dz.U. z 2020 r. poz. 86) oraz rozporzadzenia tegoz Mini-
stra dotyczace emitowania poszczegdlnych rodzajow obligacji
skarbowych;

8) ustawa z 15.09.2000 r. — Kodeks spoélek handlowych (Dz.U.
22020 r. poz. 1526 ze zm.);

9) ustawa z 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarza-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2020 r. poz. 95 ze zm.), odnosnie do certyfikatow inwestycyj-
nych emitowanych przez te fundusze.

Prawne ramy obrotu dlugoterminowymi papierami warto$ciowy-
mi (np. akcjami, obligacjami) stwarzala do 23.10.2005 r. ustawa
2 21.08.1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937 ze zm., w szczeg6lno$ci wpro-
wadzonymi ustawg z 12.03.2004 r., Dz.U. Nr 64, poz. 594) oraz wydane
na jej podstawie liczne akty wykonawcze.
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W dniu 24.10.2005 r. weszly w tej mierze w zycie przepisy trzech no-
wych ustaw z 29.07.2005 r., a mianowicie: o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym (Dz.U. z 2019 r. poz. 1871 ze zm.), o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89), o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych (Dz.U.
22019 r. poz. 623 ze zm.).

Wskazane wyzej regulacje prawne stanowily probe implementacji dyrek-
tyw UE z lat 2003-2004, dotyczacych tworzenia mechanizmdéw prawno-
instytucjonalnych zunifikowanego rynku kapitalowego we wszystkich
krajach czlonkowskich Unii Europejskiej. Niestety, polskie regulacje
prawne nie moga by¢ uznane za przejaw klarownej, poprawnej i pre-
cyzyjnej legislacji, a ich wyktadnia i rzetelne stosowanie napotykaja na
ogromne problemy.

Przepisy ustawy z 21.07.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym (Dz.U. z 2020 r. poz. 180 ze zm.) nabraly mocy obowiazujacej
19.09.2006 r. Ustawa ta w duzej mierze zmienila ustawe o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym z 29.07.2005 r. Podstawowym nastepstwem
wejscia w Zycie przepiséw ustawy o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym byto przejecie dotychczasowych kompetencji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (oraz Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych) przez nowy organ zunifikowanego nadzoru finansowe-
go - Komisje Nadzoru Finansowego (KNF). Z dniem 1.01.2008 r. tenze
nowy organ przejal rOwniez kompetencje Komisji Nadzoru Bankowego.

Prawna regulacja obrotu publicznego papierami warto$ciowymi pod-
legta nadzorowi Komisji Europejskiej, czego rezultatem sa liczne zmia-
ny prawa majace na celu wdrozenie rozwigzan unijnych do polskiego
porzadku prawnego. Przykladem jest gruntowna reforma prawnych
unormowan funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, dokonana
w 2016 r. W dniu 4.06.2016 r. weszla w zycie ustawa z 31.03.2016 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektdrych innych
ustaw (Dz.U. poz. 615). Podstawowym celem ustawy zmieniajgcej byto
wdrozenie do polskiego porzadku prawnego celéw wyznaczonych przez
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE 2 8.06.2011 .
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w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
izmiany dyrektyw 2003/41/WE12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.Urz. UE L 174, s. 1) (dyrektywa
ZAFI), a tym samym realizacja w ramach prawa krajowego celow wy-
znaczonych przez prawodawce unijnego.

Ustawa zmieniajaca dokonala istotnych zmian w ustawie 2 27.05.2004 r.
o funduszach inwestycyjnych, w tym wprowadzita do polskiego prawa
instytucje alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI), przez ktora
rozumie si¢ instytucje wspdlnego inwestowania, ktorej przedmiotem
dzialalnosci (w tym w ramach subfunduszu) jest zbieranie aktywow
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwesto-
réw, zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng, niebedacg funduszem
inwestycyjnym otwartym.

Istotne znaczenie majg w tej dziedzinie regulacje statutowe i regula-
minowe, jak rowniez normatywne uchwaly Gieldy Papierow Wartos-
ciowych w Warszawie SA, Krajowego Depozytu Papieréw Wartos-
ciowych SA oraz - organizujacej obrot pozagieldowy — Centralnej
Tabeli Ofert SA.

Do najwazniejszych regulacji w tym zakresie naleza:

1) regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
wprowadzony uchwala Rady Gieldy nr 1/1110/2006 z 4.01.2006 r.
ze zm,;

2) uchwala nr 1/0/06 Rady Nadzorczej MTS-CeTO SA (obecnie
BONDSPOT S.A.)) z 3.01.2006 r. - w sprawie uchwalenia Regula-
minu Obrotu, zmieniona uchwatg Nr 3/09 z 6.04.2009 r., uchwa-
ta Nr 4/0/10 z 2.03.2010 r., uchwalg Nr 18/0/10 z 26.11.2010 r.,
uchwalg Nr 3/011 z 17.02.2011 r.
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Rozdziaf I

WEKSLE

Weksel jest papierem wartosciowym posiadajacym cechy $cisle
o okreslone przez prawo (por. art. 1 i 101 pr.weksl.), w ktérym
wystawca albo sam przyrzeka zaplate okreslonej sumy pieni¢znej, albo
poleca zaplate weksla i poddaje si¢ odpowiednim - przewidzianym
przez Prawo wekslowe — rygorom prawnym.

Abstrakeyjny charakter zobowigzania wekslowego polega na tym, ze
wazno$¢ zobowiazania nie zalezy tu od waznosci stosunku prawnego,
ktory uzasadnial jego zaciagniecie. Osoby, przeciw ktérym dochodzi
sie praw z weksla, nie mogg wiec wobec jego posiadacza zastania¢ sie
zarzutami opartymi na swych stosunkach osobistych z wystawca lub po-
przednimi posiadaczami weksla, chyba Ze posiadacz, nabywajac weksel,
dzialal swiadomie na szkode dluznika (art. 17 pr.weksl.).

W $wietle ustawy z 28.04.1936 r. —- Prawo wekslowe' rozroznia si¢
dwa rodzaje weksla: weksel trasowany i weksel wlasny.

' Dz.U. 22016 r. poz. 160.
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1. Instytucja przekazu

6 Instytucja przekazu, regulowana pierwotnie w art. 613-620 k.z.2,
zostala przywrdcona prawu polskiemu ustawa z 28.07.1990 r. no-
welizujaca Kodeks cywilny. Obecnie normuja jg art. 921'-921° k.c.

Przekaz stanowi jednostronne o$wiadczenie woli przekazuja-
o cego, ktore zawiera dwa upowaznienia:
1) dla przekazanego - do spelnienia $wiadczenia na rzecz odbiorcy
przekazu;
2) dla odbiorcy przekazu - do odebrania swiadczenia od przekaza-
nego.

W przypadku gdy wskutek tych upowaznien przekazany spelni §wiad-
czenie do ragk odbiorcy przekazu, prowadzi to do takiego samego efektu,
jak gdyby najpierw wykonal on $wiadczenie do rak przekazujacego,
a nastepnie przekazujacy spelnil to samo $wiadczenie do rak odbiorcy
przekazu. Innymi slowy, $wiadczenie spetnione miedzy przekazanym
a odbiorcg przekazu moze zosta¢ zaliczone zaréwno w stosunku prze-
kazany-przekazujacy (zwanym stosunkiem pokrycia), jak i w stosunku
przekazujacy—-odbiorca przekazu (zwanym stosunkiem waluty). Mate-
rialnoprawne uksztaltowanie obu tych stosunkéw moze by¢ rézne - ich
tres¢ znajduje si¢ poza przekazem.

o Przedmiotem przekazu moze by¢ w zasadzie kazde $wiadcze-
nie. W praktyce obrotu bedzie to jednak najczesciej $wiadczenie
pieniezne.

Do waznoéci przekazu nie jest wymagana forma szczegdlna.

Wydaje sie jednak, ze w praktyce obrotu bedzie to forma pisemna.
W stosunku do odbiorcy przekazu moze to by¢ przekaz imienny, na
zlecenie lub na okaziciela.

* Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 27.10.1933 r. - Kodeks zobowigzan
(Dz.U. Nr 82, poz. 598 ze zm.).
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Zawarte w o$wiadczeniu przekazujacego upowaznienia nie zobowiazuja
ani przekazanego, ani odbiorcy przekazu. Przekazany staje sie odpo-
wiedzialny za spelnienie $wiadczenia dopiero od chwili jego przyjecia,
tj. od chwili akceptu.

Przyjecie przekazu kreuje zobowigzanie abstrakcyjne (oderwane)
o miedzy przekazanym a odbiorcg przekazu. Wyraza si¢ ono w tym,
ze przekazany nie moze odmowic spelnienia $wiadczenia poprzez po-
wolanie si¢ na zarzuty wynikajace ze stosunku prawnego istniejacego
miedzy nim a przekazujacym (tj. ze stosunku pokrycia). Nie moze on
tez oczywidcie podnosi¢ zarzutéw ze stosunku miedzy przekazujacym
a odbiorca przekazu oraz ze stosunku miedzy przekazanym a odbiorca
przekazu (stosunku waluty).

Wedlug uregulowania art. 921° § 2 k.c. w wersji z 1990 r. przeka-
9 zany nie mogt sie ponadto powolywaé na zarzuty wynikajace ze
stosunku Iaczacego go z odbiorcy przekazu, co ttumaczono pomytka
ustawodawcy. Obecnie (po nowelizacji Kodeksu cywilnego z 1996 r.°)
art. 921% otrzymal brzmienie:

§ 1. Jezeli przekazany o$wiadczyt odbiorcy przekazu, ze przekaz przyj-
muje, obowigzany jest wzgledem odbiorcy do spelnienia $wiadczenia
okreslonego w przekazie.

§ 2. W takim wypadku przekazany moze powolywac si¢ tylko na zarzu-
ty wynikajace z treéci przekazu oraz na zarzuty, ktére przystuguja mu
osobiécie wzgledem odbiorcy.

§ 3. Roszczenia odbiorcy przeciwko przekazanemu, wynikajace z prze-
jecia przekazu, przedawniajg si¢ z uptywem roku.

Obecne unormowanie abstrakcyjnosci przekazu jest wigc klarowne.

Ujmuje tez rygoryzm odpowiedzialno$ci przekazanego, ktory przekaz
przyjal, w sensowne ramy.

* Ustawa z23.08.1996 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 114, poz. 542).
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Przekaz sam przez si¢ nie rodzi zadnego zobowiazania po stronie prze-
kazujgcego. Z tego powodu moze on, zgodnie z art. 921° k.c., przekaz
odwota¢, jednakze tylko dopéty, dopdki przekazany go nie przyjat albo
nie spetnil $wiadczenia. Odwotania mozna dokona¢ poprzez zawiado-
mienie przekazanego lub odbiorcy przekazu.

Kodeks cywilny normuje réwniez pewne skutki przekazu w stosunku
pokrycia i w stosunku waluty.

Jezeli zatem przekazany jest dluznikiem przekazujacego co do przeka-
zanego $wiadczenia, to jest on obowigzany wzgledem niego do zados¢-
uczynienia przekazowi (art. 921*k.c.). Jezeli za$ przekazujacy jest dtuz-
nikiem odbiorcy przekazu, to umorzenie dlugu nastepuje dopiero przez
spelnienie $wiadczenia, chyba ze uméwiono si¢ inaczej (art. 921° k.c.).

Przekaz - jak wida¢ z powyzszego - znacznie ulatwia i przyspiesza obrot
prawny. W czystej postaci wystepuje on w praktyce raczej rzadko. Kon-
strukcja przekazu stanowi jednak fundament dla klasycznych instytucji
prawa papieréw wartosciowych — weksla trasowanego oraz czeku.

2. Weksel trasowany i weksel wtasny

W $wietle ustawy z 28.04.1936 r. - Prawo wekslowe rozrdznia sie
dwa rodzaje weksli: weksel trasowany i weksel wlasny.

Weksel trasowany jest pisemnym poleceniem wystawcy skiero-
o wanym do trasata, dotyczacym bezwarunkowej zaptaty na rzecz
remitenta okreslonej sumy pienieznej. W swej konstrukeji weksel tra-
sowany przybiera posta¢ sformalizowanego przekazu, z ktérym mamy
do czynienia wtedy, gdy jedna osoba (tzw. przekazujacy) poleca drugiej
osobie (tzw. przekazanemu) spetnienie okreslonego $wiadczenia na rzecz
osoby trzeciej (tzw. odbiorcy przekazu).

Jest to czynno$¢ prawna jednostronna, zawierajgca podwojne upo-
waznienia. Przekazujacy upowaznia przekazanego do wykonania we
wlasnym imieniu, ale na rachunek przekazujacego, okreslonego $wiad-
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czenia, i rownocze$nie upowaznia odbiorce przekazu do odbioru tego
$wiadczenia takze we wlasnym imieniu.

O tym, czy przekazujacy ma wobec przekazanego roszczenie o spet-
nienie okres$lonego $wiadczenia, decyduje stosunek pokrycia faczacy
przekazujacego z przekazanym. Wskutek przekazu nie powstaje nato-
miast bezpo$redni stosunek miedzy przekazanym a odbiorcg przekazu.
Pojawia si¢ on dopiero z chwilg wyrazenia przez przekazanego wobec
odbiorcy przekazu zgody na wykonanie przekazu, zwanej akceptem.
W praktyce przyjecie zaznacza si¢ na dokumencie podpisem, sktadanym
przez przekazanego.

W wekslu trasowanym, podobnie jak w przekazie, wystepuja trzy osoby:
wystawca weksla, trasat (przekazany), czyli osoba, ktdrej wystawca
poleca zaplate okreslonej sumy pieni¢znej, oraz remitent (odbiorca
przekazu), tzn. osoba, na rzecz ktorej lub na zlecenie ktérej ma nastapic¢
zaplata.

Cechy weksla sg $cisle okreslone przez Prawo wekslowe. W §wietle
o art. 1 pr.weksl. weksel trasowany powinien zawierac:
a) slowo ,weksel” w samym tekécie dokumentu w jezyku, w jakim
weksel zostal wystawiony;
b) bezwarunkowe polecenie zaplaty oznaczonej sumy pienieznej,
pochodzace od wystawcy i skierowane do trasata;
¢) oznaczenie osoby trasata;
d) oznaczenie terminu ptatnosci, z tym Ze weksel bez oznaczenia
terminu platnosci jest platny za okazaniem;
e) oznaczenie miejsca platnosci;
f) oznaczenie remitenta, tj. osoby, na rzecz ktérej lub na zlecenie
ktérej ma by¢ dokonana zaptata;
g) okredlenie daty i miejsca wystawienia weksla;
h) wilasnoreczny podpis wystawcy weksla.

Wszystkie sktadniki weksla wymienione w art. 1 pr.weksl. sg konieczne
dla jego waznosci, z zastrzezeniem art. 2 ustawy, zgodnie z ktérym:
- weksel bez terminu platnoséci uwaza sie za platny za okazaniem;
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- w braku osobnego oznaczenia — miejsce wymienione obok na-
zwiska trasata uwaza si¢ za miejsce platnosci, a takze za miejsce
zamieszkania trasata;

- weksel, w ktérym nie oznaczono miejsca wystawienia, uwaza sie
za wystawiony w miejscu podanym obok nazwiska wystawcy.

Wystawca weksla trasowanego odpowiada za przyjecie i za
o zaplate weksla przez trasata. Od odpowiedzialnosci za przyjecie
moze si¢ on zwolni¢, zamieszczajac na wekslu klauzule: ,,bez obliga za
przyjecie”. Wszelkie zastrzezenia, w ktérych wystawca chce zwolni¢ sie
od odpowiedzialnosci za zaplate, uwaza si¢ za nienapisane.

Odpowiedzialno$¢ trasata jest uzalezniona od przyjecia przez niego wek-
sla, czyli od tzw. akceptu, ktéry zaznacza si¢ na wekslu wyrazem ,,przyje-
ty” lub innym réwnoznacznym, podpisanym przez trasata. Rowniez sam
podpis trasata na przedniej stronie weksla oznacza przyjecie. Z chwilg
akceptu trasat, zwany akceptantem, staje si¢ gtéwnym i bezposrednim
diuznikiem wekslowym w stosunku do kazdego legitymowanego for-
malnie posiadacza weksla, takze wobec wystawcy.

Drugim rodzajem weksla jest weksel wlasny, zwany tez prostym

lub suchym. W wekslu tym wystawca sam przyrzeka bezwarun-
kowo zaplaci¢ oznaczong sume pieni¢zng na rzecz lub na zlecenie wska-
zanej z nazwiska osoby (remitenta). Gdy wiec w wekslu trasowanym
gtéwnym dluznikiem jest trasat, od chwili przyjecia weksla (akceptu)
zwany akceptantem, to w wekslu wlasnym gléwnym dluznikiem jest
zawsze wystawca.

Zgodnie z art. 101 pr.weksl. dokument bedacy wekslem wlasnym
o powinien zawierac:
1) stowo ,weksel” w samym tekécie dokumentu w jezyku, w ktérym
g0 wystawiono;
2) przyrzeczenie bezwarunkowej zaplaty oznaczonej sumy pieniez-
nej, pochodzace od wystawcy;
3) oznaczenie terminu platno$ci;
4) oznaczenie miejsca platnosci;
5) oznaczenie osoby remitenta;
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6) oznaczenie daty i miejsca wystawienia weksla;
7) wlasnoreczny podpis wystawcy weksla.

Natura prawna zobowigzania wynikajacego z weksla trasowanego oraz
z weksla wlasnego jest identyczna. Jest ono w obu wypadkach zobo-
wigzaniem formalnym, oderwanym od swej przyczyny gospodarczej
i opartym na wigzacej mocy podpisu zlozonego na dokumencie.

Réwnoczesnie nie wystepuje tutaj trasat (przekazany), czyli osoba,
ktorej wystawca poleca zaptate okreslonej sumy pienieznej. Remitent
(odbiorca przekazu) zwraca si¢ o zaplate bezposrednio do wystawcy
weksla.

3. Funkcje weksli w obrocie gospodarczym

Weksle jako podstawowy rodzaj papieréw warto$ciowych w obro-
o cie gospodarczym pelnig réznorodne funkcje. Sg to:

a) funkcja kredytowa — wyrazajaca si¢ w odroczeniu platnosci za
dostarczone towary lub wykonane ustugi do daty oznaczonej na
wekslu; wystawca weksla uzyskuje w ten sposéb tzw. kredyt ku-
piecki - prolongate zadluzenia z tytutu dokonanej transakcji;

b) funkcja platnicza - polegajaca na tym, ze z mocy prawa, w nie-
ktérych warunkach, weksle stanowia legalnie dopuszczalny in-
strument zapflaty, tj. staja sic w danych stosunkach surogatem
pienigdza. Zamiast zaplaty gotowka dtug mozna pokry¢ wekslem;

¢) funkcja obiegowa — wynikajaca z mozliwosci tatwego przenosze-
nia praw z weksla. Dotyczy to weksli wystawionych na zlecenie,
przenoszonych w drodze indosu. W ten sposéb istotnie utatwia
sie 1 upraszcza obrot prawami majatkowymi inkorporowanymi
w wekslach. Jeden i ten sam weksel moze by¢ wreczony jako za-
plata w wielu transakcjach handlowych. Z funkcja ta wiaze sig
mechanizm dyskontowania i redyskontowania weksli przez ban-
ki, czyli - najogdlniej rzecz bioragc — wykupywania przez banki
weksli przed terminem ich ptatnos$ci. Przedstawiajacy weksel wie-
rzyciel uzyskuje wowczas sume wekslowa pomniejszona o kwote
dyskonta, ktdra stanowi zysk banku. Odpowiednio bank, redys-
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kontujgc weksel w innym banku, uzyskuje sume pomniejszona
o kwote redyskonta;

d) funkcja gwarancyjna (zabezpieczajaca) — dotyczaca weksli wlas-
nych i trasowanych in blanco. Polega ona na tym, Ze zobowigzany
w celu zabezpieczenia roszczen mogacych powstaé z okreslonego
stosunku prawnego (sprzedazy na raty, umowy agencyjnej) wy-
stawia odpowiedni weksel, istotnie utatwiajacy ich dochodzenie;

e) funkcja legitymacyjna - polegajaca na ufatwieniu identyfikacji
podmiotéw praw inkorporowanych w wekslu.

Funkcje weksla trasowanego oraz weksla wlasnego s tozsame. Spelniaja
one przede wszystkim funkcje kredytowa, ale tez obiegowa, platnicza
(pod pewnymi warunkami) oraz legitymacyjng i gwarancyjna.

Jako instrument kredytu handlowego bardziej przydatny jest weksel
trasowany, ktdrego wystawienie i przyjecie (akcept) wigze sie z istnie-
niem u trasata tzw. pokrycia, a wiec dysponowaniem przez niego odpo-
wiednimi $rodkami pienieznymi. Weksel wlasny, zwlaszcza wystawiony
in blanco, nadaje sie bardziej do uzycia wtedy, gdy poszukuje sie instru-
mentu zabezpieczenia okreslonej wierzytelnos$ci (np. z uméw pozyczki,
z tytulu powierzenia okreslonych przedmiotéw).

Funkcja gwarancyjna weksla polega w tym przypadku na wystawieniu
dokumentu, ktéry w chwili jego wreczenia nie tworzy jeszcze zadnej
samodzielnej wierzytelnosci, ma natomiast na celu zabezpieczenie rosz-
czen posiadacza, jakie moga wynikna¢ z innego stosunku prawnego,
gdyby przymusowe dochodzenie tych roszczen stalo sie konieczne. Moz-
na w ten sposdb zabezpieczy¢ nie tylko wierzytelnos¢ istniejacg w chwili
wreczenia weksla, lecz takze wierzytelno$¢ przyszla i warunkows.

4. Obieg wekslowy
4.1. Pojecie i funkcja indosu

Prawa z weksla moga by¢ przenoszone badz to na mocy czynnosci inter
vivos, np. darowizny, przelewu, indosu, samego wreczenia dokumentu,
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badz na mocy czynnosci mortis causa — w drodze spadkobrania lub
zapisu.

Indos jest formg przenoszenia praw wyksztalcong przez Prawo
0 wekslowe i zarazem odrebng od znanych powszechnie prawu cy-
wilnemu. Nazwa ,,indos” pochodzi od wloskiego in dorso — na grzbiecie.
Definicje indosu w prawie polskim zawiera art. 921° § 2 k.c., zgod-
nie z ktdrym jest to pisemne o$wiadczenie umieszczone na papierze
warto$ciowym na zlecenie i zawierajace co najmniej podpis zbywcy,
ktory oznacza przeniesienie praw na inng osobe. Do skutecznego
przeniesienia praw z weksla konieczne jest, oprocz oswiadczenia woli,
wydanie dokumentu (art. 921° § 3 k.c.).

Wedlug Adama Szpunara (Komentarz do prawa wekslowego i pra-

wa czekowego, Warszawa 2001) wydanie weksla jest rownoznaczne
z przeniesieniem posiadania dokumentu. Fakt wreczenia weksla w in-
nym zamiarze niz przeniesienie go nie stwarza indosu. Podobnie samo
uczynienie wzmianki o indosie nie powoduje przewidzianych w Prawie
wekslowym skutkéw, co moze wynikaé posrednio z orzecznictwa Sadu
Najwyzszego, iZ remitent ma prawo do dochodzenia roszczen z weksla
nawet zaopatrzonego indosem in blanco, jezeli weksla tego nie wreczyl
osobie trzeciej.

Weksel jest papierem warto$ciowym i tylko posiadacz weksla moze
wykonywa¢ prawa z nim zwigzane.

Adam Szpunar twierdzi, Ze teoria kreacyjna, wedlug ktorej przeniesienie
praw z weksla nastepuje z chwilg zamieszczenia wzmianki, jest prze-
brzmiata. Dopoki indosant ma weksel w swych rekach, dopoty moze
indos wykresli¢ lub zmieni¢ jego tre$¢. Indos nie jest tez ani jednostronng
czynnoscig prawng indosanta, ani tez oferta, ktorg ma przyja¢ indosata-
riusz. Do przeniesienia praw konieczna jest umowa miedzy indosantem
iindosatariuszem, w ktorej dochodzi do wreczenia dokumentu z wpisa-
ng wzmiankg. Indosatariusz nabywa wierzytelno$¢ wekslowa w chwili,
gdy zaopatrzony wzmianka weksel znajdzie si¢ w jego rekach. Nie moze
on wiec domagac si¢ wydania sobie weksla z racji samego indosu, ponie-
waz nie zaistnial stosunek uprawniajacy go do zadania wydania weksla.
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Indos jest czynnoscia prawna abstrakcyjna, czyli uniezalezniona
o od stosunku prawnego zachodzgcego miedzy stronami. Przyczyna
prawna samego indosu moze by¢ rdzna, a jej wadliwos¢ nie ma wply-
wu na jego waznos¢. Istotnym sktadnikiem indosu jest odpowiednia
wzmianka podpisana przez indosanta.

Indos, jako szczegdlny sposob przenoszenia praw zwigzanych
o z wekslem, rozni si¢ zasadniczo od przelewu. Przy przelewie
wierzytelnosci dtuznikowi przystuguja w stosunku do nabywcy wszelkie
zarzuty, jakie mial przeciwko zbywcy (art. 513 § 1 k.c.). Przy indosie
wierzyciel wekslowy przenosi w charakterze indosanta prawa inkorpo-
rowane w wekslu na inng osobe, zwang indosatariuszem. Indosatariusz
nabywa prawa wynikajace z tre§ci dokumentu, niezaleznie od tego, czy
przystugiwaly one poprzednikowi. Prawo wekslowe chroni kazdego
kolejnego indosatariusza, ktory moze opierac sie na zalozeniu, ze
indosant byl uprawniony do rozporzadzenia wierzytelnoscia.

Zgodnie z art. 11 pr.weksl. kazdy weksel mozna przenies$¢ przez indos,
chociazby nie byl wyraznie wystawiony na zlecenie. Klauzula ,,na zle-
cenie” nie jest koniecznym skfadnikiem tresci weksla. Wlasciwie indos
nie przenosi weksla, tylko wszystkie prawa z weksla (art. 14 pr.weksl.),
weksel za$ jako dokument mozna przenies¢ przez wreczenie. Zdaniem
Sadu Najwyzszego weksel in blanco niezaopatrzony w indos moze by¢
przeniesiony tylko wedlug przepiséw o przelewie wierzytelnosci*.

Mozna indosowa¢ kazdy weksel na zlecenie na rzecz oséb trzecich, jak
réwniez na kazdg osobe zobowigzang, nawet na dluznika gtéwnego,
przed terminem platnosci, a osoby te moga weksel dalej indosowa¢
(art. 11 zd. 314 pr.weksl.). Dtuznik wekslowy moze sta¢ si¢ wierzycielem
tylko tych o0séb, w stosunku do ktérych nie jest zobowigzany.

Wystawca moze wylaczy¢ obiegowy charakter weksla przez za-
mieszczenie na nim zwrotu ,nie na zlecenie’, ,,imienny”, ,bez
prawa indosowania” lub inne, rGwnoznaczne zastrzezenie. Weksel taki
staje si¢ papierem warto$ciowym imiennym (art. 921° k.c.) i nazy-

* Wyrok z 5.02.1998 r., III CKN 342/97, OSNC 1998/9, poz. 141.
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wa sie rekta-wekslem. Prawa z takiego weksla moga by¢ przeniesione
w formie i ze skutkami zwyklego przelewu oraz wydania dokumentu
(art. 11 zd. 2 pr.weksl.).

Klauzula czyniaca weksel imiennym moze pochodzi¢ tylko od
o wystawcy, skutki klauzuli pochodzacej od innej osoby podlegaja
natomiast ocenie wedtug art. 69 pr.weksl. Klauzula nieumieszczona na
wekslu mogtaby mie¢ tylko znaczenie miedzy stronami i spowodowac
zarzuty skuteczne tylko miedzy nimi.

Klauzula ,,nie na zlecenie” wywoluje skutki dalej idace niz zakaz

dalszego indosowania zamieszczony przez indosanta. W tym
ostatnim przypadku - zgodnie z art. 15 zd. 2 pr.weksl. - indosant nie
odpowiada wobec nastepnych indosatariuszy. Dalsze indosy wywotuja
natomiast pelne skutki prawne i przenosza wszystkie prawa z weksla
przeciw wszystkim dtuznikom wekslowym z wyjatkiem indosanta, ktory
zabronit indosowania.

Indos przenosi wszystkie prawa z weksla, a wiec te, ktére inkor-
o porowane sg w wekslu jedynie bez praw akcesoryjnych, np. za-
stawu. Oznacza to, Ze indos cze$ciowy jest niewazny (art. 12 zd. 2
pr.weksl.). Nie mozna zatem dzieli¢ sumy wekslowej okreslajacej wyso-
ko$¢ zobowigzania, przenoszac tylko jej cz¢$¢ na indosatariusza. Nie jest
jednak indosem cze$ciowym indos weksla po spelnieniu i pokwitowaniu
cze$ci sumy wekslowej, poniewaz indos taki oznacza przeniesienie nie-
spelnionej reszty wierzytelnosci.

Wainy jest indos przenoszacy wierzytelnos¢ na kilku indosatariuszy,
ktorzy stang si¢ wowczas wierzycielami solidarnymi (art. 367 § 1 k.c.).
Osoby te moga zadac zaplaty sumy wekslowej tylko wspdlnie i tylko
wspolnie przenie$¢ weksel za pomocg nowego indosu.

Indos moze by¢ skutecznie odwolany az do dnia protestu z powodu od-
mowy zaplaty weksla. Jednakze indos dokonany po protescie z powodu
odmowy zaplaty albo po uptywie terminéw ustanowionych dla protestu
ma skutki zwyktego przelewu (art. 20 pr.weksl.).
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Indos spelnia dwie funkcje. Zasadniczg jest funkcja obiegowa,
o cowynika zart. 14 zd. 1 pr.weksl. Indos przenosi wszystkie prawa
z weksla niezaleznie od tego, czy prawa te przystugiwaly indosantowi,
pod warunkiem ze indos byt wazny i indosatariusz stal si¢ wlascicielem
w drodze wydania weksla. Formalizm Prawa wekslowego sprawia, ze
w tym zakresie decyduje tre$¢ dokumentu. Poza tym indosant poprzez
umieszczenie na wekslu wlasnego podpisu staje si¢ wobec indosatariusza
gwarantem wykonania zobowigzania wekslowego. Zgodnie bowiem
zart. 15 zd. 1 pr.weksl. odpowiada on, w braku przeciwnego zastrzeze-
nia, za przyjecie i za zaptate weksla. Mozemy to okresli¢ jako funkcje
gwarancyjna indosu. Indosant odpowiada wekslowo nie tylko wobec
indosatariusza, lecz takze wzgledem wszystkich pozniejszych posiada-
czy weksla.

4.2. Forma i rodzaje indosu

Indos powinien mie¢ forme pisemnego o$wiadczenia umiesz-
o czonego na odwrotnej stronie weksla lub na zlaczonej z nim
karcie dodatkowej (przedluzku), zaopatrzonego wlasnorecznym pod-
pisem indosanta (art. 13 zd. 1 pr.weksl.). Indos natomiast zamieszczony
w odrebnym dokumencie nie wywotuje skutkéw prawnych w zakresie
Prawa wekslowego. Weksel zaopatrzony w indos i przeniesiony na inng
osobe nazywa si¢ rymesa.

Indos powinien by¢ bezwarunkowy. Wszelkie warunki w rozumieniu
art. 89 i n. k.c., od ktérych uzalezniono indos, uwaza si¢ za nienapi-
sane (art. 12 pr.weksl.).

Prawo wekslowe rozrdznia dwa rodzaje indosu ze wzgledu na forme.

Indos pelny (imienny) zawiera, oprocz podpisu indosanta, okre-
o $lenie osoby indosatariusza, na ktéra przenosi weksel, a takze
miejsce i date¢ sporzadzenia indosu. Indos in blanco (otwarty, niezu-
pelny) nie wymienia indosatariusza i zwykle ogranicza si¢ do samego
podpisu indosanta.
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Zrownany w skutkach z indosem in blanco jest indos na okazi-
o ciela (art. 12 zd. 3 pr.weksl.), ktory legitymuje kazdego posiadacza
weksla jako okaziciela. Posiadaczowi weksla z indosem na okaziciela
przystuguja prawa z art. 14 pr.weksl. Weksel taki nie staje si¢ jednak
papierem warto$ciowym na okaziciela, gdyz byloby to sprzeczne z jego
natura, ktdrej ustawa nie zamierza zmienic.

Indos in blanco musi by¢ dla swej waznosci zamieszczony na odwrotnej
stronie weksla (in dorso) lub na przedtuzku (art. 13 zd. 3 pr.weksl.),
poniewaz sam podpis umieszczony na przedniej stronie weksla uwaza
sie za udzielenie poreczenia — awalu (art. 31 pr.weksl.), chyba ze jest to
podpis wystawcy lub trasata. Podpis remitenta na odwrocie weksla pod
poreczeniem nie jest jednak jednoczesnie indosem in blanco.

Indos in blanco ma wszystkie wlasciwosci i funkcje indosu zupelnego
oraz charakter indosu wtasnosciowego. Ulatwia on obiegowos¢ weksla
i upraszcza sprawe legitymacji formalnej nabywcy, co wynika z tresci
art. 16 pr.weksl. Formalnie legitymowany jest kazdy posiadacz weksla
z indosem in blanco oraz z nastepujacym po nim indosem imiennym
lub in blanco. Wskutek indosu in blanco mozna przenies¢ weksel na
inna osobe bez jego wypelnienia i bez indosowania, czyli przez proste
wreczenie. Przeniesienie weksla bez indosowania i bez wypetnienia in-
dosu bedzie miato skutki przelewu, ale tylko miedzy zbywcg a nabywca,
poniewaz nabyweca taki nie nabedzie wi¢cej praw niz mial posiadacz-
-zbywca.

Weksel taki moze swobodnie krazy¢ z rak do rak dowolnej liczby 0séb,
z ktorych kazda bedzie wierzycielem wekslowym posiadajacym legity-
macje formalng i zwigzane z nig przywileje, lecz nie zaciagnie zadnego
zobowigzania (art. 14 pkt 3 pr.weksl.), gdy nie umiesci swego podpisu
na wekslu.

Ten, kto otrzymat weksel z indosem in blanco i przenidst go na
o inng osobe, nie zamieszczajgc swego podpisu, bedzie odpowiadat
tylko na podstawie przepiséw prawa cywilnego, gdyz nie jest indo-
santem. Stanowisko takiego posiadacza jest réwne sytuacji indosanta
z zastrzezeniem sine obligo, ale w stosunku do dalszych uprawnionych.
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Bez indosowania posiadacz wychodzi ze stosunku wekslowego i traci
wszelkie prawa z tego weksla. Moze je uzyska¢ na nowo wskutek nowej
czynnosci prawnej zdolnej do przeniesienia na niego tych praw.

Dopiero podpis indosanta na wekslu rodzi wobec niego zobowiazanie
wekslowe, gdyz odpowiada on za przyjecie i za zaplate weksla (art. 15
zd. 1 pr.weksl.). Wtedy posiadacz weksla bedzie musiat weksel dalej
indosowac, by nie przerwac szeregu indoséw, chyba ze poprzedni indos
jest in blanco, a indos pelny zostanie skreslony (art. 14 pkt 2 pr.weksl.).

Przy przyjeciu kryterium skutkéw prawnych indosu wyrézniamy
o indosy wlasno$ciowe, pelnomocnicze (do inkasa) oraz — naj-
bardziej nas interesujace jako forma zabezpieczenia kredytu - indosy
zastawnicze.

Indos wlasno$ciowy zupelny zazwyczaj jest dokonywa-
0 ny przez zlozenie na odwrotnej stronie weksla o$wiadczenia:
»Ustepuje(emy) na zlecenie ... (X) a” oraz dodanie do tego o$wiad-
czenia oznaczenia daty i miejsca sporzadzenia indosu i opatrzenie go
wlasnorecznym podpisem przez indosanta (bagdz osoby uprawnione do
reprezentowania indosanta).

Indos wlasnosciowy zupelny (imienny) spelnia funkcje¢ przeno$na,
ktora oznacza, ze wraz z jego dokonaniem i wydaniem weksla indosa-
tariuszowi nastepuje przeniesienie na indosatariusza wszystkich praw
z weksla (art. 14 pr.weksl.). Funkcja gwarancyjna indosu wtasnoscio-
wego polega na tym, ze — w braku przeciwnego zastrzezenia — indosant
odpowiada za przyjecie i za zaplate weksla.

Indos pelnomocniczy, zwany tez inkasowym lub zastepczym,
o nie przenosi praw z weksla, a jego skutkiem jest tylko upowaz-
nienie indosatariusza do wykonywania tych praw w imieniu indosanta.
W praktyce funkcje indosatariusza pelnomocniczego spelnia bank,
w ktorym remitent albo ostatni indosatariusz wlasnosciowy ma swdj
rachunek bankowy.
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Indos pelnomocniczy musi by¢ dokonywany jako indos zupelny, czyli
musi on zawieraé oznaczenie indosatariusza oraz wzmianke ,,waluta do
odebrania’, ,,do inkasa’, ,,per procura” lub inng wzmianke wskazujaca
na petnomocniczy jedynie charakter indosu. Indos in blanco lub inny
indos dokonany z zamiarem uczynienia go pelnomocniczym, ale bez
wyraznego nadania mu takiego charakteru, zgodnie z wymogami okre-
$lonymi w art. 18 pr.weksl., ma skutki indosu wlasnosciowego.

Indosatariusz pelnomocniczy moze wykonywac wszystkie prawa z wek-
sla; w szczegdlnoéci moze (a nawet powinien) wystapic o zaplate sumy
wekslowej, moze oprotestowac weksel, moze wystgpi¢ z pozwem w po-
stepowaniu nakazowym. Wszystkie powyzsze czynno$ci indosatariusz
wykonuje w imieniu indosanta, ktory w dalszym ciggu pozostaje wierzy-
cielem wekslowym. Tym samym powodem w postepowaniu nakazowym
wytoczonym przez indosatariusza bedzie indosant. Pelnomocnictwo
zawarte w indosie pelnomocniczym nie wygasa przez $mier¢ indosanta
ani tez wskutek utraty przez niego zdolnosci do czynnosci prawnych.
Pelnomocnictwo to zbliza si¢ zatem do prokury. Indosatariusz pet-
nomocniczy moze dalej indosowa¢ weksel, ale indos taki bedzie miat
charakter tylko indosu zastepczego.

4.3. Indos zastawniczy

Indos zastawniczy, uregulowany w art. 19 pr.weksl., w odréz-
o nieniu od indosu wlasno$ciowego i indosu pelnomocniczego
jest instrumentem prawnym pozwalajgcym na ustanowienie prawa
zastawu na wierzytelnosci wekslowej. Jest to indos, ktorego skutkiem
jest uzyskanie przez indosatariusza prawa zastawu na wekslu poprzez
umieszczenie odpowiedniej wzmianki, np. ,waluta na zabezpieczenie”,
swaluta w zastaw’, i przez oddanie weksla w zastaw indosatariuszowi.
W praktyce indos tego rodzaju ma najczesciej miejsce przy udzielaniu
kredytu indosantowi przez bank, zabezpieczajac jego zwrot ustanowie-
niem zastawu na wekslu.

Przedmiotem zastawu staje si¢ weksel, a raczej suma wekslowa, cho¢-
by sama wierzytelno$¢ tak zabezpieczona przewyzszala t¢ sume, czy
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tez byla od niej nizsza. Do zastawu na wekslach stosuje si¢ przepisy
art. 327-335 k.c. dotyczace zastawu na prawach. Wydaje sie, ze indos
zastawniczy moze mie¢ tez forme indosu in blanco, ale zawsze z odpo-
wiednig wzmiankg okreslajaca cel indosu.

Wlascicielem weksla pozostaje indosant, mimo ze weksel znajduje si¢
w rekach indosatariusza. Indosatariusz-zastawnik jest dzierzycielem
weksla i wykonawcg wynikajacych z niego praw. Moze on wykonywa¢
wszystkie prawa z weksla — tak jak to w tym przypadku ustawa nakazuje,
czyli odebra¢ sume wekslowa, chociazby przewyzszala ona jego wierzy-
telno$¢ zabezpieczong zastawem w stosunku do indosanta.

Indos indosatariusza zastawniczego ma jedynie znaczenie indosu pel-
nomocniczego, czyli daje wylacznie pelnomocnictwo do wykonywania
praw wekslowych w imieniu indosatariusza zastawniczego. Indosant
moze zabroni¢ dalszego indosowania weksla ze skutkiem i w sposdb
okredlony wart. 15 pr.weksl. Nie odpowiada wowczas wobec nastepnych
indosatariuszy.

Indosatariusz-zastawnik nie jest dtuznikiem wekslowym, pozostaje nim
nadal indosant-zastawca. Wobec tego dtuznicy wekslowi nie moga si¢
zastania¢ w tym przypadku wobec posiadacza zarzutami opartymi na
swych stosunkach osobistych z indosantem, chyba ze posiadacz, biorgc
weksel, dzialal swiadomie na szkode dtuznika (art. 19 pr.weksl.). Dtuz-
nik wekslowy moze przeciw skardze indosatariusza broni¢ sie tylko
zarzutami, ktére przystuguja mu przeciw niemu.

Pozawekslowy stosunek prawny miedzy indosantem a indosatariuszem,
wynikajgcy np. z umowy kredytowej, pozostaje poza zobowigzaniem
wekslowym i podlega ocenie na podstawie przepiséw prawa powszech-
nego, w szczego6lnosci przepiséw o zastawie.

W stosunku do dtuznikéw wekslowych indosatariusz zastawniczy ma
status pelnoprawnego posiadacza weksla i moze we wlasnym imieniu
inawlasny rachunek zaspokoic sie z wierzytelno$ci wekslowej w sytuacji,
gdy indosant nie wykona cigzacego na nim zobowigzania pozawekslowe-
go. Przyjmuje wigc od diuznika wekslowego zaptate, zaspokajajac swoja
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wierzytelnos¢, a nadwyzke z otrzymanej kwoty zwraca indosantowi.
W przypadku przekroczenia swoich uprawnien indosatariusz bedzie
odpowiedzialny wobec indosanta wedtug zasad prawa cywilnego, tak
jak za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania (art. 471
in. k.c.).

Odpowiedzialno$¢ indosanta zastawniczego wobec indosatariu-
e sza jest natomiast kwestig sporng. Stanistaw Wroblewski opowiada
sie przeciwko tej odpowiedzialnosci (Prawo wekslowe i czekowe, Kra-
kow 1936). Artur Glasner i Arnold Thaler uwazajg natomiast, ze prawa
z weksla, a wiec prawo zwrotnego poszukiwania, indosatariusz bedzie
mogl wykonywac¢ takze przeciwko swemu indosantowi-zastawcy, czyli
bedzie mdgtich dochodzi¢ droga procesu wekslowego (Prawo wekslowe
i czekowe. Komentarz, Krakow 1938).

Twierdzi sie tez, ze jezeli sam indosant nie wykluczyt tej odpowiedzial-
noéci wyraznym postanowieniem, to przepisy Prawa wekslowego nie
upowazniaja do jej samoistnego wykluczenia. Jednoczesnie podkresla
sie, ze zastawca powinien odpowiada¢ wekslowo za wierzytelno$¢ in-
korporowang w wekslu, ktdra jest przedmiotem zastawu, gdyz w prze-
ciwnym wypadku sprzeciwialoby sie to celowi takiego zastawu.

Swobodny obieg weksla z indosem zastawniczym jest ograniczony przez
fakt nadania mu skutku indosu pelnomocniczego, przez co indosant
odpowiada mocniej, zapewniajac swego wierzyciela, ze zwrdci sume
wekslowa w terminie platnosci. Nalezy wigc uzna¢, ze indosant zastaw-
niczy odpowiada wekslowo wobec swego bezposredniego indosatariusza
i moze zastania¢ si¢ wobec niego wszystkimi zarzutami opartymi na
zachodzgcym miedzy nimi stosunku wekslowym.

4.4. Zarzuty przystugujace dtuznikom wekslowym

Przepisy Prawa wekslowego ulatwiajg obieg wekslowy i z uwagi na abs-
trakcyjny charakter wierzytelnosci wekslowej ograniczaja zarzuty, jakie
przystuguja dtuznikom w procesie wobec posiadacza weksla. Nie ma tu
zastosowania art. 513 § 1 k.c. dotyczacy przelewu, lecz art. 17 pr.weksl.,
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