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8 Wykaz skrétéw

WSA - Wojewddzki Sad Administracyjny

wytyczne OECD - Wytyczne OECD w sprawie cen transferowych dla przedsie-
biorstw wielonarodowych i administracji podatkowych; OECD
Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and
Tax Administrations, Paris 2022, https://www.oecd-ilibrary.org/
taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-
enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en
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Transakcje z podmiotami powigzanymi to jedno z wazniejszych i trudniejszych za-
gadnien w obszarze opodatkowania dochodéw przedsigbiorcéw, czgsto bedace przed-
miotem sporéw pomiedzy podatnikami a administracja podatkows. Istota i zakres
materii cen transferowych wykracza poza analize stricte prawna, obejmujac instru-
menty charakterystyczne dla nauk pozaprawnych, zwlaszcza finanséw, rachunkowo-
$ci i ekonomii. Ceny transferowe trudno obja¢ sztywnymi regulacjami prawnopodat-
kowymi z uwagi na wplyw réznorodnych mikro- i makroekonomicznych czynnikéw
otoczenia przedsiebiorstwa.

Podstawowe znaczenie w obszarze cen transferowych ma weryfikacja zgodnosci
warunkow transakcji kontrolowanych z zasada ceny rynkowej (ang. arm’s length
principle), a w celu obiektywnej oceny jej dochowania - analiza poréwnywalnosci.
Krajowe regulacje dotyczace cen transferowych nakladaja na podatnika wymog
rynkowosci juz na etapie ustalania cen w transakcjach kontrolowanych (podejscie
ex ante). W obliczu dynamiki zmian sytuacji na rynku (w ostatnich latach zwigzanej
m.in. z pandemia COVID-19 oraz wojng w Ukrainie) czy zmian modeli biznesowych
(powiazanych np. z cyfryzacjg czy automatyzacja proceséw) z tematyka cen trans-
ferowych wigza sie coraz wigksze wyzwania. Jednoczesnie przedsigbiorcy powinni
stale dostosowywac si¢ do coraz bardziej kompleksowych wymagan regulacyjnych,
minimalizujac w ten sposoéb ryzyko korekty dochodéw czy nalozenia dodatkowych
sankgji finansowych.

Rosngce znaczenie cen transferowych stalo sie impulsem do podjecia licznych kra-
jowych i miedzynarodowych inicjatyw regulacyjnych majacych na celu przeciw-
dzialanie erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw (BEPS). W odpowiedzi na
Plan Dzialan BEPS, przyjety przez OECD i kraje G20, ksztalt regulacji dotyczacych

' OECD, Aligning Transfer Pricing Outcomes with Value Creation, Actions 8-10 — 2015 Final Reports,
OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project, Paris 2015, https://www.oecd.org/tax/aligning-
-transfer-pricing-outcomes-with-value-creation-actions-8-10-2015-final-reports-9789264241244-en.
htm (dostep: 27.02.2025 r.); OECD, Transfer Pricing Documentation and Country-by-Country Reporting,
Action 13 - 2015 Final Report, OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project, Paris 2015,


https://www.oecd.org/tax/aligning-transfer-pricing-outcomes-with-value-creation-actions-8-10-2015-final-reports-9789264241244-en.htm
https://www.oecd.org/tax/aligning-transfer-pricing-outcomes-with-value-creation-actions-8-10-2015-final-reports-9789264241244-en.htm
https://www.oecd.org/tax/aligning-transfer-pricing-outcomes-with-value-creation-actions-8-10-2015-final-reports-9789264241244-en.htm
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cen transferowych w Polsce, w tym obowigzkéw dokumentacyjnych i sprawozdaw-
czych, ulegt znaczagcym zmianom, wpierw od 1.01.2017 r., a nastgpnie od 1.01.2019 r.
Wprowadzono m.in. regulacje dotyczace recharakteryzacji i nieuznawania transakcji
kontrolowanych, korekty cen transferowych, czy tzw. regulacje bezpiecznej przystani
(ang. safe harbour). Elementy lokalnej oraz grupowej dokumentacji TP zostaly dosto-
sowane do wymogdéw wynikajacych z wytycznych OECD dotyczacych cen transfero-
wych dla przedsiebiorstw migedzynarodowych i administracji podatkowych (wytycz-
ne OECD)% Wprowadzono dodatkowe raportowanie cen transferowych w oparciu
o wystandaryzowany dokument elektroniczny (formularz TPR).

Niniejsza monografia dotyczy waznych i aktualnych dylematéw i wyzwan w obszarze
cen transferowych. Poszczegolne jej rozdzialy obejmuja takie zagadnienia, jak:

o szacowanie warto$ci rynkowej w analizie cen transferowych,

o ryzyko cen transferowych,

o korekta cen transferowych,

o recharakteryzacja transakcji,

o specyfika réznego rodzaju transakcji kontrolowanych, np. finansowych, reorga-

nizacyjnych, wzglednie dotyczacych wartosci niematerialnych.

Na szczego6lng uwage zastuguja rozdzialy dotyczace cen transferowych w kontekscie
nowych instytucji: fundacji rodzinnej, ryczaltu od dochodéw spétek (rezim tzw. es-
tonskiego CIT) czy opodatkowania wyréwnawczego. Wplywowi big data oraz sztucz-
nej inteligencji na rozwdj cen transferowych poswiecono odrebne rozdzialy. Najwaz-
niejsze wnioski sformulowano w zakonczeniu.

Autorami analiz sg praktycy cen transferowych, majacy rézng perspektywe zawodowsa
na zagadnienia cen transferowych (biznesu i konsultingu, administracji podatkowe;j
czy akademicka), w tym wykladowcy Podyplomowych Studiéw Cen Transferowych
i Zarzadzania Podatkami organizowanych od ponad dekady w Szkole Gléwnej Han-
dlowej w Warszawie. W ramach tych studiéw przekazywana jest wiedza ekspercka na
temat istoty i znaczenia cen transferowych wobec globalizacji gospodarek, zwieksza-
jacego sie znaczenia przedsiebiorstw migedzynarodowych i mechanizméw regulacyj-
nych alokacje zyskéw miedzy réznymi jurysdykcjami.

Poglady wyrazone w poszczegolnych rozdziatach publikacji lub dajace si¢ z nich wy-
interpretowad wyrazaja kazdorazowo opinie autoréw i nie muszg odzwierciedla¢ ofi-

https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/transfer-pricing-documentation-and-country-by-country-
reporting-action-13-2015-final-report_9789264241480-en (dostep: 27.02.2025 r.).

> Wytyczne OECD w sprawie cen transferowych dla przedsiebiorstw wielonarodowych i admini-
stracji podatkowych; OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Admini-
strations, Paris 2022, https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-mult-
inational-enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en (dostep: 27.02.2025 r.).


https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/transfer-pricing-documentation-and-country-by-country-reporting-action-13-2015-final-report_9789264241480-en
https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/transfer-pricing-documentation-and-country-by-country-reporting-action-13-2015-final-report_9789264241480-en
https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en
https://www.oecd-ilibrary.org/taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en
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cjalnego stanowiska instytucji, w ktorej sa oni zatrudnieni. W zakonczeniu przedsta-
wiono zbior wnioskow sformulowanych przez autoréw poszczegdlnych rozdziatow.

Bedziemy wdzieczni Czytelnikom za wszelkie uwagi, ktore mozna kierowa¢ na adres:
marcin.jamrozy@sgh.waw.pl.

Redaktor


mailto:marcin.jamrozy@sgh.waw.pl




Michat Bernardelli, Marcin Jamrozy

SZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWE!)
W ANALIZIE CEN TRANSFEROWYCH

Uwagi wstepne

Kryterium stosowanym do badania warunkéw ustalonych miedzy podmiotami po-
wigzanymi i wynikajacych z nich cen jest zasada ceny rynkowej (ang. arm’s length
principle). Kluczowy przepis w regulacjach dotyczacych cen transferowych, tj. art. 11c
ust. 1 u.p.d.o.p. (odpowiednio art. 230 u.p.d.o.f.) brzmi: ,Podmioty powigzane sg
obowigzane ustala¢ ceny transferowe na warunkach, ktére ustalityby miedzy soba
podmioty niepowigzane”. Cena transferowa, o ktdrej mowa w tym przepisie, jest sze-
roko rozumiana, poniewaz oznacza rezultat finansowy warunkéw ustalonych lub
narzuconych w wyniku istniejacych powigzan, w tym cene, wynagrodzenie, wynik
finansowy lub wskaznik finansowy” (art. 11a ust. 1 pkt 1 u.p.d.o.p.). Przepis wprowa-
dza zatem obowigzek - dla celéw podatkowych - zawierania transakeji kontrolowa-
nych z zastosowaniem cen rynkowych.

Zgodnie z § 2 pkt 3 rozporzadzen w sprawie cen transferowych! przez warto$¢ rynko-
wa rozumie si¢ warto$¢, jaka ustalilyby podmioty niepowiazane dzialajace w poréw-
nywalnych okoliczno$ciach. Przy stosowaniu zasady arm’s length nalezy uwzglednia¢
czynniki poréwnywalnosci, przede wszystkim cechy charakterystyczne (wlasciwosci)
przedmiotu transakcji, cechy podmiotéw transakeji (czyli w szczegoélnosci funkcje
stron transakeji z uwzglednieniem zaangazowania kapitatowego i ponoszonego ryzy-
ka, a takze strategi¢ gospodarczga), warunki umowne, uwarunkowania ekonomiczne
transakeji. Znaczenie kazdego z czynnikéw zalezy od rodzaju analizowanej transakeji
oraz stosowanej metody weryfikacji’.

! Rozporzadzenia wykonawcze Ministra Finanséw z 21.12.2018 r. w sprawie cen transferowych w za-
kresie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych (Dz.U. z 2023 r. poz. 1349) oraz w sprawie cen transfe-
rowych w zakresie podatku dochodowego od 0séb prawnych (Dz.U. z 2023 r. poz. 1129).

2 Obszernie zob. wytyczne OECD, pkt 1.15 i n.


urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2024::226(art(23(o)))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(a))ust(1)pkt(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2018::2502?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Id&verAL=2.37.0.0
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Jezeli w wyniku istniejacych powigzan zostang ustalone lub narzucone warunki
réznigce sie od warunkow, ktére ustalityby miedzy soba podmioty niepowigzane,
i w wyniku tego podatnik wykazuje dochdd nizszy (strate wyzsza) od tego, jakiego
nalezatoby oczekiwa¢, gdyby wymienione powigzania nie istniaty, organ podatkowy
okresla dochdd (strate) podatnika bez uwzglednienia warunkéw wynikajacych z tych
powigzan (art. 11c ust. 2 u.p.d.o.p. i odpowiednio art. 230 ust. 2 u.p.d.o.f.). Okreslajac
wysoko$¢ dochodu (straty) podatnika, organ podatkowy bierze pod uwage faktycz-
ny przebieg i okoliczno$ci zawarcia i realizacji transakcji kontrolowanej. Szacowanie
dochodu powinno by¢ oparte na realnych zalozeniach i dokonywane przy uwzgled-
nieniu logicznych metod rozumowania®.

Wartos$¢ rynkowa nie stanowi zazwyczaj okreslonej wartosci statej (punktowej), a ra-
czej miesci sie w przedziale wartosci. Najcze$ciej kazda transakcja charakteryzuje sie
wlasng specyfika, rzutujaca na uzgodnienia warunkéw transakcyjnych®.

Metody weryfikacji cen transferowych

Polskie prawo podatkowe, w $lad za wytycznymi OECD, wyrdznia pigé podstawo-
wych metod weryfikacji (szacowania) cen transakcyjnych w ramach dwdch katego-
rii - metod standardowych i metod zysku transakcyjnego.

Podstawowe metody weryfikacji cen transferowych sg rownorzedne, zadna nie moze
zosta¢ uznana z gory za najbardziej odpowiednig dla danej transakcji. Regulacje
obowigzujgce od 1.01.2019 r. oprocz pieciu metod podstawowych umozliwiajg uzy-
cie innych metod, w tym technik wyceny. Odstapiono zatem od sztywnego gorsetu
pieciu metod szacowania, co w $wietle skomplikowanych i specyficznych uwarunko-
wan wielu transakeji kontrolowanych (np. restrukturyzacji biznesowej) jest w pelni
uzasadnione®. W tabeli 1 dokonano przegladu obowiazujacych metod szacowania
(weryfikacji) cen transferowych.

* Zob. np. juz wyrok NSA z 21.05.1998 r., I SA/Gd 1151/97, LEX nr 33418.

* Zob. z dalszymi odestaniami Dokumentacja podatkowa cen transferowych, red. M. Jamrozy, Gdansk
2023.

> Zob. z dalszymi odeslaniami M. Jamrozy, J. Sarnowski, A. Tonia, Uzycie metod weryfikacji cen
transferowych, ,Doradztwo Podatkowe — Biuletyn Instytutu Studiéw Podatkowych” 2021/10, s. 30-34.
Zob. takze Dokumentacja podatkowa cen transferowych..., s. 75 i n.


urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(2))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2024::226(art(23(o))ust(2))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
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Tabela 1. Przeglad ustawowych metod weryfikacji cen transferowych

Metody tradycyjne (standardowe)

1. Metoda poréwny-
walnej ceny niekon-
trolowanej

polega na poréwnaniu ceny przedmiotu transakeji kontrolowanej z cena
stosowang w poréwnywalnych transakcjach przez podmioty niepowiaza-
ne i ustaleniu na tej podstawie wartoéci rynkowej. Poréwnania dokonuje
sie na podstawie cen, jakie stosuje podmiot z podmiotami niepowigza-
nymi, poprzez wewnetrzne poréwnanie cen, lub na podstawie cen, jakie
stosuja w poréwnywalnych transakcjach podmioty niepowigzane

2. Metoda ceny
odprzedazy

polega na obnizeniu ceny okre§lonej w transakcji danego podmiotu
z podmiotem niezaleznym, dotyczacej dobr lub ustug, o marze ceny od-
przedazy. Tak ustalona cena moze by¢ uwazana za cen¢ rynkowa okres-
long w transakcji danego podmiotu z podmiotem z nim powigzanym

3. Metoda koszt plus

polega na ustaleniu ceny sprzedazy rzeczy i praw oraz §wiadczenia ustug
w transakeji danego podmiotu z podmiotem powigzanym na poziomie
sumy bazy kosztowej i narzutu zysku ustalonych miedzy podmiotami nie-
zaleznymi, ktore uwzgledniaja poréwnywalne funkcje, ponoszone ryzyka
oraz angazowane aktywa

Metody zysku transakcyjnego

4. Metoda podzialu
zyskow

polega na okreéleniu tacznych zyskow, jakie w zwiazku z dang transakcja
(transakcjami) osiagnely podmioty powiazane, oraz podziatu tych zyskow
miedzy te podmioty w takiej proporcji, w jakiej dokonalyby tego podziatu
podmioty niezalezne, za pomoca:

- analizy rezydualnej lub

— analizy udzialu

5. Metoda marzy
transakcyjnej netto

polega na badaniu marzy zysku netto, jaka uzyskuje dany podmiot
w transakcji lub transakcjach z innym podmiotem powigzanym, i okres-
leniu jej na poziomie marzy, jaka uzyskuje ten podmiot w transakcjach
z podmiotami niezaleznymi, lub marzy uzyskiwanej w poréwnywalnych
transakcjach przez podmioty niezalezne

Inne metody

6. Techniki wyceny

stosowane np. przez niezaleznego specjaliste (rzeczoznawce) — w odnie-
sieniu do przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, war-
toéci niematerialnych czy nieruchomosci (np. metody dochodowe DCF)

7. Inne metody niz

techniki wyceny

stosowane w pozostalym zakresie, np. metody popytowe

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie rozporzadzen w sprawie cen transferowych.

Dla celéw szacowania dochodu lub straty organy podatkowe powinny w pierwszej
kolejnosci zastosowaé metode, z ktdrej skorzystal podatnik. Nie jest to jednak obo-
wigzek absolutny, poniewaz organy sg uprawnione do siegania po inne metody, jesli
uznajg, ze metoda zastosowana przez podatnika jest mniej odpowiednia w danych

okoliczno$ciach.
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Przy wyborze metody najodpowiedniejszej w danych okolicznosciach uwzglednia sie
w szczegolnosci:
o warunki, jakie zostaty ustalone lub narzucone miedzy podmiotami powigzanymi,
o dostepnos¢ informacji niezbednych do prawidlowego zastosowania metody oraz
o specyficzne kryteria jej zastosowania (art. 11d ust. 3 u.p.d.o.p.).

Nalezy tez oceni¢ dostepno$¢ wiarygodnych danych (w szczegoélnosci niekontrolowa-
nych danych poréwnawczych) niezbednych do zastosowania danej metody®.

W wytycznych OECD wskazano, ze przy doborze metody najwlasciwszej w danych
okoliczno$ciach podatnik powinien wzig¢ pod uwage mocne i stabe strony kazdej
z pigciu metod uznanych przez t¢ organizacje¢. Jako miarodajne czynniki OECD wy-
mienia: charakter danej transakeji okreélany przede wszystkim poprzez analize funk-
cjonalng, dostepnos¢ rzetelnych informacji pozwalajacych na zastosowanie danej
metody (w szczegolnosci danych dotyczacych poréwnywalnych transakeji) oraz po-
ziom pordwnywalnoéci miedzy transakcjami kontrolowanymi i niekontrolowanymi
z uwzglednieniem wiarygodnosci koniecznych korekt dokonanych celem eliminacji
materialnych réznic miedzy nimi. Zdaniem OECD poszukiwanie najlepszej w da-
nych okolicznosciach metody weryfikacji ceny transferowej nie wymaga od podat-
nika doglebnej analizy czy testowania mozliwos$ci zastosowania w danym przypadku
kazdej z pigciu uznanych metod. W skomplikowanych przypadkach wytyczne OECD
dopuszczajg mozliwo$¢ zastosowania wiecej niz jednej metody weryfikacji cen trans-
ferowych. Wtedy dozwolone jest elastyczniejsze podejscie, pozwalajace na uzasadnie-
nie rynkowosci ceny transferowej przy uzyciu kilku metod lacznie.

Analiza poréwnawcza

Cena transferowa moze zosta¢ wyznaczona w oparciu o okolicznoéci znane stronom
transakcji w momencie jej zawarcia (okolicznoséci ex ante) lub z uwzglednieniem
okoliczno$ci, ktore nie byly znane stronom transakcji w momencie jej zawarcia (oko-
licznosci ex post)’.

Badanie cen transferowych obejmuje w szczegélnosci nastepujace etapy:
o delineacje transakgji (tj. okreslenie stanu faktycznego badanej transakcji),
o wybdr metody ustalania (weryfikacji) cen transferowych,
o analiz¢ poréwnawczg (benchmarking)®.

¢ Kryteria poréwnywalnosci transakeji kontrolowanych, etapy badania poréwnywalnosci transakeji
oraz opis wszystkich metod zawarto w przepisach § 3-15 rozporzadzenia w sprawie cen transferowych.

7 Uzasadnienie do rozporzadzen TP, s. 11.

8 Wytyczne OECD, pkt 1.33 i n., s. 39 i n. Zob. tez np. R. Bartosik, Analiza ryzyka w transakcjach
kontrolowanych w sektorze motoryzacyjnym, ,Doradztwo Podatkowe — Biuletyn Instytutu Studiéw Podat-
kowych” 2023/8, s. 42.
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Na potrzeby cen transferowych analiza poréwnawcza oznacza analize¢ danych pod-
miotéw niepowigzanych lub transakcji zawieranych z podmiotami niepowigzanymi
lub pomiedzy podmiotami niepowigzanymi uznanych za poréwnywalne do wa-
runkéw ustalonych w transakcjach kontrolowanych (art. 11q ust. 1 pkt 3 u.p.d.o.p.,
art. 23zc ust. 1 pkt 3 u.p.d.o.f.). W szerszym ujeciu, z finansowego punktu widzenia,
analiza poréwnawcza polega na pordéwnaniu rezultatdéw danego przedsiebiorstwa
z rezultatami osiggnietymi przez inne poréwnywalne przedsigbiorstwa lub ze $red-
nimi wielko$ciami w danej branzy®. Obserwacja konkurencyjnego otoczenia przed-
siebiorstwa jest w centrum uwagi dziatan analitycznych'’. Poréwnywa¢ mozna tylko
wielkosci poréwnywalne — oznacza to baczne zwracanie uwagi na jednolitos¢ kon-
strukeji poréwnywalnych miernikow.

Analizujac poréwnywalnos¢ transakeji, nalezy uwzgledni¢ przede wszystkim rézni-
ce w zakresie ekonomicznie istotnych cech poréwnywanych transakcji/podmiotow,
w stopniu, w jakim moga mie¢ one wplyw na rynkowa wartos¢ transakcji. Za po-
réwnywalne uzna¢ mozna takie transakcje, w ktorych zadna z ewentualnych réznic
pomiedzy poréwnywanymi transakcjami lub pomiedzy podmiotami zawierajgcymi
te transakcje nie mogtaby w sposob istotny wplynaé na ceng przedmiotu takiej trans-
akcji na wolnym rynku lub mozna dokonac¢ racjonalnie doktadnych poprawek elimi-
nujacych istotne efekty takich réznic!'.

Badanie poréwnywalnosci (podmiotéw/transakeji) obejmuje dziewieé etapdw
(zob. tabele 2)™. Jest ono nieodzowne dla potrzeb identyfikacji poréwnywalnych cen,
marz, narzutéw i innych wskaznikéw finansowych. Badanie poréwnywalnosci obej-
muje nastepujace etapy:

° Zob. G. Golebiowski, M. Jamrozy, M. Kope¢, A. Litwiniec, P. Szeliga, Analiza poréwnawcza cen
transferowych, Warszawa 2024, s. 70 i n.

10 K. Stepien, A. Kasperowicz-Stepien, Analiza finansowa jako narzedzie wykorzystywane do bada-
nia sytuacji finansowej jednostki gospodarczej, ,Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Krakowie”
2007/750, s. 179.

11 Zob. § 5 rozporzadzen TP. Zob. takze Ministerstwo Finanséw, Objasnienia podatkowe w zakre-
sie cen transferowych z 31.03.2021 r., nr 3: Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowanej, https://www.
podatki.gov.pl/ceny-transferowe/wyjasnienia/objasnienia-podatkowe-dot-metody-porownywalnej-ceny-
niekontrolowanej/ (dostep: 27.02.2025 r.).

12 Zob. § 4 rozporzadzen TP. Szerzej: G. Golebiowski, M. Jamrozy, M. Kope¢, A. Litwiniec, P. Szeliga,
Analiza poréwnawcza cen transferowych, Warszawa 2024, s. 151 n.
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Tabela 2. Etapy badania poréwnywalnosci na potrzeby analizy cen transferowych

Lp. Etapy badania poréwnywalnosci

1. | Okreélenie okresu, jaki powinien zosta¢ objety badaniem

Analiza informacji dotyczacych podmiotu powiazanego i jego otoczenia gospodarczego

Analiza wszelkich okolicznoéci badanej transakeji kontrolowanej, jakie moga mie¢ istotny
wplyw na poziom ceny transferowej, z uwzglednieniem pelnionych funkeji, angazowanych
aktywow i ponoszonych ryzyk, oraz — w przypadku gdy wymaga tego zastosowanie najbar-
dziej odpowiedniej metody — wybér podmiotu badanego

4. | Weryfikacja, czy istnieja wewnetrzne dane poréwnawcze, ktére moga zosta¢ wykorzystane
na potrzeby badania poréwnywalnoéci

Identyfikacja dostepnych zewnetrznych zrédel danych poréwnawczych

Wybor najbardziej odpowiedniej metody oraz wskaznika finansowego, w przypadku gdy
analiza wskaznika finansowego jest niezbedna do prawidlowego zastosowania najbardziej
odpowiedniej metody

7. | Analiza dostepnych danych poréwnawczych, w szczegdlnoéci pod katem ich poréwnywal-
noéci z badana transakcja

8. | Dokonanie korekt poréwnywalnosci, jezeli sa one niezbedne do uzyskania wyzszego stopnia
poréwnywalnoéci danych poréwnawczych do badanej transakcji kontrolowanej

9. | Kalkulacja wynikéw badania poréwnywalnoéci oraz ich interpretacja

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie § 4 rozporzadzen TP.

Opis analizy poréwnawczej przeprowadzonej z wykorzystaniem metody weryfikacji
cen transferowych zawiera m.in. wskazanie wyznaczonego w wyniku tej analizy punktu
lub przedzialu wraz z opisem miar statystycznych, jezeli zostaly zastosowane®.

Opis analizy zgodnosci, jezeli nie jest sporzadzany opis analizy poréwnawczej, za-
wiera uzasadnienie przyjetego punktu z przedzialu wartosci przedmiotu transakeji
kontrolowane;j.

Miary statystyczne

W analizach z obszaru cen transferowych powszechnie stosuje si¢ miary statystyczne,
przy czym celem nadrzednym jest uzyskanie potwierdzenia, ze ceny transferowe sg
zgodne z cenami stosowanymi przez niezalezne podmioty w podobnych warunkach
rynkowych. Potwierdzenie to, dzigki wykorzystaniu ugruntowanych teorii statystycz-
nych, pozwala na wdrozenie swego rodzaju procesu decyzyjnego wspartego analizg
danych (ang. data driven decision making). Miary statystyczne, mimo ze stanowig
zazwyczaj raptem cz¢s¢ modelu, metody czy reguly stosowanej w procedurze oblicze-
niowej, s3 jej nieodzownym elementem. Ze wzgledu na specyficzny charakter préby,

3 Zob. § 2 pkt 3 lit. ¢ rozporzadzen TPD.
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w tym duza réznorodnos¢ obserwacji i zmiennos¢ danych, jak réwniez stosunkowo
akceptowalny subiektywizm w doborze elementéw tej proby i brak restrykcyjnych
wytycznych co do podejs$cia metodologicznego, w praktyce cen transferowych stosuje
sie zardbwno miary potozenia, jak i rozproszenia. Do najczesciej stosowanych mozna
zaliczy¢ nastepujace statystyczne miary polozenia:

 warto$¢ minimalng i maksymalna, ktére pozwalaja na ocen¢ dolnego i gérnego
zakresu analizowanych cen oraz identyfikacji warto$ci odstajacych od przedziatu
uznanego za normatywny,

o Srednig arytmetyczng wyliczong na podstawie wszystkich obserwacji zaliczo-
nych do proby i bedaca najlepszym estymatorem wartoséci oczekiwanej w calej
badanej populacji,

o kwartyl wyznaczajacy podzial zbioru na cztery czesci o réwnej liczebnosci, po-
zwalajacy na przyblizenie rozkltadu obserwacji w prébie, czesto uzywany do
okreslenia referencyjnego zakresu wartosci w postaci przedzialu miedzykwarty-
lowego, ktory doktadniej bedzie opisany w dalszej cze$ci rozdziatu,

o mediane, czyli drugi kwartyl dzielacy probe na dwie rowne czgéci. Miara ta na
0got stosowana jest zamiennie ze $rednig arytmetyczng, przy czym w przeci-
wienistwie do $redniej jest miara charakterystyczna dla rozkladéw nieparame-
trycznych, dajaca w wielu przypadkach lepsze wyobrazenie na temat rozkladu
wartosci w analizowanej probie,

o kwantyl bedacy uogdlnieniem mediany i kwartyli o mozliwo$¢ podzialu elemen-
tow proby na dowolna, chociaz ustalona, liczbe réwnolicznych czesci. Niektore
z kwartyli majg swojg ugruntowang pozycje w badaniach naukowych i prakty-
ce biznesowej. Poza mediang dzielacg zbidr na dwie czedci i kwartylami odpo-
wiadajacymi za podzial na cztery czedci, czesto wykorzystywane sa np. decyle,
czyli podzial na dziesie¢ czesci lub centyle zwigzane z podziatem na sto row-
nolicznych czeéci. Zwigkszenie liczby podziatow daje szanse¢ na precyzyjniejsze
odwzorowanie rozktadu prawdopodobienstwa w populacji wnioskowanego na
podstawie préby,

o dominante (inaczej: moda to warto$¢), ktora w zbiorze wystepuje najczesciej,
przy czym nie dla kazdego zbioru danych miara ta jest okreslona. Jezeli w ana-
lizie cen transferowych ceny transakeji nie powtarzaja sig, nie da si¢ wyznaczy¢
dominanty.

Miary polozenia wskazuja na orientacyjne umiejscowienie proby rozumiane jako
miejsce, gdzie rozklad analizowanych obserwacji skupia si¢ wokdl wybranej wartosci
agregujacej — takiej jak $rednia czy mediana. Tymczasem miary rozproszenia, zwane
réwniez miarami rozrzutu czy dyspersji, pozwalaja okresli¢ zréznicowanie proby wokot
wybranych miar polozenia. Do najczesciej stosowanych miar dyspersji mozna zaliczy¢:
o rozstep, czyli roznice pomiedzy warto$cig maksymalng i minimalng zaobserwo-
wang w probie, dajacg obraz zakresu rozbiezno$ci danych,
o przedzial miedzykwartylowy (ang. interquartile range, IQR), inaczej rozstep
¢wiartkowy lub rozstep miedzykwartylowy bedacy réznica miedzy trzecim
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a pierwszym kwartylem. W obszarze cen transferowych to wlasnie przedzial
miedzykwartylowy traktowany jest jako podstawa miara okreslania przedziatu
cen rynkowych,

o odchylenie ¢wiartkowe, zwane inaczej odchyleniem kwartylnym. Jest to potowa
przedziatu miedzykwartylowego,

o odchylenie standardowe (ang. standard deviation), ktére jest miarg rozproszenia
obserwacji wokol sredniej arytmetycznej. Jest to podstawowa miara stosowana
w ocenie stabilno$ci cen rynkowych. Podobnie jak $rednia, miara ta jest podatna
na obserwacje odstajace (szczegolnie w przypadku malolicznych prob). Nie jest
to rowniez wiarygodna metoda mierzenia rozproszenia w przypadku rozkltadow
w probie mocno odbiegajacych od rozkladu normalnego,

o wspolczynnik zmiennosci (klasyczny wspdtczynnik zmiennosci) - uzywany cze-
sto do oceny wielko$ci miary rozproszenia w dwdch grupach. Oblicza si¢ go
jako procentowy udziat odchylenia standardowego w $rednim poziomie badanej
proby. Ze wzgledu na przyjmowane wzgledne wartosci mozliwe jest uniezalez-
nienie si¢ od wielkosci warto$ci w badanej probie, a zarazem dokonywanie po-
réwnan pomiedzy réznymi probami. Wspodtczynnik zmiennosci ma jednak te
same wady co $rednia arytmetyczna czy odchylenie standardowe,

o pozycyjny wspdtczynnik zmiennosci, ktéry pozwala w lepszym stopniu od-
zwierciedli¢ zmiennos$¢ warto$ci w probach majacych rozklad znacznie odbie-
gajacy od rozkladu gaussowskiego. Wyliczany jest on jako stosunek odchylenia
¢wiartkowego do mediany i podawany w procentach.

Istnieje oczywiscie znacznie wigcej miar statystycznych, np. kurtoza, sko$nosé¢ czy
blad standardowy. Wymienione i opisane w tym rozdziale miary s3 jednak najcze-
$ciej spotykane na rynku cen transferowych. Nalezy réwniez pamietac, Ze miary te sg
zazwyczaj integralng czescig bardziej rozbudowanej procedury analitycznej. Niektore
aspekty procedur wykorzystywanych w obszarze cen transferowych zostaly opisane
w dalszej czesci rozdziatu.

Wybrane aspekty procedur szacowania wartosci rynkowe;j

Miary statystyczne stanowia zaledwie jeden z wielu elementéw sktadowych podejs¢
do szacowania warto$ci rynkowej w analizie cen transferowych. Poza koniecznoscia
decyzji co do wyboru adekwatnej miary statystycznej nalezy rowniez rozwazy¢ takie
zagadnienia, jak:
o dobor proby, w tym okres objety analizg oraz liczebnos¢ proby,
o charakterystyka rozkladu obserwacji w probie ze szczegdlnym uwzglednieniem
identyfikacji warto$ci odstajacych,
o dobdr metody lub metod wyznaczania przedzialu wartosci rynkowe;j,
o wybdr okreslonego punktu z przedziatu rynkowego z ewentualnym wskazaniem
sposobu agregacji wynikéw pochodzacych z réznych metod.
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Wzigwszy pod uwage obszernos¢ teorii, kazdy z wymienionych aspektéw mogiby
stanowi¢ przedmiot osobnego rozdziatu. Ze wzgledu na przyjety zakres tematyczny
opisy poszczegdlnych zagadnien ograniczone zostana jednak do najbardziej istotnych
z punktu widzenia praktyki szacowania wartosci rynkowej komentarzy.

Jednym z kluczowych aspektow tego procesu jest diugos¢ okresu, z ktorego dobie-
rane s3 dane do okreslenia wartoéci rynkowej. Wedltug wytycznych OECD analiza
poréwnawcza powinna zosta¢ przeprowadzona przy wykorzystaniu danych wielolet-
nich. Okres przyjety do analizy musi odzwierciedla¢ w sposéb wiarygodny wplyw
zmian gospodarczych i cyklicznych na rentowno$¢ finansowq zaréwno przedsigbior-
stwa bedacego przedmiotem analiz, jak i poréwnywalnych do niego firm. Okres trzy-
letni (poprzedzajacy rok dokumentowany) uwaza si¢ za miarodajny ze wzgledu na
mozliwos¢ wyeliminowania potencjalnych fluktuacji wynikéw przedsiebiorstwa'?.

Kolejnym z aspektdw, ktdre warto wzigé pod uwage, jest liczebnos¢ proby. Wniosko-
wanie na podstawie zbyt malej liczby obserwacji jest obarczone zbyt duzym btedem,
by bylo wiarygodne pod wzgledem istotnosci statystycznej'. Nie sposob jest jednak
okresli¢ jednoznacznych wytycznych co do minimalnej liczebnosci proby, ktéra by-
taby odpowiednia dla kazdej z wielu mozliwych typéw analiz, stad niezbedng liczbe
obserwacji nalezy sprecyzowac kazdorazowo na podstawie potrzeb obliczeniowych,
celu, dostepnosci oraz charakterystyki danych. Nieco odmiennym, chociaz réw-
niez waznym problemem jest zbyt duza liczba obserwacji, ktéra stanowi wyzwanie
z punktu widzenia ztozono$ci obliczeniowej, ale tez dostepnosci adekwatnych testow
i tablic statystycznych. Przy wiekszych wolumenach danych kazde - nawet niewiel-
kie — odstepstwa od przyjetej normy moga bowiem okaza¢ sie istotne statystycznie.
Jako przyklad mozna podac testy normalnosci rozkladu w probie'.

Analizy bazujgce na znanych parametrach rozkladu prawdopodobienstwa majg
znacznie nizszy poziom trudnosci niz w przypadku koniecznosci stosowania niepa-
rametrycznych testow statystycznych. Praktyka pokazuje, ze w obszarze cen transfe-
rowych nader czgsto wystepuja rozktady obserwacji w probie, ktdre nie sa zblizone
do dobrze rozpoznanych na gruncie teorii modelowych rozkladéw prawdopodobien-
stwa. Stad waznym zadaniem jest okreslenie, z jakiego rodzaju rozkladem danych
mamy do czynienia. Prawidlowe rozpoznanie rozkladu prawdopodobienstwa jest tez
kluczowe w perspektywie dalszych krokéw procedury szacowania wartoséci rynkowej.

'* EU Joint Transfer Pricing Forum, Compilation of NGM Contributions on Comparables in the EU,
meeting of 23 June 2016, Brussels, June 2016, Taxud/D2, DOC: JTPF/009/2016/EN.

!5 Zob. Ministerstwo Finanséw, Objasnienia podatkowe w zakresie cen transferowych, Warszawa
2019, pkt 1.28 i n,, s. 9, https://www.gov.pl/web/finanse/objasnienia-podatkowe-dot-cen-transferowych-
techniczne-aspekty-przygotowywania-analiz-porownawczych-i-opisy-zgodnosci (dostep: 27.02.2025 r.).

' J. Rochon, M. Gondan, M. Kieser, To Test or Not to Test: Preliminary Assessment of Normali-
ty when Comparing Two Independent Samples, ,BMC Medical Research Methodology” 2012/12 (81),
https://doi.org/10.1186/1471-2288-12-81.
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Bardzo powigzanym z rozpoznaniem rozkladu prawdopodobienstwa zagadnieniem
jest identyfikacja warto$ci odstajacych. Wiele miar statystycznych jest niezwykle
wrazliwych na wartosci, ktére znacznie odbiegaja od pozostalych obserwacji w zbio-
rze. Przykltadami takich miar s3 $rednia arytmetyczna czy odchylenie standardowe.
Stad niezwykle wazne jest odrzucenie wartosci odstajacych przed wykonaniem ko-
lejnych krokéw wybranej procedury obliczeniowej. O ile identyfikacja takich obser-
wacji moze by¢ (i na ogol jest) przeprowadzana z uzyciem przeznaczonych do tego
metod (algorytmy wykorzystujace rozstep miedzykwartylowy, miary centylowe, od-
legto$¢ Mahalanobisa, odlegtos¢ Cooka'®), o tyle samo odrzucenie powinno mie¢
czysto merytoryczne podstawy.

Kolejnym réwnie waznym zagadnieniem jest wybor podejscia do wyznaczania prze-
dzialu wartoéci rynkowej. Przez podejscie rozumiana jest tutaj dowolna regula, me-
toda czy model, przy czym warto doda¢, Ze na ogét metody i modele sg parame-
tryzowalne, wigc precyzyjniej nalezaloby pisa¢ o klasach metod czy modeli, ktérych
parametry estymowane sg na podstawie proby. Trzeba tez podkresli¢, iz nie ma wy-
mogu wyboru tylko jednej metody. Réwnie dobrze mozna w analizach wykorzystaé
kilka réznych podej$¢, a nastepnie dokonaé agregacji wynikoéw zwracanych przez
poszczegdlne metody w celu uzyskania jednej odpowiedzi. Jednym z najprostszych,
a jednoczesnie najczesciej wybieranych podejs¢ jest przedzial miedzykwartylowy.
Stosowane sg jednak réwniez znacznie bardziej wyrafinowane podejécia, z modelami
stochastycznymi wilacznie®.

Wybér okreslonego punktu z przedziatu rynkowego zalezy od wielu czynnikéw. Zda-
niem Ministerstwa Finanséw, jezeli wyniki analizy danych poréwnawczych cechuje
nizszy stopien poréwnywalnosci do transakcji badanej, mozliwe jest wtedy zasto-
sowanie miar tendencji centralnej (np. przedzialu miedzykwartylowego). Wowczas
wszystkie obserwacje w ramach przedzialu mozna traktowa¢ jako odzwierciedlajace
warunki rynkowe. Z kolei w przypadku skrajnej rozbieznoéci pomiedzy wynikami
w ramach tak okreslonego przedzialu zasadne moze by¢ przyjecie np. mediany, $red-
niej arytmetycznej lub $redniej wazonej (w zaleznosci od charakteru danych poréw-
nawczych) jako wartosci najbardziej zblizonej do warunkéw rynkowych®.

17 R. De Maesschalck, D. Jouan-Rimbaud, D.L. Massart, The Mahalanobis Distance, ,Chemometrics
and Intelligent Laboratory Systems” 2000/50 (1), s. 1-18, https://doi.org/10.1016/S0169-7439(99)00047-7.

18 R.D. Cook, Detection of Influential Observations in Linear Regression, ,Jechnometrics” 1977/19 (1),
s. 15-18.

' J. Ronen, K.R. Balachandran, An Approach to Transfer Pricing Under Uncertainty, ,Journal of Ac-
counting Research” 1988/26 (2), s. 300-314, https://doi.org/10.2307/2491105. Zob. takze M. Bernardelli,
M. Jamrozy, Analiza cen transferowych. Punkt czy przedziat rynkowosci?, ,Monitor Podatkowy” 2024/4,
s.171in.

 Ministerstwo Finansoéw, Objasnienia podatkowe w zakresie cen transferowych, Warszawa 2019,
pkt 1.33 i n,, s. 10 (techniczne aspekty przygotowywania analiz poréwnawczych i opisy zgodnosci).
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W orzecznictwie sgdowym odrzuca sie uzycie wartoéci $rednich. Na przyklad WSA
w Warszawie w wyroku z 5.09.2019 r., ITI SA/Wa 2116/18* wywodzil, Ze samo usred-
nienie zwykle (arytmetyczne) jest okolicznoscia, ktéra powoduje, iz usredniona in-
formacja nie moze by¢ uznana za miarodajna przy ocenie podmiotu, ktéry tak jak
W rozpoznawanej sprawie powinien zosta¢ oceniany w uwzglednieniem cech indy-
widulanych. Przy ocenie zachowania rynkowego charakteru pozyczek nie nalezy
odwotywac¢ sie, zdaniem tego sadu, do danych s$rednich dotyczacych oprocentowa-
nia kredytow, jezeli dane te zostaly okreslone na podstawie ogdlnie sformutowanych
kryteriéw. W rozstrzyganej sprawie organy uzyskaly ogélne dane o warunkach, jakie
banki stosowaly przy udzielaniu ogélnie okreslnych kredytow.

Doboér odpowiedniej metody wymaga weryfikacji zasadnosci jej uzycia. W tym celu
wykorzystuje sie analizy poréwnawcze bazujace na wybranych miernikach, takich
jak klasyczny wspdlczynnik zmiennosci czy pozycyjny wspotczynnik zmiennosci.
Zastosowanie tych miar do wynikowych przedzialéw wartosci rynkowych pozwala
na oceng stabilnosci rozwigzan oraz analize wrazliwo$ci zwigzang m.in. z doborem
metody. Jezeli zastosowanych zostato kilka metod i ich wskazania nie odbiegaja od
siebie znaczgco, $wiadczy to o stosunkowo wysokiej stabilnosci wynikéw oraz odpor-
nosci na dobdr podejscia. Czesto jednak wyniki zwracane przez rézne metody dajg
wyraznie odmienne wskazania. W takich przypadkach mozna dokona¢ rangowania
metod pod wzgledem zmienno$ci (premiowane sg stabilne rozwigzania) lub innych
kryteriéw. Alternatywnym podejsciem jest opracowanie sposobu agregacji wynikow
pochodzgcych z réznych metod. Stosowane w tym zakresie podejscia bazujg zazwy-
czaj na uérednianiu (prostym lub wazonym), ale co do zasady wpisuja sie w ide¢
tzw. metod uczenia zespotowego (ang. ensemble methods), gdzie zagregowany wynik
jest lepszy (wzgledem przyjetych kryteriéw), niz wyniki zwracane przez pojedyncze
metody. Problem okreslenia odpowiednich wag mozna rozwigza¢ za pomocg miar
zastosowanych do obliczonych przedzialéw wartosci rynkowych. Przyktadowo jako
wage mozna przyja¢ odwrotnoé¢ klasycznego lub pozycyjnego wspotczynnik zmien-
noéci - im wigksza zmienno$¢ przypisana do danej metody, tym mniejsza waga.

Z punktu widzenia teorii dowolny punkt przynalezny do obliczonego przedziatu ryn-
kowego (np. przedzialu miedzykwartylowego) powinien zosta¢ uznany za odzwier-
ciedlajgcy warunki rynkowe*. Nie sg pod tym wzgledem jednak zgodne stanowiska
sadéw administracyjnych. Jako przyktad mozna przywotaé wyrok WSA w Bialym-
stoku z 15.02.2023 r., I SA/Bk 519/22, w ktérym sad uznal, ze za rynkowa wartos¢
odsetek w transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi powinno si¢ przyjaé war-
tos¢ dolnego kwartyla przedzialu otrzymanego w analizie poréwnawczej”. Z drugiej

2 LEX nr 2783716.
*? Tak tez w innym miejscu zob. M. Bernardelli, M. Jamrozy, Analiza cen transferowych..., s. 18 i n.
» LEX nr 3502184.
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strony w orzeczeniu NSA z 23.11.2022 r., IT FSK 974/22* sad przyjal inng wartos¢
z wyznaczonego przedzialu rynkowosci niz podatnik: ,,Nie mozna wobec tego posta-
wi¢ organowi podatkowemu zarzutu, ze skoro transakcje rynkowe sa juz na poziomie
dolnego kwartylu, to nie mogt on zastosowac $redniej arytmetycznej mediany marzy
operacyjnej, ktora najpeiniej oddaje usredniony poziom marzy pomiedzy podmio-
tami niezaleznymi”. Trzeba zalozy¢, ze wszystkie obserwacje w ramach prawidlo-
wo okreslonego przedziatu rynkowego odzwierciedlajg warunki rynkowe. W takim
przypadku stuszne byloby przyjecie wartosci najkorzystniejszej z punktu widzenia
podatnika.

2 LEX nr 3447634.
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Marcin Jamrozy, Krzysztof Jurczynski

KOREKTA CEN TRANSFEROWYCH

Uwagi wstepne

Uprawnienie do korygowania nierynkowych cen transferowych, skutkujgcych wyka-
zaniem dochodu nizszego (straty wyzszej) niz rynkowy, przystuguje organom podat-
kowym z zastosowaniem mechanizmu korekty pierwotnej (art. 11c ust. 2 u.p.d.o.p.).
Przez warto$¢ rynkowa rozumie si¢ warto$¢, jaka ustalityby podmioty niepowigzane
dziafajace w poréwnywalnych okoliczno$ciach'. W odpowiedzi na korekte pierwotna
dochodu kontrahenta podatnicy sg uprawnieni do realizacji korekty koresponduja-
cej (odzwierciedlajacej). Przepisy okreslajace zasady porozumiewania pomiedzy ad-
ministracjami podatkowymi w sprawach zwigzanych z korektami dochodu okresla
ustawa’.

Jednocze$nie forma implementacji migedzynarodowych wytycznych i praktyk w za-
kresie cen transferowych i przeprowadzania tzw. kompensacyjnej korekty cen trans-
ferowych (ang. compensating adjustment) oraz w odpowiedzi na liczne watpliwosci
interpretacyjne od 1.01.2019 r. ustawa nowelizujaca 2019 wprowadzono przepisy
regulujace wyraznie tzw. korekte cen transferowych dokonywang przez podatnika
(art. 11e) w.p.d.o.p.’: ,Podatnik moze dokona¢ korekty cen transferowych (...)”).

Ani definicja, ani zakres korekty cen transferowych nie zostaly literalnie sprecy-
zowane w przepisie art. 1le u.p.d.o.p.®, zrozumienie i zastosowanie tego przepisu

' Zob. § 2 pkt 3 rozporzadzen TP. Szerzej na temat okreslania warto$ci rynkowej zob. rozdziat I.

> Ustawa z 16.10.2019 r. o rozstrzyganiu sporéw dotyczacych podwojnego opodatkowania oraz za-
wieraniu uprzednich porozumien cenowych (Dz.U. z 2023 r. poz. 948).

* Odpowiednio art. 23q u.p.d.o.f. W teksécie przywolywane sa przepisy ustawy o podatku dochodo-
wym od o0séb prawnych, jednak przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych znajdujg
tutaj odpowiednie zastosowanie.

* Zgodnie z definicja zawarta w art. 11a ust. 1 pkt 1 u.p.d.o.p. cena transferowa to cena, wynagrodze-
nie, wynik finansowy, wskaznik finansowy badz inaczej okreslony rezultat finansowy warunkéw ustalo-
nych lub narzuconych mie¢dzy podmiotami powigzanymi w wyniku istniejacych miedzy nimi powiazan.
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powinno odnosi¢ si¢ wiec do kontekstu, celu oraz miejsca, w ktérym te regulacje
umiejscowiono w ustawie (oddziat 2 ,,Zasada ceny rynkowej” w rozdziale 1a ustawy
o podatku dochodowym od o0séb prawnych ,,Ceny transferowe”). Miejsce przepisu
art. 11e u.p.d.o.p. wskazuje, ze ma on na celu wypelnienie zasady ceny rynkowej, ale
nie na etapie jej ustalania (art. 11c ust. 1 u.p.d.o.p.), lecz podczas pozniejszej weryfi-
kacji z zastosowaniem odpowiedniej metody cen transferowych (art. 11d u.p.d.o.p.)®.
Od momentu wdrozenia przepisu zasady korekty cen transferowych przechodzily
kilkukrotne nowelizacje. Korekty cen transferowych, co bylo sygnalizowane od po-
czatku istnienia tej regulacji’, wciaz wywoluja liczne spory interpretacyjne.

Mechanizm korekty cen transferowych

Zgodnie z art. 11c ust. 1 uw.p.d.o.p., okredlajacym zasade ceny rynkowej, podmioty
powigzane sa obowiazane ustala¢ ceny transferowe na warunkach, ktére ustalityby
miedzy sobg podmioty niepowigzane (dalej tez jako: warunki rynkowe). Kluczowe
znaczenie ma tutaj sformutowanie ,,ustala¢”, ktére wskazuje na podejscie ex ante i za-
dbanie o ALP juz przy ustalaniu cen transferowych (ang. ex-ante or arm’s length price
setting approach)®. Zagadnienie to byto komentowane w ramach prac Wspoélnego Fo-
rum UE ds. Cen Transferowych, zdaniem ktdrego panstwa czlonkowskie postepujace
zgodnie z podej$ciem ex ante’ na ogél wymagaja od podatnika dotozenia rozsadnych
staran (ang. reasonable efforts) w celu ustalenia cen transferowych zgodnie z ALP juz
w dacie transakeji. Ceny transferowe i ich rezultat ustalone w momencie transakeji
w sposob, w jaki przeprowadzityby to podmioty niepowigzane na podstawie racjo-
nalnie dostepnych danych, pozostajg wigzace'.

Podatnicy zobligowani sg ustala¢ ceny transferowe na warunkach nierézniacych sie¢
od warunkow, ktore ustalityby miedzy sobg podmioty niepowigzane. Obowigzek ten
wynika zaréwno z art. 11c ust. 1 u.p.d.o.p., jak réwniez z § 7 ust. 1 rozporzadzen TP,
zgodnie z ktérym przy okreslaniu dochodu (straty) podatnika w zakresie transakcji
kontrolowanej w drodze oszacowania organ podatkowy nie bierze pod uwage oko-
licznoéci, w tym danych pordwnawczych, ktére nie mogly by¢ znane jej stronom

5 Ang. arm’s length principle, w skrocie tez ALP.

¢ Tak z dalszymi odestaniami M. Jamrozy, Nastepcza korekta cen transferowych w ujeciu de lege lata,
»Monitor Podatkowy” 2021/4, s. 14-18.

7 Zob. np. ]. Bajger, Korekty cen transferowych [w:] Ceny transferowe. Wybrane zagadnienia, red. D. Ga-
jewski, Warszawa 2019; M. Jamrozy, Nastepcza korekta cen transferowych w ujeciu de lege lata..., s. 14-18.

8 Zob. EU Joint Transfer Pricing Forum, Report on Compensating Adjustments, DOC: JTPF/009/FI-
NAL/2013/EN, https://taxation-customs.ec.europa.eu/system/files/2016-09/jtpf_009_final_2013_en.pdf (do-
step: 27.02.2025 r.); dalej: Raport w sprawie korekt kompensacyjnych.

° Innym kierunkowo podejsciem do weryfikacji cen transferowych jest podejécie ex-post (ang. out-
come testing approach).

10 Zob. Raport w sprawie korekt kompensacyjnych, rozdzial 4.1 pkt 10.


file:///D:/WOLTERS%20KLUWER/____2025/Ceny_transferowe__ZAGADNIENIA-PODATKOWE__B5/(art(11(e)))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(d)))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::2805(art(11(c))ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Synonym&verAL=2.37.0.0
urn:act:du:2023::1129(par(7)ust(1))?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=Keyword&verAL=2.37.0.0
urn:internet:https%3A%2F%2Ftaxation%2Dcustoms%2Eec%2Eeuropa%2Eeu%2Fsystem%2Ffiles%2F2016%2D09%2Fjtpf%5F009%5Ffinal%5F2013%5Fen%2Epdf?created=automat_linkowanie:2025-02-17&sourceAL=&verAL=2.37.0.0

Korekta cen transferowych 27

w dniu jej zawarcia, a ktdre, jezeli bylyby znane, moglyby powodowa¢ okreslenie
przez strony wyzszej lub nizszej wartosci przedmiotu takiej transakcji. Zgodnie z § 7
ust. 2 rozporzadzen TP powyzsza regula nie znajduje zastosowania, jesli podatnik sa-
modzielnie dokonal zmiany ceny transferowej z uwzglednieniem okolicznos$ci, w tym
danych poréwnawczych, ktére nie mogty by¢ znane stronom transakeji kontrolowa-
nej w dniu jej zawarcia. Wowczas organ podatkowy uprawniony jest do wykorzysta-
nia danych poréwnawczych nieznanych podatnikowi na dzien zawarcia transakcji.
Podobne wylaczenie dotyczy trudnych do wyceny wartosci niematerialnych, gdzie
organ podatkowy moze nie stosowa¢, na zasadzie drugiego wyjatku, tego ogranicze-
nia, jezeli wystepuja rozbieznosci pomiedzy danymi prognozowanymi a rzeczywi-
stymi, prowadzace do roznicy w wysokos$ci ceny transferowej trudnych do wyceny
warto$ci niematerialnych, wynoszacej co najmniej 20% wartosci ceny transferowe;j
skalkulowanej w oparciu o dane prognozowane (§ 8 ust. 2 rozporzadzen TP).

W $wietle polskich przepiséw dotyczacych cen transferowych ocena zgodnosci
z zasadg arm’s length zazwyczaj ma miejsce w dniu zawarcia transakcji (ex ante).
W zwigzku z tym pdzniejsza weryfikacja (ex post) i korekta cen transferowych, ktore
pierwotnie byly zgodne z ALP, jest stosowana w drodze odstepstwa, tym razem jed-
nak na podstawie decyzji podatnika. Korekta nastepcza, zgodnie z art. 11e u.p.d.o.p.,
stanowi kolejny wyjatek od zasady, Ze ceny transferowe ustalone zgodnie z zasada
ceny rynkowej w momencie zawarcia transakeji nie podlegajg pdzniejszym zmianom
retrospektywnym. Takze w innych systemach podatkowych, ktdre stosuja podejscie
ex ante, pdzniejsze dostosowania cen transferowych sg mozliwe jedynie po spelnie-
niu okreslonych warunkéw. Niemcy sg przykltadem jurysdykeji, w ktérej wymagane
jest m.in. pisemne ustalenie w sposob przejrzysty i jednoznaczny z gory wszystkich
czynnikow cenotworczych miedzy podmiotami powigzanymi. Nastepcza korekta cen
transferowych moze by¢ konsekwencja niepewno$ci w momencie zawarcia umowy
w odniesieniu do co najmniej jednego elementu ksztaltujgcego ostateczng cene -
inng niz niepewno$¢ co do rentownosci strony badanej w transakcji kontrolowanej.
Korekty nastepcze zostaly ograniczone do przypadkéw, w ktérych mozna wiarygod-
nie wykaza¢, iz w poréwnywalnej sytuacji korekty takiej dokonalyby réwniez pod-
mioty niezalezne''.

Z drugiej strony administracja podatkowa oczekuje od podatnikéw dokonania ana-
lizy rzeczywistych cen i wskaznikéw uzyskanych przez strone badana, podlegajacych
weryfikacji'?. Koniecznos¢ raportowania rzeczywistej ceny transferowej bez wzgledu
na ustalenia ex ante, przykladowo wynikajace z zatozen kontraktowych, wynika takze

! Zob. wytyczne Federalnego Ministerstwa Finanséw (BMF) z 12.04.2005 r., IV B 4 - S 1341 - 1/05,
nb 3.4.12.8, https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/BMF_Schreiben/Interna-
tionales_Steuerrecht/Allgemeine_Informationen/2005-04-12-Verwaltungsgrundsaetze-Verfahren.pdf?__
blob=publicationFile&v=4 (dostep: 27.02.2025 r.).

12 Zob. pkt 5.2.1 oraz 5.2.2 objasnien co do sposobu sporzadzenia informacji o cenach transferowych,
bedacych zalacznikiem do rozporzadzenia TPR.
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z odpowiedzi na pytanie 63 Informatora w sprawie TPR'">. Wyznaczone w ten sposdb
ceny transferowe sg zaréwno prezentowane w lokalnej dokumentacji cen transfero-
wych, jak réwniez raportowane w informacji cen transferowych. Podatnik zobligo-
wany jest przedstawi¢ odniesienie ceny transferowej do wyniku analizy cen transfero-
wych wraz z uzasadnieniem odchylen, jezeli wystapity'*. Cena transferowa obejmuje
tez wplyw i wartos¢ korekty cen transferowych'. Zatem korygowanie nastepcze cen
moze wymagac takze rewizji lokalnej dokumentacji cen transferowych i korygowania
informacji TPR.

Dodatkowo jednym z podstawowych zrodel wykorzystywanych dla potrzeb ustala-
nia rynkowego poziomu cen sg historyczne ceny lub wyniki rentownosci. Zazwyczaj
podatnik nie posiada dostepu do biezacych danych finansowych, w tym wskazni-
kow poréwnywalnych podmiotéw niepowiazanych, zyskujac dostep do danych cze-
sto z wielomiesiecznym lub kilkuletnim opdznieniem. Uzyskiwane dane nie umoz-
liwiajg zatem odwzorowania wplywu zewnetrznych czynnikéw ekonomicznych na
przedzial rynkowy cen, ktdre jednoczesnie w okresie biezacym oddzialuja na poziom
cen transferowych i wyniki podmiotéw powigzanych. Co prawda digitalizacja spra-
wozdan finansowych i dostepno$¢ baz danych, w tym Ministerstwa Sprawiedliwosci,
umozliwiajg tatwiejszy i szybszy dostep do wynikéw podmiotéw dziatajacych na pol-
skim rynku, lecz wciaz odwzorowanie rzeczywistych warunkéw rynkowych czesto
nie bedzie mozliwe przed momentem zlozenia zeznania podatkowego i sporzadzenia
dokumentacji cen transferowych oraz informacji TPR.

Powstaje zatem pytanie, w jakich okolicznosciach podatnik moze lub powinien do-
stosowaé ex post ustalone wczesniej ceny transferowe dla celéw podatkowych. Wy-
znaczenie w transakcji kontrolowanej ceny nierynkowej przy zastosowaniu zasady
ALP (tj. gdy ceny transferowe réznia sie¢ od warunkow, ktdre ustalityby w poréwny-
walnych warunkach'® miedzy sobg podmioty niepowigzane) powinno warunkowa¢
realizacj¢ obowiazku na gruncie art. 11c ust. 1 u.p.d.o.p., ,urynkowienia” cen transfe-
rowych, a w konsekwencji dochodu podatkowego. Skuteczno$¢ korekty sugerowataby
koniecznos¢ odniesienia zmian retrospektywnie, czyli wstecz. Zgodnie z zasada ceny
rynkowej podmioty powiazane winny modyfikowa¢ przyszla cene transferows, gdy
tylko uzyskaja wiedze o zmienionych wartosciach (parametrach) rynkowych. Podat-
nicy powinni w tej sytuacji dostosowywac ceny transferowe w kolejnych rozlicze-
niach na przysztos¢ do warunkéw obowigzujacych na rynku. Sposob postepowania
podmiotu powigzanego powinien odwzorowywaé czynnosci, ktore zrealizowalyby
podmioty niepowigzane w poréwnywalnych okolicznosciach.

3 Ministerstwo Finanséw, Informacja o cenach transferowych. Pytania i odpowiedzi, wyd. 5, Warsza-
wa 2024, https://www.podatki.gov.pl/ceny-transferowe/wyjasnienia/informator-tpr-pytania-i-odpowie-
dzi-edycja-piata-04092024/ (dostep: 27.02.2025 r.); dalej: Informator w sprawie TPR.

!4 Zob. § 2 pkt 3 lit e) rozporzadzen TPD.

'* Odpowiedz na pytanie 70 Informatora w sprawie TPR.

' Odnoénie do kryteriéw poréwnywalnosci zob. rozdzial 2 rozporzadzen TP.
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