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Akty prawne

dyrektywa - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132

2017/1132 2 14.06.2017 r. w sprawie niektorych aspektow prawa spoélek (Dz.Urz.
UE L 169, s. 46, ze zm.)

dyrektywa - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2121

2019/2121 z 27.11.2019 r. zmieniajaca dyrektywe (UE) 2017/1132 w odniesie-

niu do transgranicznego przeksztalcania, faczenia i podziatu spétek
(Dz.Urz. UE L 321, s. 1, ze zm.)

k.c. - ustawa z 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 2023 r. poz. 1610
ze zm.)

Konstytucja RP - Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z 2.04.1997 r. (Dz.U. Nr 78,
poz. 483 ze zm.)

k.p. - ustawa z 26.06.1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 2023 r. poz. 1465)

k.p.c. - ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.
22023 r. poz. 1550 ze zm.)

k.s.h. - ustawa z 15.09.2000 r. - Kodeks spoélek handlowych (Dz.U. z 2024 r.
poz. 18 ze zm.)

MAR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

2 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w spra-
wie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WEi2004/72/WE (Dz.Urz. UE L 173, s. 1, ze zm.)

o.p. - ustawa z 29.08.1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2023 r.
poz. 2383 ze zm)
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Stowo wstepne

Spotki handlowe od czaséw XIX w. stanowig najpowszechniejsza forme organizacyjno-
prawng podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Od strony statystycznej po-
pularno$¢ spélek handlowych wyglada wrecz imponujaco, jako ze odnotowana liczba tych
podmiotéw wynosi ponad 470 tysigcy, obejmujac przedsigbiorstwa male i srednie, a konczac
na najwiekszych. Wraz ze zmieniajacymi si¢ uwarunkowaniami spoleczno-gospodarczymi,
zmienia si¢ takze podejscie ustawodawcy do spétek handlowych. Poczynajac od ustawy
z 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych, przyjeto zalozenie dopuszczajace mozliwosé
zmiany formy spotki handlowej, dzigki czemu prowadzona aktywno$¢ gospodarcza nie jest
skazana na jeden tylko - raz wybrany — typ spoiki, ale moze podlega¢ transformacji w za-
leznosci od sytuacji i przedsiebiorcy, oraz jego otoczenia zewnetrznego. Stad problematyka
przeksztalcen ustrojowych w obrebie spotek handlowych nabierala szczegdlnego znaczenia,
czego uzewnetrznieniem jest zakres regulacji kodeksowej poswiecony tym procesom, obej-
mujacej tytul IV i art. 491-584". Potrzeba tak obszernej i wieloaspektowej regulacji wynika
przede wszystkim z ciggltej zmiennoéci Zycia gospodarczego, co z kolei wymaga od przedsie-
biorcéw nieustannego adaptowania si¢ do coraz to nowych warunkéw.

Niniejszy komentarz powstal z myslg zebrania bogatego i wieloletniego do$wiadczenia
praktycznego oraz wiedzy prawniczej zespolu wybitnych prawnikéw, doradzajacych
w procesach podzialdw, faczen i przeksztalcen spotek handlowych. Aspekt praktyczny
uwzgledniony zostal na tle ogolnych zasad mechanizméw transformacyjnych spétek han-
dlowych, jakie unormowane zostaly w Kodeksie spotek handlowych. Cato$¢ opracowania
wzbogacona zostala wzorami dokumentéw i pism wykorzystywanymi w procesach trans-
formacyjnych, co dodatkowo podnosi jego walor praktyczny.

Niniejszy komentarz jest pracg zbiorowa, stanowiacg sume doswiadczen i pogladow auto-
réw — praktykéw na co dzien stykajacych sie z problemami law in action — mogacych rdz-
ni¢ si¢ miedzy soba. Podkreslenia wymaga zatem, ze redaktorzy czuwali nad wewnetrzng
spojnoscig komentarzy do poszczegdlnych przepiséw, lecz nie ingerowali w interpretacje
i poglady poszczegdlnych autoréw na komentowane przepisy.

Redaktorzy
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Wprowadzenie

Problematyka transformacji podmiotéw gospodarczych z jednej formy organizacyjno-
prawnej w inng nie od razu zyskala uznanie prawodawcy, ewoluujac stopniowo w miare
rozwoju gospodarczego i coraz wiekszej komplikacji proceséw ekonomicznych, co pro-
wadzilo do powstawania coraz to nowych zjawisk transformacyjnych. Jeszcze w Kodeksie
handlowym Napoleona z 1807 r., w tytule III, poswieconym dwczesnym spotkom, wyste-
pujacym pod nazwg towarzystw handlowych: moznoimiennym (prototyp spétki jawnej),
komandytowym oraz anonimowym (prototyp spétki akcyjnej), brak bylo jakichkolwiek
przepiséw regulujacych dopuszczalno$¢ i tryby wzajemnego przeksztalcania towarzystw
handlowych, co sklania do wniosku, iz ta sfera zdarzen handlowych wyksztalcala si¢ w dro-
dze historycznej ewolucji, w miare udoskonalania konstrukcji spotki handlowej. Poczatko-
wo wyksztalcita sie procedura fuzji, ktérg poddano pod szczegdlny rezim prawny, majac na
celu zabezpieczenie intereséw akcjonariuszy. Do pierwszych regulacji w tym przedmiocie
nalezato unormowanie fuzji w niemieckim kodeksie handlowym z 1861 r., ktéry przewi-
dywal polgczenie towarzystw akcyjnych w drodze rozwigzania towarzystwa i przeniesienia
jego majatku, jak i zobowiazan na inne towarzystwo w zamian za akcje tego ostatniego,
wydawane akcjonariuszom tego pierwszego towarzystwa. Wypracowany wowczas model
fuzji zaktadal takie mechanizmy ochronne jak: (i) zachowanie rozdzielno$ci majgtkowej
taczacych si¢ towarzystw i oddzielne zarzadzanie nimi az do momentu zaspokojenia badz
zabezpieczenia wierzycieli towarzystwa rozwigzywanego, (ii) odpowiedzialno$¢ zarzadu
towarzystwa przejmujgcego wobec wierzycieli towarzystwa przejmowanego za osobne
prowadzenie spraw tego ostatniego, (iii) obligatoryjnos¢ wpisania polaczenia do rejestru
handlowego wraz z odpowiedzialno$cig zarzadu z tytulu dokonania odpowiedniego zglo-
szenia, (iv) publiczne wezwanie wierzycieli towarzystwa podlegajacego przejeciu do zgla-
szania swoich wierzytelnosci. Kolejny niemiecki kodeks handlowy z 1897 r. wprowadzit
niewielkie modyfikacje w zakresie procedury laczenia spétek akcyjnych, przewidujac
np. dopuszczalno$¢ potaczenia spotki akeyjnej ze spotka komandytowo-akeyjna. Z czasem
instytucje fuzji przyjeto prawo brytyjskie z 1862 r., a takze inne ustawodawstwa, jak np. we-
gierskie, wloskie czy szwajcarskie. U podstaw tego procesu gospodarczego lezaly wzgledy
ekonomiczne, a zwlaszcza narastajace w II polowie XIX w. procesy monopolizacji i koncen-
tracji w przemysle (por. J. Kaczkowski, Zasady prawa akcyjnego, Warszawa 1918, s. 773 in.).
Mimo krytycznej oceny tych zjawisk, korzysci, jakie odnosily duze przedsiebiorstwa
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przejmujace podmioty konkurencyjne, przewazyty za poddaniem ich unormowaniom
prawnym, jak chociazby przyznanie pierwszenstwa zaspokojenia intereséw akcjonariuszy
spotek przejmowanych przed akcjonariuszami spotki przejmujacej, z racji wierzytelnoéci
powstatych przed przejeciem.

Przeksztalcenia towarzystw, czyli kolejna forma transformacji, traktowane byly jako pro-
ces zblizony do polaczen. Roznica, jakg dostrzegano miedzy tymi zdarzeniami, polegata
na tym, iz o ile przy fuzjach w miejsce przedsi¢biorstwa przejmowanego wchodzilo inne
przedsigbiorstwo, o tyle przy przeksztalceniach przedsiebiorstwo przeksztalcane zacho-
wywalo swoja podmiotowos¢ przy jednoczesnej zmianie strukturalno-organizacyjnej.
Oznaczalo to oparcie tego procesu na zasadzie kontynuacji bytu prawnego wraz ze zmiang
formy prawnej. Przeksztalcenia spélek akcyjnych w spélki z ograniczong odpowiedzial-
noscig dopuszczala juz niemiecka ustawa o spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
z 1892 1., przy czym w praktyce gtéwnymi motywami ich przeprowadzania byty wzgledy
podatkowe i liberalniejszy rezim prawno-fiskalny wobec tego ostatniego typu spoétki han-
dlowej (por. J. Kaczkowski, Zasady prawa..., s. 781). Réwniez austriacka ustawa o spotkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig z 6.03.1906 r. w rozdziale IV ,,Przemiany innych spétek
na spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig” dopuszczata przeksztalcenie spotki akcyjnej
w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig.

W polskim prawie handlowym poczatkowo uregulowane zostaty procesy faczenia si¢ spo-
tek akeyjnych i z ograniczong odpowiedzialno$cig, co nastapito mocg rozporzadzenia Pre-
zydenta RP z 10.12.1924 r. o fuzji (faczeniu si¢) spétek akcyjnych i spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscia (Dz.U. Nr 107, poz. 968), ktdre zastapione zostato nastepnie rozpo-
rzadzeniem Prezydenta RP z 22.03.1928 r. - Prawo o spolkach akcyjnych (Dz.U. Nr 39,
poz. 383 ze zm.). Uregulowana w jego dziale VII procedura polaczeniowa przewidywala
dwie zasadnicze formy polaczenia, a mianowicie per incorporationem, tj. przez przeniesie-
nie calego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacg z jednoczesnym wydaniem
akcjonariuszom tej pierwszej akeji spotki drugiej, oraz per unionem, czyli w drodze za-
wigzania nowej spotki akcyjnej, na ktorg przenoszone byly wszystkie sktadniki majatkowe
spotek faczacych sie, za$ akcjonariuszom tych spdtek wydawane byly w zamian akcje spot-
ki nowo zawigzanej. O ile pierwszy sposob byl juz przedmiotem wczesniejszych regulacji
prawnych, o tyle drugi, jakkolwiek znany nauce prawa, zostal uregulowany po raz pierwszy,
stanowigc swoiste novum w prawie akcyjnym (por. J. Kaczkowski, Polskie prawo akcyjne.
Ustawa i komentarz, Poznan 1929, s. 302 i n.). Polskie prawo handlowe — w przeciwienstwie
np. do regulacji niemieckich - za warunek polgczenia sie spotek akcyjnych przyjeto ko-
nieczno$¢ podjecia uchwat samoistnych przez walne zgromadzenia spotek uczestniczacych
w procesie fgczenia, podczas gdy prawo niemieckie — na ktérym si¢ wzorowano - zakltadato
podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego przez walne zgromadzenie spétki
przejmujacej i uchwaly o rozwigzaniu przez walne zgromadzenie spotki przejmowanej. Pra-
wodawca polski dopuszczal ponadto mozliwos¢ przeprowadzenia polgczenia bez koniecz-
nosci podwyzszania kapitatu zakladowego, a mianowicie w sytuacji gdy spotka przejmujaca
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posiada akcje spotki przejmowanej, a takze wtedy, gdy spotka przejmujaca posiada swoje
wlasne akcje nabyte zgodnie z przepisami prawa, ktore mogta wyda¢ akcjonariuszom spétki
przejmowanej. Rozwigzania te zostang nastepnie przejete przez Kodeks handlowy i wejda
na stale do polskiego systemu prawa handlowego.

W przypadku taczenia si¢ z udziatem spolek z ograniczong odpowiedzialnoscig wlasciwe
regulacje zostaly zawarte w rozporzadzeniu Prezydenta RP z 27.10.1933 r. - Prawo o spol-
kach z ograniczong odpowiedzialno$cig (Dz.U. Nr 82, poz. 602), gdzie uregulowano zaréw-
no problematyke faczenia si¢ spotek, jak i ich przeksztalcania.

Kolejnym aktem prawnym koncentrujgcym si¢ na zagadnieniach nie tylko proceséw tacze-
nia, ale szerzej przeksztatcen, bylo rozporzadzenie Prezydenta RP z 27.06.1934 r. - Kodeks
handlowy (Dz.U. Nr 57, poz. 502 ze zm.). W Kodeksie handlowym zawarto rozwigzania,
ktore nie tak dawno - w postaci odrebnych aktéw, tj. Prawa o spélkach akcyjnych oraz
Prawa o spétkach z ograniczong odpowiedzialnoécig — weszly w zycie jako przepisy zunifi-
kowane na terenie calej Rzeczypospolitej Polskiej.

Dziat XIIT Kodeksu handlowego poswiecony zostal problematyce transformacji i zatytu-
fowany byl ,,Przeksztalcenie spotki akcyjnej i spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig”.
Jednoczesnie w zakresie spotek handlowych osobowych dopuszczalne byly przeksztalcenia
spotki jawnej w komandytowa, co regulowat art. 114 Kodeksu handlowego. Na gruncie
regulacji kodeksowej, ktéra odnosila sie zaréwno do fuzji, jak i przeksztalcen, dokonano
zatem rozrdznienia przeksztalcenia jako drogi utrzymania bytu prawnego przy zmianie for-
my organizacyjnoprawnej oraz taczenia jako procesu zaktadajacego utrate bytu prawnego
przez jednego badz wieksza liczbe jego uczestnikow. Obecnie doktryna prawa handlowego
- idac sladem Kodeksu spotek handlowych (por. tytut IV k.s.h.) — 0gdt tych procesow okre-
$la mianem prawnych form restrukturyzacji spotek handlowych, wyodrebniajac je w osob-
ng kategorie zbiorcza, jako tzw. restrukturyzacje przedsiebiorstwa spélki (por. A. Witosz,
Lqgczenie, podzial i przeksztatcanie spétek handlowych, Warszawa 2007, s. 13 i n.). Niekiedy
procesy te nazywane sg takze procesami transformacyjnymi (por. np. J. Jacyszyn, Projekt
ustawy — Prawo spotek handlowych (0gélna charakterystyka), ,Rejent” 1999/1, s. 52; M. Mi-
chalski, Spétka akcyjna, Warszawa 2014, s. 741 in.).

Zainteresowanie procesami transformacyjnymi, a nastepnie konieczno$¢ ich uregulowa-
nia byly wynikiem zmian systemowych zapoczatkowanych przez transformacje ustrojowa
oraz gospodarcza na poczatku lat 90. XX w. Momentem przelomowym bylo przeksztalca-
nie struktury podmiotowej gospodarki narodowej, takze poprzez zmiany organizacyjno-
prawne. Na poczatku lat 90. XX w. dominujgcg forma organizacyjnoprawng w gospodarce
polskiej byta forma przedsiebiorstwa panstwowego. Liczba przedsigbiorstw panstwowych
u progu transformacji siegata 8453 podmiotéw na koniec grudnia 1990 r. (dane wg www.
msp.gov.pl). Przyjete zalozenia transformacyjne uwzglednialy najpierw przeprowadze-
nie ich komercjalizacji, tj. zmiany formy przedsigbiorstwa panstwowego w forme spotki
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handlowej, przede wszystkim kapitalowej, tj. spotki akcyjnej badz z ograniczong odpowie-
dzialno$cig, co mialo by¢ etapem poprzedzajacym proces wlasciwej prywatyzacji. Uchwa-
lona 13.07.1990 r. ustawa o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51,
poz. 298 ze zm.) przewidywata przeksztalcanie przedsigbiorstw panstwowych w jednooso-
bowe spétki Skarbu Panstwa, co stanowilo rozszerzenie katalogu dopuszczalnych proceséw
transformacyjnych. Procesy komercjalizacyjno-prywatyzacyjne rozwijala kolejna ustawa
z 30.08.1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (tekst pier-
wotny: Dz.U. Nr 118, poz. 561 ze zm.). Uwzgledniajac ten kontekst historyczno-polityczny,
nalezy zauwazy¢, ze rozwiazania przyjete przez ustawodawce polskiego w tym zakresie nie
odbiegaja znaczaco od rozwigzan wlasciwych innym ustawodawstwom, jako ze szeroko
rozumiane procesy restrukturyzacyjne wyrazaja ogélniejsza tendencje poszerzenia katalo-
gu mozliwoéci zmian organizacyjnych uczestnikéw obrotu gospodarczego, co niewatpliwie
sprzyja elastycznosci systemow gospodarczych, stanowigc jeden z warunkéw poziomu ich
konkurencyjnosci. Konkurencyjnos¢ gospodarek jest za$ jednym z elementdw zwigkszenia
zainteresowania inwestordw.

Usystematyzowanie i kompleksowe unormowanie poszczegdlnych proceséw transfor-
macyjnych na gruncie prawa polskiego nastgpilo jednak dopiero w Kodeksie spotek han-
dlowych. Jak zauwazono w doktrynie prawa handlowego, motywem, jakim kierowat sie
ustawodawca, przyjmujac tytul IV k.s.h., zatytulowany ,,Laczenie, podzial i przeksztalca-
nie spdlek’; byta racjonalizacja struktury przedsigbiorcow wobec faktu, ze z chwilg wej-
$cia w zycie tego Kodeksu spdtka cywilna tracila status przedsiebiorcy, a dotad byta ona
najczesciej wybierang forma prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (tak por. A. Witosz,
Lgczenie.. ., s. 15). Odrebnos¢ uregulowania proceséw transformacyjnych, przy nadaniu
mu wyczerpujacego charakteru, dowodzi rangi, jaka ustawodawca przypisuje aktualnie re-
strukturyzacji bedacej odpowiedzig na zapotrzebowanie wspolczesnej praktyki obrotu go-
spodarczego. Jednoczesnie przyjecie zalozenia legislacyjnego, zakladajacego uregulowanie
kazdego z mozliwych sposobdw restrukturyzacji w odrebnym tytule wraz z odestaniami,
zarowno do odpowiednich przepiséw wlasciwych dla danego typu normatywnego spotki
handlowej, jak i do przepiséw prawa cywilnego z mocy odestania z art. 2 k.s.h., nadaje
temu uregulowaniu bardziej czytelny wymiar niz umieszczenie regulacji w przedmiocie
restrukturyzacji oddzielnie w przypadku kazdego typu spotki handlowej. Przyjeta — przez
wyodrebnienie materii transformacyjnej w tytule IV k.s.h. — metoda regulacji sprzyja wiec
postulatowi przejrzysto$ci i racjonalizuje skomplikowane procedury, bez wzgledu na zr6z-
nicowanie funkgji, jakie przypadaja uczestnikom tych proceséw w ich toku.

Na ksztalt regulacji odnoszacej si¢ do dopuszczalnych form transformacji spotek handlo-
wych wplyw w niebagatelnym zakresie wywarto prawo UE. Kodeks spdtek handlowych
juz u swojego zarania realizowal postulaty europeizacji prawa spélek, w szczegdlnosci
poprzez uwzglednienie kierunkéw wytyczonych przede wszystkim w: (i) pierwszej dy-
rektywie Rady 68/151/EWG z 9.03.1968 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie sg wy-
magane w Paiistwach Czlonkowskich od spéotek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu,
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w celu uzyskania ich réwnowaznos$ci w calej Wspolnocie, dla zapewnienia ochrony inte-
resow zaréwno wspolnikow jak i oséb trzecich (Dz.Urz. WE L 65, s. 8, ze zm.); (ii) dru-
giej dyrektywie Rady 77/91/EWG z 13.12.1976 r. w sprawie koordynacji gwarangji, jakie
s3 wymagane w Panstwach Czlonkowskich od spétek w rozumieniu art. 58 akapit drugi
Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wspol-
nikéw, jak i osob trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak réwniez utrzymania
i zmian jej kapitatu (Dz.Urz. WE L 26 2 31.01.1977 ., s. 1, ze zm.); (iii) trzeciej dyrektywie
Rady 78/855/EWG z 9.10.1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, doty-
czacej taczenia si¢ spdtek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 295, s. 36, ze zm.); (iv) czwartej dyrek-
tywie Rady 78/660/EWG z 25.07.1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu,
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek (Dz.Urz. WE
L 222,s. 11, ze zm.), (v) szostej dyrektywie Rady 82/891/EWG z 17.12.1982 r. wydanej na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu dotyczacej podziatu spolek akcyjnych (Dz.Urz. WE
L 378, s.47, ze zm.); (vi) siodmej dyrektywie Rady 83/349/EWG z 13.06.1983 r. wydanej na
podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych (Dz.Urz. WE L 193, s. 1, ze zm.); (vil) 6smej dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady 2006/43/WE z 17.05.2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajacej dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajacej dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.Urz. UE
L 157,s. 87, ze zm.); oraz (viii) jedenastej dyrektywie Rady 89/666/EWG z21.12.1989 r. do-
tyczacej wymogdw ujawniania informacji odnosnie do oddziatéw utworzonych w Panstwie
Czlonkowskim przez niektore rodzaje spotek podlegajace prawu innego panstwa (Dz.Urz.
WE L 395, s. 36, ze zm.). Od 2005 r. daje si¢ zauwazy¢ istotng zmiane kierunku regulacji
w europejskim prawie spotek, jako ze za podstawowy punkt odniesienia uznawana zaczyna
by¢ potrzeba ochrony wspolnikéw oraz oséb trzecich, w tym takze wzmocnienie konkuren-
cyjnosci i efektywnosci przedsigbiorstw europejskich, czego wyrazem s zmiany odnoszace
si¢ do wzmocnienia i usprawnienia fadu korporacyjnego, instytucji kapitalu zakladowego
oraz zgrupowan spotek czy tez mobilnosci na europejskim rynku wewnetrznym, zwlasz-
cza w aspekcie transgranicznego taczenia i transgranicznego przenoszenia siedziby spotki
(por. takze M. Michalski [w:] Meritum. Prawo spélek, t. 2, red. A. Kidyba, Warszawa 2023,
s. 1805 i n.). W przedmiocie proceséw transformacji spotek handlowych, zreby regulacyj-
ne oparto — w odniesieniu do regulacji dotyczacej faczenia spotek — na nieobowigzujgcej
juz trzeciej dyrektywie). W doktrynie prawa handlowego podnosi sie, iz dyrektywa ta nie
razita kazuistyka, stwarzajac natomiast dla panstw czlonkowskich szeroki wachlarz metod
implementacyjnych (por. T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz [w:] Kodeks spotek handlowych,
red. T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz, t. 4, Warszawa 2011, s. 29). W dalszej kolejnosci na
model proceséw transformacyjnych miala wplyw nowelizacja Kodeksu z 25.04.2008 r.
(Dz.U. Nr 86, poz. 524), zwigzana z koniecznoscig implementacji dyrektywy 2005/56/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z 26.10.2005 r. w sprawie transgranicznego Iaczenia sie
spotek kapitalowych (Dz.Urz. UE L 310, s. 1, ze zm.). Moca tejze regulacji wprowadzono
m.in. do tytutu IV k.s.h. rozdziat 2' (art. 516'-516") zatytutowany ,, Iransgraniczne lacze-
nie sie spdtek kapitalowych i spotki komandytowo-akeyjnej’, ktory zawiera unormowanie
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procesu transgranicznych polgczen spotek, co w wewnetrznym prawie krajowym oznacza
wprowadzenie podstawy dla transgranicznych transformacji podmiotowych, tym bar-
dziej ze ich dopuszczalno$¢ wynika wprost z przepisdw europejskiego prawa pierwotnego,
tj. z art. 43-48 Traktatu z 25.03.1957 r. ustanawiajacego Wspdlnote Europejska. Zmiany
te byly powodowane wzrostem znaczenia problematyki transgranicznej. W tej sferze pra-
wo UE wyznaczylo kierunek zmian prawa spdlek, a przewidywaly one przepisy dotyczace
faczenia sie spolek kapitalowych oraz spotki komandytowo-akeyjnej ze spotkami zagra-
nicznymi utworzonymi zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa-strony
umowy o EOG i majgcej statutowy siedzibe badz gléwny organ zarzadzajacy badz gtéwny
swoj zaktad na terenie panstwa nalezacego do UE badz panstwa-strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym, przy czym w procesie takiego taczenia spotka komandyto-
wo-akcyjna nie moze by¢ spotka przejmujaca albo spotka nowo zawigzang. Jednoczesnie
wraz z powigzaniem transgranicznego faczenia sie spotek z obligatoryjnym uczestnictwem
pracownikow spotki w jej organach art. 516°k.s.h. przewidywal, ze zasady przedmiotowego
uczestnictwa mialy by¢ okreslone w odrebnych przepisach szczegdlnych. W konsekwencji
zostaly one okreslone mocg ustawy z 25.04.2008 r. o uczestnictwie pracownikéw w spotce
powstatej w wyniku transgranicznego polaczenia si¢ spotek (Dz.U. z 2019 r. poz. 2384).
Obecnie problematyka proceséw transgranicznego taczenia sie spotek — wraz z zagadnie-
niami uczestnictwa pracownikéw — w prawie UE uregulowana jest w przepisach dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z 14.06.2017 r. w sprawie niektorych
aspektow prawa spotek (Dz.Urz. UE L 169, s. 46, ze zm.).

Kolejnym aktem oddziatujacym na ksztalt polskiego prawa spotek w zakresie transformacji
i wprowadzajacym rozwigzania z obszaru faczenia si¢ spélek byla dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/35/UE z 5.04.2011 r. dotyczaca laczenia si¢ spotek akcyjnych
(Dz.Urz. UE L 110, s. 1, ze zm.). Dyrektywa ta kontynuowala liberalizacje procesu faczenia
spotek i przewidywata wylaczenie spod procedur taczeniowych spétek osobowych handlo-
wych jako spotek wystepujacych w roli spélek przejmujacych albo nowo zawiazywanych
z uwagi na bezposredni charakter relacji wigzacych wspolnikéw spétki osobowej, co z kolei
przeklada si¢ na ich odpowiedzialno$¢ osobistg i uznawane jest za przeszkode w przypadku
przedsiewzie¢ o duzych rozmiarach, mogloby bowiem stanowi¢ zagrozenie dla intereséw
wierzycieli kapitatowej spotki jako spotki przejmowane;j.

Problematyka laczenia i podziatu spdlek na poziomie prawa europejskiego podlegata
ciaggltym zmianom, czego wyrazem bylo uchylenie Dziesiatej Dyrektywy i zastgpienie jej
przepisami tytutu II dyrektywy 2017/1132. W ramach tego aktu rozdzial I odnosit si¢ do za-
gadnien taczenia spotek akeyjnych, podczas gdy rozdzial IT koncentrowat si¢ na problema-
tyce transgranicznego Iaczenia si¢ spdtek kapitatowych, za$ rozdziat III poswigcony zostat
podziatom spélek akcyjnych. Niemniej réwniez ta regulacja poddana zostala istotnej mo-
dyfikacji w drodze dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/2121 2z 27.11.2019 r.
zmieniajacej dyrektywe (UE) 2017/1132 w odniesieniu do transgranicznego przeksztal-
cania, laczenia i podzialu spétek (Dz.Urz. UE L 321, s. 1, ze zm.). Dyrektywa 2019/2121
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stanowi kolejny krok w kierunku poglebienia integracji w ramach jednolitego rynku unij-
nego w zakresie transgranicznego przeksztalcania, taczenia i podzialu spotek, tym bardziej
ze dotychczasowe regulacje kodeksowe byly skromne i ograniczaly sie wlasciwie do trans-
granicznych taczen spotek kapitatlowych na podstawie dyrektywy 2005/56/WE (por. m.in.
K. Oplustil, A. Mucha, Transgraniczne reorganizacje spotek w swietle unijnej dyrektywy
2019/2121, ,Transformacje Prawa Prywatnego” 2020/3, s. 127 i n.). Dyrektywa 2019/2121
wychodzi zdecydowanie poza dotychczasowy obszar harmonizacji procedur potgczen
transgranicznych, poszerzajac zakres operacji reorganizacyjnych oraz wprowadzajac no-
we operacje reorganizacyjne. Implementacja tej dyrektywy wyznacza jeden z kierunkéw
zmian, jakim ostatnio poddawany byt intensywnie Kodeks spétek handlowych. Koniecz-
nos¢ jej implementacji zmaterializowata ustawa z 16.08.2023 r. o zmianie ustawy — Kodeks
spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1705), ktéra weszta w zycie
z dniem 15.09.2023 r. Wprowadza ona obszerne zmiany w zakresie dotyczagcym m.in. trans-
granicznego faczenia si¢ spotek. Procedura transgranicznego pofaczenia spotek jest jednym
z dwoch - obok polaczenia krajowego — wariantdéw procesu restrukturyzacyjnego, bowiem
zmiany przewiduja z jednej strony usprawnienie proceséw reorganizacji spotek krajowych
(uproszczone polaczenia spotek, wprowadzenie podziatu przez wyodrebnienie, rozszerze-
nie mozliwosci reorganizacji na spotke komandytowo-akcyjna, mozliwosci taczenia spdtek
osobowych), za$ z drugiej strony ulatwiajg przeprowadzanie miedzynarodowych projektow
reorganizacyjnych (mozliwos¢ przeksztatcenia spotki krajowej w spotke zagraniczng, wpro-
wadzenie mozliwosci podziatu spotki krajowej na dwie lub wigcej spotek zagranicznych,
uproszczony sposob transgranicznego polaczenia spotek). Dyrektywa 2019/2121 oraz no-
welizacja Kodeksu z 16.08.2023 r. s3 wyrazem postepujacej globalizacji, a w jej ramach in-
tensyfikacji integracji regionalnej w obszarze UE, takze ze strony przedsigbiorcow polskich,
chociaz jak podnosi si¢ w doktrynie prawa handlowego, ci ostatni wystepuja w tych pro-
cesach gléwnie w funkcji pasywnej, uczestniczac w integracji jako podmioty przejmowane
przez przedsiebiorcow z innych panstw cztonkowskich UE (por. A. Kidyba, Komentarz ak-
tualizowany do art. 301-633 Kodeksu spétek handlowych, LEX 2024).

W przeciwienstwie do procesow laczenia sie spolek, ich podziat nie byt rozpoznawany
przez przepisy Kodeksu handlowego i pod tym wzgledem regulacja zamieszczona w dzia-
le 1T tytutu IV k.s.h. stanowita novum w polskim prawie spétek (por. A. Kidyba, Prawo
handlowe, Warszawa 2013, s. 543). Regulacja powyzsza zostala oparta na przepisach szostej
dyrektywy Rady 82/891/WE z 17.12.1982 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Trak-
tatu dotyczacej podziatu spétek akeyjnych (Dz.Urz. WE L 378, s. 47, ze zm.), zakladajacych
proces odwrotny do procesu potaczenia spotek w drodze podzialu majatku spotki dzielonej
bez przeprowadzenie jej likwidacji miedzy dwie lub wiecej spotek, zaréwno juz istniejacych,
jak tez nowo utworzonych.

Systematyka tytutu IV k.s.h. zostala przeprowadzona wedtug kryterium formy transforma-
cji, totez sktadaja si¢ na niego trzy dzialy: I — zatytulowany ,,Laczenie si¢ spotek’, obejmujacy
art. 491-527 k.s.h., pogrupowane w rozdzialy: 1 ,,Przepisy ogolne”, 2 ,Laczenie sie spotek
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kapitatowych’, 2! , Transgraniczne faczenie sie spotek kapitatowych i spotki komandytowo-
-akeyjnej” oraz 3 ,Laczenie si¢ z udzialem spotek osobowych”; II - zatytulowany ,,Podzial
spotek’; na ktdry skladaja sie art. 528-550% k.s.h., pogrupowane w rozdziatach: 1 ,,Przepisy
ogélne”, 2 ,,Podzial spotek kapitalowych’, 3 ,Transgraniczny podzial spdtek kapitalowych
i spotki komandytowo-akeyjnej’, 4 ,,Podzial spotki komandytowo-akeyjnej’, oraz III - za-
tytutowany ,,Przeksztalcenia spotek”, na ktory skladajg sie rozdziaty: 1 ,,Przepisy ogdlne’,
2, Przeksztalcenie spotki osobowej w spotke kapitatowq’, 3 ,,Przeksztalcenie spotki kapita-
towej w spotke osobowq’, 4 ,,Przeksztalcenie spotki kapitalowej w inng spotke kapitatowq’,
4! Transgraniczne przeksztalcenie spotek kapitatowych i spotki komandytowo-akeyjnej’,
5 ,,Przeksztalcenie spdtki osobowej w inng spotke osobows” oraz 6 ,,Przeksztalcenie przed-
siebiorcy w spotke kapitatowq, tj. art. 551-584" k.s.h. W ramach tej systematyki przepisy
dotyczace taczenia sie spotek, podziatu i przeksztalcania stanowig wyodrebniony i komplek-
sowo ujety zespot regulacji, w ramach ktérego unormowane zostaja, po pierwsze, zagadnie-
nia proceduralne, w tym metody dokonywania okreslonej formy transformacji, po drugie
za$, instytucje wlasciwe danej formie restrukturyzacyjnej. Nie bez znaczenia pozostajg row-
niez normy odsytajace do przepiséw regulujacych dany typ normatywny spotki handlowej.
Co wiecej, poszczegélne formy transformacji wymuszajg réwnolegle stosowanie przepisow
o charakterze publiczno-prawnym, nakierowanych na ochrone rynku, jak przepisy ustawy
2 16.02.2007 1. 0 ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2023 r. poz. 1689 ze zm.).
Beda one mialy zastosowanie w przypadku faczenia si¢ spotek czy podziatu, ale nie w razie
ich przeksztalcania, poniewaz ta ostatnia forma restrukturyzacji spotek handlowych nie
prowadzi do zmiany ich pozycji rynkowej. Brak bowiem woéwczas podstaw do uznania,
iz mialby nastgpi¢ efekt w postaci koncentracji podmiotowej (por. M. Litwiniska-Werner
[w:] System Prawa Prywatnego, t. 17B, Prawo spotek kapitatowych, red. S. Sottysinski, War-
szawa 2016, s. 1241).

Kazdy z dopuszczalnych przez prawo proceséw transformacyjnych nakierowany jest na
uzyskanie wlasciwych mu celéw. W przypadku faczenia si¢ spélek mamy z reguly do czy-
nienia z konsolidacjg w ramach tej samej branzy, czego efektem ma by¢ zwickszenie pozycji
spotki przejmujacej badZz nowo utworzonej wobec konkurencji czy tez przeciwdziatanie
ze strony uczestniczacych w polaczeniu spotek rosnacej pozycji monopolistycznej inne-
go podmiotu, czy wrecz proba wzmocnienia stabnacej pozycji. Niekiedy jako cel faczenia
wskazuje sie takze na mechanizmy obrony przed wrogim przejeciem (por. A. Kidyba, Pra-
wo..., s. 519). Laczenie si¢ spdlek — przede wszystkim kapitalowych - trzeba zdecydowa-
nie odrdzni¢ od przypadkéw nabycia czy objecia akeji badz udziatéw jednej spotki przez
druga, co prowadzi do wzrostu zaangazowania kapitatowego w akcjonariacie (strukturze
udziatowej) tej pierwszej, dzieki czemu uzyskuje ona mozliwo$¢ oddzialywania na spotke
przejeta poprzez wykorzystanie mechanizméw kontroli kapitalowej. W literaturze przed-
miotu zwraca sie zatem uwage, iz w $wietle przepiséw Kodeksu spotek handlowych sytuacja
polegajaca na nabyciu akeji czy udzialéw w jednej spolce przez inng, przyznajaca tej dru-
giej kontrole nad pierwsza, nie podpada pod definicje taczenia si¢ spotek w drodze prze-
jecia (tak por. A. Witosz, A.]. Witosz [w:] System Prawa Prywatnego, t. 17B, s. 1067). W tej
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sytuacji zachowana pozostaje autonomia i podmiotowos¢ spétki, nad ktorg przejmowana
jest kontrola, co okrela sie mianem przejecia (takeover). W wyniku tej operacji rodzi si¢
stosunek dominacji — po stronie spotki przejmujacej kontrole, oraz zaleznosci - po stronie
spotki, nad ktérg kontrola jest przejmowana. Tak rozumiane przejecie moze mie¢ charakter
przejecia ,,przyjaznego” albo ,wrogiego’, co ma wymiar pozaprawny, kryterium rozstrzy-
gajacym o takiej kwalifikacji jest bowiem stopien wspoéldziatania spotki nabywajacej akeje
czy udzialy ze spotkg przejmowang, tj. z jej wspdlnikami (akcjonariatem) czy organami,
jak zarzad.

Polaczenie si¢ spotek nie powinno doprowadzi¢ do pogorszenia pozycji akcjonariuszy
(wspdlnikow) spotek taczacych sie sprzed tej operaciji, wobec czego ustawodawca przewi-
dzial w tym przypadku sukcesje zaréwno w obszarze praw i obowigzkéw cywilnoprawnych,
jak i sukcesje administracyjna, chociaz ta ostatnia podlega¢ moze okreslonym ogranicze-
niom, wynikajacym badz z ustawy, badz z wlasciwej decyzji administracyjnej. Ponadto
art. 494 § 5 k.s.h. dopuszcza mozliwoé¢ zgloszenia sprzeciwu przez organ, ktéry wydat
koncesje lub zezwolenie. Réwnie waznym zagadnieniem jest kwestia sukcesji podatkowej,
tj. przejecia praw i obowigzkow podatkowych, co reguluje art. 93 o.p., ktéry postuguje sie
sformutowaniem o szerokim zakresie znaczeniowym, stwierdzajac o wstagpieniu ,we wszel-
kie przewidziane w przepisach prawa podatkowego prawa i obowigzki”.

Podzial spétek jako druga z dopuszczalnych form transformacji spotek handlowych polega
na rozwiazaniu spétki dotychczasowej i utworzeniu na bazie jej majatku dwoch lub wiecej
spotek kapitalowych. Ustawa rozréznia przy tym podzial: (i) przez przejecie, tj. w drodze
przeniesienia majatku spotki dzielonej na inne spétki w zamian za udzialy lub akcje spdt-
ki przejmujacej, ktore obejmuja wspdlnicy spoltki dzielonej (por. art. 529 § 1 pkt 1 k.s.h.),
(ii) przez zawigzanie nowych spotek, na ktdre przechodzi caly majatek spotki dzielonej
w zamian za udzialy lub akcje nowych spétek (por. art. 529 § 1 pkt 2 k.s.h.), (iii) przez prze-
jecie i zawiazanie nowej spolki, co polega na przeniesieniu catego majatku spotki dzielonej
na spolke istniejacg i spotke nowo zawiazang (por. art. 529 § 1 pkt 3 k.s.h.), (iv) przez wy-
dzielenie, czyli przez przeniesienie cze$ci majatku spotki dzielonej na istniejaca spotke lub
spotke nowo zawigzang (por. art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h.) oraz (v) przez wyodrebnienie, tj. przez
przeniesienie cze$ci majgtku spotki dzielonej na istniejaca lub nowo zawigzang spotke al-
bo spéiki za udzialy lub akcje spotki albo spdlek przejmujacych lub nowo zawigzanych,
ktore obejmuje spotka dzielona (por. art. 529 § 1 pkt 5 k.s.h.). Skutkiem podziatu jest wiec
rozwigzanie spotki dzielonej, co nastepuje w przypadku tzw. rozbioru, albo utrzymanie jej
bytu prawnego i swoiste wydzielenie z niej majatku, z wykorzystaniem ktdérego powstaja
spotki inne lub ktory wzmocni spotke juz istniejacg. Jak podnosi si¢ w doktrynie prawa
handlowego, celem podziatu jest racjonalizacja proceséw gospodarczych, chociaz moze
on by¢ wykorzystany na potrzeby neutralizacji konfliktéw zachodzacych w tonie spotki
dzielonej, uniemozliwiajacych jej prawidfowe funkcjonowanie (por. np. A. Kidyba, Pra-
wo..., s. 543). Ustawodawca przewidzial wszakze liczne ograniczenia zawezajace mozliwo-
$ci przeprowadzania podziatu. Po pierwsze, spod trybu podziatu wytaczono jednak spotki
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osobowe, z wyjatkiem spotki komandytowo-akcyjnej (por. art. 528 § 2 k.s.h.). Po drugie,
niedopuszczalny jest podzial spotki akcyjnej ani tez spotki komandytowo-akeyjnej w sytua-
cji, kiedy caty kapitat zaktadowy tej spotki nie zostat jeszcze pokryty (por. art. 528 § 1 zdanie
drugie k.s.h.). Po trzecie, spétka nie moze podlega¢ podzialowi wowczas, gdy na skutek
wszczecia likwidacji przystapiono do podziatu jej majatku (por. art. 528 § 3 k.s.h.) oraz po
czwarte, kiedy nastgpito ogloszenie jej upadtosci (por. art. 528 § 3 in fine k.s.h.). Z punktu
widzenia skutkow podziatu zaktada on, iz spétka dzielona podlega rozwigzaniu bez ko-
niecznosci przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, co nastepuje w dniu podzia-
tu, tj. w dniu wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcow. Natomiast w przypadku podziatu
przez wydzielenie, wydzielenie nowej spotki nastepuje w dniu jej wpisania do rejestru, a gdy
wydzielenie odbywa sie w drodze przeniesienia cze$ci majatku spétki dzielonej na spotke
juz istniejacg, dniem wydzielenia jest dzien wpisania do rejestru podwyzszenia kapitalu
zakladowego spotki przejmujace;.

Przeksztalcenie spotki handlowej polega na zmianie formy organizacyjnoprawnej z zacho-
waniem tozsamo$ci praw i obowiazkéw podmiotu przeksztalcanego (tak por. A. Kidyba,
Prawo...,s. 555). Celem, na ktérym koncentruje si¢ przeksztalcenie, jest utrzymanie ciaglo-
$ci podmiotowej uczestnikow tej formy transformacji przy jednoczesnej zmianie formy or-
ganizacyjnoprawnej, ktora moze by¢ bardziej dostosowana do zmieniajacych si¢ warunkéw
prowadzonej dziatalnosci. Pozwala ona spotce zachowad swojg baze klientow, utrzymujac
wypracowang dotad pozycje na rynku, a réwnoczesnie w trakcie tego procesu utrzymane
zostajg w mocy dotychczasowe koncesje i zezwolenia. W literaturze przedmiotu zwraca
sie rowniez uwage na fakt, ze motywy skfaniajace spotki do przeksztalcenia mogg wyni-
ka¢ z okolicznosci wewnetrznych, jak np. wzgledy organizacyjno-menedzerskie, zmiana
relacji wlascicielskich i potrzeba ograniczenia wptywu wspolnikéw na biezace zarzadzanie
spotka, a nawet ograniczenie czy wrecz wylaczenie kontroli osobistej tych ostatnich, jako
nadmiernie ucigzliwej i nieefektywnej (por. m.in. A. Kidyba, Prawo..., s. 555). Przeksztal-
cenie nie podlega ograniczeniom podmiotowym, totez moze obejmowac zaréwno spotki
osobowe, jak i kapitalowe. Szczegdlng role odgrywaja przepisy przewidujace przeksztalce-
nie spotki cywilnej w spotke handlowa. W tym ostatnim przypadku mamy do czynienia
zregulacja podstawows, przewidziang w art. 551 § 2 k.s.h., ktéry umozliwia przeksztatcenie
spotki cywilnej w spotke handlows inng niz jawna, oraz z regulacja przewidziang w art. 26
§ 4-6 k.s.h., odnoszaca si¢ do przeksztalcenia spétki cywilnej w spotke jawng. Warto przy
tym zauwazy¢, ze z racji odmiennosci konstrukcyjnej i réznej natury prawnej spotek han-
dlowych i spétki cywilnej nie ma mozliwo$ci przeksztalcenia odwrotnego, tj. spotki handlo-
wej w spotke cywilng. W przypadku przeksztatcania ustawa przewiduje ograniczenia w jego
przeprowadzaniu, zakazujac przeksztatcenia spotki w likwidacji, wowczas gdy rozpoczeto
juz podzial majatku, a takze przeksztalcenia spotki w upadlosci (por. art. 551 § 4 k.s.h.).

prof. dr hab. Marek Michalski
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USTAWA

z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

Kodeks spotek handlowych'

(tekst jedn. Dz.U. z 2024 r. poz. 18; zm.: Dz.U. 2 2024 r. poz. 96)

! Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji transpozycji nastepujacych dyrektyw Wspolnot Euro-
pejskich:

1) pierwszej dyrektywy Rady 68/151/EWG z 9 marca 1968 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wy-
magane w Panstwach Czlonkowskich od spotek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzy-
skania ich rownowaznosci w catej Wspdlnocie, dla zapewnienia ochrony intereséw zaréwno wspolnikow
jak i 0sdb trzecich (Dz.Urz. WE L 65 z 14.03.1968, str. 8, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 17, t. 1, str. 3, ze zm.);
drugiej dyrektywy Rady 77/91/EWG z 13 grudnia 1976 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wy-
magane w Panistwach Czlonkowskich od spétek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzy-
skania ich rownowaznosci, dla ochrony interesow zaréwno wspdlnikow, jak i 0sob trzecich w zakresie
tworzenia spo6tki akcyjnej, jak réwniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.Urz. WE L 26 z 31.01.1977,
str. 1, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, str. 8, ze zm.);
trzeciej dyrektywy Rady 78/855/EWG z 9 pazdziernika 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3
lit. g Traktatu, dotyczacej taczenia si¢ spétek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 295 z 20.10.1978, str. 36, ze zm.;
Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, str. 42, ze zm.);
szostej dyrektywy Rady 82/891/EWG z 17 grudnia 1982 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g Trak-
tatu dotyczacej podziatu spétek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 378 z 31.12.1982, str. 47, ze zm.; Dz.Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, str. 50, ze zm.);
jedenastej dyrektywy Rady 89/666/EWG z 21 grudnia 1989 r. dotyczacej wymogow ujawniania informacji
odnosnie do oddzialéw utworzonych w Panistwie Cztonkowskim przez niektére rodzaje spotek podlegaja-
cych prawu innego panstwa (Dz.Urz. WE L 395 z 30.12.1989, str. 36, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 17, t. 1, str. 100, ze zm.);
dwunastej dyrektywy Rady 89/667/EWG w sprawie prawa spélek z dnia 21 grudnia 1989 r. dotyczacej jed-
noosobowych spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig (Dz.Urz. WE L 395 z 30.12.1989, str. 40, ze zm.;
Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, str. 104, ze zm.);
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/17/WE z 19 marca 2001 r. w sprawie reorganizacji
i likwidacji zakladow ubezpieczen (Dz.Urz. WE L 110 z 20.04.2001, str. 28; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 4, str. 3);
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE z 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji
i likwidagji instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 125 z 05.05.2001, str. 15; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 4, str. 15).
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TYTUL IV
taczenie, podziat i przeksztatcanie spotek

DZIAL |
taczenie sie spotek

Rozdziat 1
Przepisy ogélne

NG A ER [Laczenie spotek]

§ 1. Spolki kapitalowe moga sie laczy¢ ze soba oraz ze spotkami osobowymi; spotka
osobowa, z wylaczeniem spotki komandytowo-akcyjnej, nie moze jednakze by¢ spol-
ka przejmujaca albo spotka nowo zawigzang.

§ 1'. Spoétka kapitalowa oraz spotka komandytowo-akcyjna moga si¢ faczy¢ ze spol-
ka zagraniczna, o ktorej mowa w art. 119 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektorych aspektow prawa
spotek (Dz. Urz. UE L 169 z 30.06.2017, str. 46-127, z pézn. zm.?), utworzong zgod-
nie z prawem panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym i majaca siedzibe statutowa, zarzad gléwny
lub gléwny zaklad na terenie Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym (polaczenie transgraniczne).

§ 2. Spolki osobowe moga sie laczy¢ ze soba tylko przez zawiazanie spolki kapitalo-
wej albo spotki komandytowo-akcyjnej albo przejecie przez spotke komandytowo-
-akcyjna.

§ 3. Nie moze si¢ laczy¢ spotka w likwidacji, ktora rozpoczeta podzial majatku, ani
spolka w upadlosci.

? Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogloszone w Dz.Urz. UE L 172 z 26.06.2019, str. 18, Dz.Urz. UE
L186211.07.2019, str. 80, Dz.Urz. UE L 321 212.12.2019, str. 1, Dz.Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 24, Dz.Urz.
UE L 317 z 01.10.2020, str. 39, Dz.Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1, Dz.Urz. UE L 137 z 22.04.2021, str. 20
oraz Dz.Urz. UE L 43 7 24.02.2022, str. 93.
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Art. 491 Dzial I. Lgczenie sig spotek

I. Uwagi ogélne

1. Komentowany przepis zawiera omdOwienie podstawowych regul dotyczacych mozliwo-
$ci taczenia si¢ spdtek prawa handlowego. Przepis ten otwiera tytut IV Kodeksu spétek
handlowych: ,Laczenie, podzial i przeksztalcanie spotek” - i zawiera podstawowg regu-
lacje prawng zjawiska okreslanego w praktyce facznie jako transakcje M&A (Mergers and
Acquisitions).

2. Podjecie decyzji o przeprowadzeniu danej transakcji uwarunkowane jest co do zasady
wzgledami ekonomicznymi oraz biznesowymi. Przeprowadzenie transakeji ma stuzy¢ op-
tymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem dang spotka. Poprzez inwestycje w dang
spotke umozliwia sie takze czesto szerszy i znacznie szybszy rozwdj danej marki, ktdra po
transakcji ma mozliwo$¢ realnego zaistnienia na rynku.

3. Istota i celem Iaczenia si¢ spdlek jest scalenie dwdch lub wigkszej liczby organizméw go-
spodarczych, ktdre po polaczeniu kontynuuja dzialalno§¢ w ramach jednego podmiotu
(A. Helin, K. Zorde, A. Bernaziuk, R. Kowalski, Fuzje i przejecia spotek kapitatowych. Za-
gadnienia rachunkowe i podatkowe, Warszawa 2014). Laczenie si¢ spolek polega na tym,
iz majatek jednej z faczacych si¢ spdtek przechodzi na inng spétke. Potaczenie to moze
zosta¢ dokonane w dwojaki sposob, tj. przez:

1) przeniesienie catego majatku spolki (przejmowanej) na inng spotke (przejmujaca) za
udziaty lub akgje, ktére spotka wydaje wspdlnikom spotki przejmowanej (taczenie sie
przez przejecie, polaczenie per incorporationem);

2) zawigzanie spotki kapitatowej, na ktdrg przechodzi majatek wszystkich faczacych sie
spolek za udzialy lub akcje nowej spdtki (faczenie sie przez zawigzanie nowej spotki,
polaczenie per unionem; zob. A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szu-
manski, J. Szwaja, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, t. 4, Lgczenie, podziat i prze-
ksztatcanie spotek. Przepisy karne. Komentarz do artykutow 491-633, Warszawa 2009,
s. 174-175).

Il. Dopuszczalnos¢ potaczenia

1. Ustawodawca uregulowal jednoczesnie to, jakie podmioty moga w danym rodzaju pola-
czenia uczestniczy¢. Z tresci komentowanego przepisu wynika, iz mogg sie¢ faczy¢:

1) sp6tki kapitatowe tych samych badz réznych typow (tj. spotka z ograniczong odpo-
wiedzialno$cig ze spotka akcyjna lub prosta spotka akcyjng, dwie spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig, dwie spotki akcyjne lub proste spotki akcyjne); niedopuszczal-
ne jest natomiast pofaczenie spotek kapitatowych przez utworzenie spotki osobowej,
z wylaczeniem spotki komandytowo-akeyjnej;

2) spolka kapitatowa ze spotka osobowq z tym zastrzezeniem, ze spotka osobowa, z wy-
taczeniem spotki komandytowo-akeyjnej, nie moze by¢ spotka przejmujacg ani spotka
Nowo zawigzang;
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Rozdzial 1. Przepisy ogélne Art. 491

3) spotki osobowe tych samych badz roznych typdw, z tym Ze polaczenie to moze na-
stapi¢ wylacznie przez: (i) zawigzanie spotki kapitatowej badz spotki komandytowo-
-akeyjnej, (ii) przejecie spotki komandytowo-akceyjnej;

4) spétka kapitatowa oraz spétka komandytowo-akcyjna moga sie faczy¢ ze spolka za-
graniczng, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/56/WE z 26.10.2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia sie spotek kapitato-
wych (Dz.Urz. UE L 310, s. 1, ze zm.), utworzong zgodnie z prawem panstwa czlon-
kowskiego Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym i majacg siedzibe statutows, zarzad gléwny lub gléwny zaklad na tere-
nie Unii Europejskiej lub panistwa-strony umowy o Europejskim Obszarze Gospodar-
czym (polaczenie transgraniczne). Przy czym spétka komandytowo-akcyjna nie moze
by¢ spotka przejmujaca albo spotka nowo zawigzana.

. Z powyzszego wynika zatem, iz finalnym rezultatem kazdego polaczenia jest zawsze al-
bo spolka kapitalowa, albo spotka komandytowo-akeyjna, czy to na zasadzie powstania,
czy kontynuacji bytu prawnego spolki przejmujacej. Nigdy natomiast nie zdarzy sie tak,
ze swego rodzaju finalnym produktem polaczenia bedzie spotka osobowa.

. Konsekwencjg polaczenia jest ustanie bytu prawnego co najmniej jednej z taczacych sie
spotek.

. Istotne jest rowniez to, ze w polaczeniu moze bra¢ udzial wigksza liczba podmiotow,
tj. wiecej niz tylko dwie spotki kapitalowe lub spétki osobowe (K. Oplustil [w:] J. Bie-
niak i in., Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Warszawa 2024, Legalis, art. 491, nb 4).

. Ustawodawca nie przewidzial wymogu, aby nowo powstata spotka miata takg samg forme,
jaka miala dotychczas jedna z taczacych sie spotek, zatem np. w nastepstwie polaczenia
spotki akeyjnej lub prostej spoltki akeyjnej ze spotka jawng moze doj$¢ do zawigzania spot-
ki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W konsekwencji w nastepstwie polaczenia moga
zosta¢ osiggniete dwa cele gospodarcze, tj. koncentracja majatkowa oraz przeksztalcenie
formy prawnej taczacych sie spolek (por. M. Rodzynkiewicz, Lgczenie sig spétek. Komen-
tarz, Warszawa 2003, s. 15; K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2024, art. 491, nb 4).

. Za dopuszczalne nalezy tez uznaé jednoczesne przejecie kilku spolek przez jedna spét-
ke kapitatowa (por. M. Rodzynkiewicz, Lgczenie..., s. 15; K. Oplustil [w:] ]. Bieniak i in.,
Kodeks..., 2024, art. 491, nb 5). Zaleta takiego sposobu polaczenia jest niewatpliwie przy-
spieszenie procesu restrukturyzacji w danej grupie spotek, z jednoczesnym obnizeniem
kosztéw catej procedury (A. Szumanski, Jednoczesne przejecie spotek kapitatowych oraz
skutki tzw. wylgczenia z przejecia jednej spotki przejmowanej, PPH 2011/6, s. 8).

. Obowigzujaca regulacja nie zawiera szczegdlnych ograniczen w zakresie dopuszczalnosci
polaczenia migdzy spotkami jednoosobowymi. Dopuszczalna jest zatem sytuacja, w ktorej
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spolka jednoosobowa bedzie jedng ze stron transakeji, jak rowniez taka sytuacja, gdy po
obu stronach transakcji wystapia spotki osobowe. A. Witosz ([w:] System Prawa Prywatne-
g0, t. 17B, Prawo spélek kapitatowych, red. S. Soltysiniski, Warszawa 2016, art. 491) zwraca
uwage, iz polaczenie spotek jednoosobowych jest dopuszczalne: ,,nawet w sytuacji, gdy
jedynym wspolnikiem albo akcjonariuszem tych jednoosobowych spotek jest ta sama
spotka albo gdy kilka jednoosobowych spdtek potaczyto sie przez zawiazanie nowej spotki
kapitatowej”. Poglad ten nalezy podzieli¢, brak jest uzasadnionych powodoéw, dla ktoérych
w tym wypadku nalezaloby jeszcze bardziej ograniczy¢ obowiazujace zasady faczenia sie
spotek.

. Dopuszczalne jest takze taczenie spotek, pomiedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji
badz zaleznosci. W art. 516 k.s.h. ustawodawca przewidzial procedure majaca na celu
swego rodzaju uproszczenie przejecia spotki zaleznej przez spotke dominujgcg (upstre-
am merger; zob. szerzej na temat polaczenia upstream merger w komentarzu do art. 492
i 516), ktora posiada udziaty lub akcje o Iacznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 90%
kapitatu zakltadowego spotki przejmowanej, lecz nieobejmujacej calego jej kapitatu. Taka
procedura jest natomiast wylaczona w sytuacji, gdy spotka przejmujaca jest spotka pub-
liczna.

. Kolejnym dopuszczalnym sposobem polaczenia jest tzw. polaczenie odwrotne (down-
stream merger; zob. szerzej na temat polaczenia downstream merger w komentarzu do
art. 492), czyli pofaczenie, w ktorym spétka przejmujacg jest spotka zalezna, a spotka przej-
mowang - spétka dominujaca (K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2024, art. 491,
nb 13; A. Opalski, W. Achramowicz, Kontrowersje wokot przejecia spotki dominujgcej przez
zalezng spotke z o.0., MPH 2013/3, s. 51 n.). Od strony praktycznej w przypadku takiego
polaczenia dochodzi do tego, iz przejmujaca spolka zalezna nabywa w drodze sukcesji
uniwersalnej jej wlasne udzialy badz akgje, ktore stanowily majatek przejmowane;j spotki
dominujacej (K. Oplustil [w:] ]. Bieniak i in., Kodeks..., 2024, art. 491, nb 12).

lll. Ograniczenia w faczeniu sie spotek

. W § 3 komentowanego przepisu zostalo zawarte ograniczenie wylaczajace mozliwos¢
uczestnictwa w procesie polaczenia spotki, ktdra rozpoczela podzial majatku, jak réw-
niez spotki w upadtosci. Niemniej za dopuszczalne nalezy uznac¢ potaczenie spétki, ktora
jest w trakcie likwidacji — aczkolwiek dotyczy to $cisle okreslonego etapu postepowa-
nia likwidacyjnego, tj. momentu pomiedzy otwarciem likwidacji a podzialem majatku
(zob. A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-633 Kodeksu spotek handlowych,
LEX 2017, art. 491).

. Przez pojecie spotki w upadtosci nalezy rozumie¢ spétke, co do ktérej sad upadlosciowy
wydal postanowienie o ogloszeniu upadiosci. Stosownie bowiem do tresci art. 52 pr. up.
»Data wydania postanowienia o ogloszeniu upadlosci jest datg upadtosci”.
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Rozdzial 1. Przepisy ogélne Art. 491

. Powyzsze ograniczenia uwarunkowane sg koniecznoscia zapewnienia nalezytej ochrony
intereséw wierzycieli wszystkich spolek, ktore biorg udzial w polaczeniu, z uwagi na zmia-
ne zasad odpowiedzialnoéci za zobowiazania podmiotéw uczestniczacych w pofaczeniu
oraz zmiane sytuacji prawno-majatkowej tych podmiotow.

. Mimo tego, iz obowiazujace przepisy nie reguluja wprost kwestii dopuszczalnosci pota-
czenia spotek kapitalowych w organizacji, nalezy przyjac, ze takie polaczenie nie jest do-
puszczalne (zob. K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
Legalis 2024, art. 491, nb 11; J. Golonka, Zdolnos¢ potgczeniowa spotek kapitatowych w or-
ganizacji, PPH 2010/4, s. 42; N. Chyb, Status spétki nowo zawigzanej w lgczeniu sie spétek
metodg per unionem - polemika, PPH 2013/10, s. 41 i n.). Istnieje bowiem ryzyko tego,
ze w okresie pomiedzy zawarciem umowy spotki badz zawigzaniem spoéiki a jej wpisaniem
do rejestru przedsiebiorcéw KRS wystapig okolicznosci, ktore zniweczg dalszy byt prawny
takiej spotki. Innym praktycznym ogranicznikiem jest niemozliwo$¢ wykonania przez za-
rzad spotki w organizacji zobowigzania, o ktorym mowa w art. 507 § 1 k.s.h., tj. zgloszenia
przez zarzad do sadu rejestrowego uchwaly o taczeniu si¢ spotki w celu wpisania do reje-
stru wzmianki o takiej uchwale. Wykluczenie mozliwosci faczenia si¢ spotek w organizacji
stuzy rowniez realizacji zasady bezpieczenstwa obrotu gospodarczego w prawie spotek
handlowych. Niewatpliwy jest przy tym fakt, iz dla potencjalnego inwestora/nabywcy da-
nej spolki jej sytuacja prawna ma fundamentalne znaczenie. Nie bez powodu czynno$ciag
poprzedzajacy przeprowadzenie transakcji potaczenia spotek jest dokonanie badania due
diligence zaréwno pod wzgledem prawnym, podatkowym, jak i finansowym.

. Podzieli¢ nalezy natomiast poglad wyrazany przez P. Piniora ([w:] Kodeks spétek handlo-
wych. Komentarz, red. J. Strzgpka, Legalis 2017, art. 491, nb 9), zgodnie z ktérym brak jest
przeszkod ku temu, aby spotka w organizacji podejmowata czynnosci na wezesnym etapie
tzw. fazy menedzerskiej procedury faczeniowej (np. uzgodnienie planu polaczenia), ktérej
finalizacja nastapi dopiero po zarejestrowaniu spétki w organizacji (por. M. Rodzynkie-
wicz [w:] Kodeks spotek handlowych, t. 4, Lgczenie, podzial i przeksztatcanie spétek. Przepisy
karne. Komentarz do art. 491-633, red. A. Opalski, Warszawa 2016, Legalis, art. 491, nb 14;
J. Golonka, Zdolnos¢ potgczeniowa..., s. 47; N. Chyb, W sprawie statusu spétki nowo za-
wigzanej w lgczeniu metodg per unionem - replika, PPH 2014/4, s. 44). Dodatkowo nalezy
zwrdci¢ uwage réwniez na te okoliczno$d, iz zestawiajac ramy czasowe potrzebne do zare-
jestrowania spotki oraz ramy czasowe potrzebne do sfinalizowania transakcji polaczenia,
tj. odpowiednio: (i) okofo 1 miesigca dla rejestracji spotki i tym samym utraty przez spotke
statusu spotki w organizacji, (ii) okoto 4-6 miesiecy dla zamkniecia transakcji polaczenia,
nie jest mozliwe, aby w czasie, kiedy spotka ma status spotki w organizacji, nastapilo jej
polaczenie z inng spdtka. Zatem analizowany problem ma charakter jedynie czysto teore-
tyczny (P. Pinior [w:] Kodeks..., red. J. Strzepka, 2017, art. 491, nb 9).
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IV. Etapy potaczenia

1. Polaczenie, bedace jednym z rodzajow transakcji M&A, jest procesem, ktory w praktyce
zajmuje zwykle kilka miesigcy. Od strony technicznej proces ten obejmuje nastepujace etapy:

1) poczatkowe dyskusje biznesowe pomiedzy sprzedajacym i kupujacym;

2) zawarcie przez strony transakcji umowy o zachowaniu poufnosci, tzw. NDA (non disc-
losure agreement);

3) podpisanie umowy o wylacznosci (exclusivity) pomiedzy kupujacym a sprzedajacym;

4) zaangazowanie doradcéw prawnych, podatkowych, finansowych, biznesowych;

5) strukturyzacja podatkowa transakcji;

6) podpisanie listu intencyjnego (letter of intent/letter of understanding/memorandum
of term sheet) zawierajacego podstawowe warunki transakcji;

7) przeprowadzenie badania due diligence w praktyce czesto obejmujacego dokonanie
analizy sytuacji przejmowanej spotki zaréwno pod wzgledem prawnym, podatko-
wym, jak i pod wzgledem finansowym w celu dokonania oceny stopnia ryzyka, ktore
moze wigza¢ si¢ z planowanym polaczeniem, jak réwniez ustalenia warto$ci majatku,
ktory ma zosta¢ nabyty. Celem badania due diligence jest takze ustalenie, jakie czyn-
nosci naprawcze muszg zostac¢ podjete, aby zmitygowac zidentyfikowane ryzyka przed
podpisaniem badz zamknieciem transakeji. Badanie prawne due diligence w praktyce
zwykle przeprowadzane jest na zlecenie kupujacego, niemniej coraz czeéciej zdarza sie
réwniez, iz podmiotem zlecajagcym przeprowadzenie badania prawnego jest sprzeda-
jacy (tzw. vendor due diligence);

8) przygotowanie projektow umow oraz zatacznikow (w zaleznosci od intencji stron mo-
ze to by¢ przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw/akeji, warunkowa umowa sprze-
dazy udzialéw/akeji. Na tym etapie czesto rdwniez przygotowywane sg dokumenty
dotyczace finansowania danej transakcji);

9) negocjacje umow;

10) podpisanie (signing);

11) spelnienie si¢ warunkow zawieszajacych (conditions precedent), ktore w praktyce
obejmuje czesto m.in. uzyskanie stosownych zgod, zezwolen, uzyskanie informacji
od wlasciwych organéw na temat nieskorzystania z prawa pierwokupu przez organ
uprawniony w przypadku gruntéw rolnych badz lesnych;

12) zamkniecie transakcji (closing), ktére w praktyce obejmuje w zaleznosci od rodza-
ju zawartej uprzednio umowy, np. takie czynnosci, jak podpisanie umowy w formie
wymaganej przez prawo, jak réwniez innych uméw czy tez dokumentéw zwigzanych
z przedmiotem transakcji, zaplata ceny, przyznanie udzialow lub akcji czy tez zawar-
cie umoéw majacych na celu uregulowanie dalszej wspotpracy stron w przysztosci,
tj. umow wspolnikow (tzw. SHA - Shareholders’ Agreement) (Praktyczny przewodnik
prawny po transakcjach fuzji i przeje¢, www.codozasady.pl).

2. Opisana powyzej procedura polaczenia czesto znajduje zastosowanie na zasadzie analogii
w przypadku pozostalych transakeji M&A.
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Rozdzial 1. Przepisy ogélne Art. 491

. Dodatkowo w Kodeksie spotek handlowych zostaly opisane etapy transakcji dotyczace
przygotowania okreslonej dokumentacji oraz wymogow, jakie te dokumenty muszg spet-
niaé, i termindw, w jakich powinny zostaé przygotowane.

. Etap pierwszy nazywany jest przygotowawczym badz menedzerskim (art. 498-505 oraz
517-520 k.s.h.; M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz,
red. Z. Jara, Warszawa 2017, Legalis, art. 491, nb 5). Obejmuje swoim zakresem takie czyn-
nosci, jak uzgodnienie i sporzadzenie planu polaczenia, zgloszenie planu polaczenia do
sadu rejestrowego z jednoczesnym wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta celem
zbadania planu polaczenia spotek pod wzgledem poprawnosci i rzetelnosci, sporzadze-
nie przez zarzad kazdej z faczacych si¢ spotek pisemnego sprawozdania uzasadniajacego
polaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a zwlaszcza stosunek wy-
miany udzialéw lub akcji, sporzadzenie przez biegtego rewidenta opinii dotyczacej planu
polaczenia, skierowanie do wspdlnikéw taczacych sie spotek dwukrotnych zawiadomien
o zamiarze pofgczenia, jak réwniez udostepnienie wspolnikom dokumentéw przygotowa-
nych na cele polagczenia.

. Etap drugi nazywany jest wlascicielskim (M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks...,
red. Z. Jara, 2017, art. 491, nb 5) i obejmuje swoim zakresem czynnosci, o ktérych mo-
wa w art. 506 oraz 522 k.s.h., tj. podjecie przez zgromadzenie wspolnikéw lub walne
zgromadzenie kazdej ze spotek uchwaly o potaczeniu. W przypadku laczenia si¢ spotki
kapitalowej ze spdtka osobowg analogicznie wymagane jest podjecie uchwaly zgromadze-
nia wspolnikow lub walnego zgromadzenia taczacej si¢ spotki kapitalowej oraz uchwaty
wszystkich wspolnikow aczacej sig spotki osobowej.

. Etap trzeci - ostatni, to faza rejestracji polaczenia przez sad rejestrowy i jego ogloszenia,
a zatem czynnoéci, o ktérych mowa w art. 507, 508 oraz 523, 524 k.s.h., czyli wpis przez
sad rejestrowy polaczenia do rejestru przedsiebiorcéw oraz ogloszenie o potaczeniu. Za-
koniczenie procedury potfaczenia nastepuje w dniu wpisania pofaczenia do rejestru wias-
ciwego wedlug siedziby, odpowiednio spotki przejmujacej albo spdtki nowo zawigzanej
(art. 493 k.s.h.; M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 491, nb 5).
Z uwagi na rozne wzgledy o charakterze biznesowym, organizacyjnym czy tez podatko-
wym strony umowy polaczenia czgsto skladaja do sadu rejestrowego wniosek o zareje-
strowanie polgczenia w $cisle okreslonym dniu - takim dniem jest zazwyczaj 1. stycznia
kolejnego roku (jako w wielu przypadkach poczatek kolejnego roku obrotowego). Niestety,
wniosek taki nie jest dla sadu w Zaden sposéb wiazacy, aczkolwiek dobrg i coraz czgsciej
spotykang praktyka jest przychylanie sie przez sad rejestrowy do takiego wniosku i doko-
nanie wpisu pofaczenia we wnioskowanej dacie.
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V. Transgraniczne taczenie sie spotek

Z literalnego brzmienia przepisu § 1' wynika wprost, jakie spotki majace siedzibe na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej moga uczestniczy¢ w takim polaczeniu. Sa to spotki
kapitalowe oraz spdtka osobowa w postaci spotki komandytowo-akcyjnej. Doprecyzo-
wania wymaga, iz przez pojecie spolek kapitalowych nalezy rozumieé spotke z ograni-
czong odpowiedzialno$cia, spotke akcyjng, prosta spotke akcyjng oraz spotke europejska
(zob. A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-633..., 2017, art. 491). Wprawdzie
Kodeks spdtek handlowych w art. 4 § 1 pkt 2 definiuje spotke kapitatows jako spotke
z ograniczong odpowiedzialnoécig, spotke akcyjng oraz prostg spotke akcyjng, niemniej
w przypadku art. 491 § 1' k.s.h. klasyfikacja danej spotki jako spotki kapitatowej — z uwagi
na fakt, iz Rzeczpospolita Polska pozostaje strong umowy o Europejskim Obszarze Go-
spodarczym oraz jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej — powinna dokonywac
si¢ w szerszym horyzoncie, tj. z uwzglednieniem przepiséw ustawy z 4.03.2005 r. o eu-
ropejskim zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spélce europejskiej (Dz.U. z 2022 r.
poz. 259), jak i rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z 8.10.2001 r. w sprawie statutu
spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz. UE L 294, s. 1, ze zm.), ktore to reguluja wlasnie kolejny
typ spotki kapitatowej — spotke europejska (Societas Europaea lub SE) (zob. art. 2 pkt 6
ustawy o europejskim zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spolce europejskiej w zw.
zart. 1 ust. 1 rozporzadzenia nr 2157/2001).

g EPI [Sposoby taczenia]

§ 1. Polaczenie moze by¢ dokonane:

1) przez przeniesienie calego majatku spolki (przejmowanej) na inng spoétke
(przejmujaca) za udzialy lub akcje, ktore spotka przejmujaca przyznaje wspol-
nikom spotki przejmowanej (laczenie sie przez przejecie);

2) przez zawiazanie spolki kapitalowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, na
ktora przechodzi majatek wszystkich laczacych sie spolek za udzialy albo akcje
nowej spolki (laczenie sie przez zawiazanie nowej spolki).

§ 2. Wspolnicy spolki przejmowanej lub spolek taczacych sie przez zawiazanie nowej
spotki moga otrzymac obok udzialow lub akeji spotki przejmujacej badz spotki no-
wo zawigzanej doplaty w gotéwce, nieprzekraczajace Iacznie 10% wartosci bilansowej
przyznanych udzialow albo akcji spotki przejmujacej, okreslonej wedlug oswiadcze-
nia, o ktorym mowa w art. 499 § 2 pkt 4, badz 10% wartosci nominalnej przyznanych
udzialéw albo akgji spotki nowo zawiazanej. Doplaty spolki przejmujacej sa dokony-
wane z zysku badz z kapitalu zapasowego tej spolki.

§ 3. Spotka przejmujaca lub spotka nowo zawigzana moze uzalezni¢ przyznanie swo-
ich udzialéw lub akcji wspolnikom spolki przejmowanej lub spotek Iaczacych sie przez
zawigzanie nowej spolki od wniesienia doplat w gotowce nieprzekraczajacych warto-
$ci, o ktorej mowa w § 2.
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Rozdzial 1. Przepisy ogélne Art. 492

I. Sposoby potfaczenia - uwagi ogélne

. W komentowanym przepisie zostaly wskazane dwa sposoby, ktére moga stuzy¢ polaczeniu
spolek, tj.:
1) przejecie spotki inkorporowanej przez kapitatowa lub komandytowo-akcyjng spotke
inkorporujaca (tzw. potaczenie per incorporationem);
2) zawigzanie nowej spotki kapitatowej badz tez spotki komandytowo-akceyjnej, na ktorg
przejdzie majatek wszystkich spotek bioracych udziat w polaczeniu (tzw. per unionem).

. Regulacja ta jest bezpos$rednim nawigzaniem do tzw. dawnej trzeciej dyrektywy Rady
78/855/EWG z 9.10.1978 . dotyczacej taczenia si¢ spotek akcyjnych (Dz.Urz. WE L 295,
s. 36, ze zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 1, s. 42, ze zm.). W art. 3
dyrektywy wskazano, iz ,tgczenie przez przejecie” oznacza operacje, poprzez ktorg jedna
lub wigcej spolek zostaje rozwigzanych bez postgpowania likwidacyjnego i przenosi do
innej spotki wszystkie swoje aktywa oraz pasywa w zamian za emitowanie dla akcjonariu-
szy spolki lub spotek przejmowanych akcji w spdlce przejmujacej oraz doptate w gotowee,
jesli taka bedzie nieprzekraczajaca 10% wartosci nominalnej tak wyemitowanych akcji
lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich wartosci ksieggowej. Natomiast w art. 4
dyrektywy zdefiniowano ,faczenie przez zawiazanie nowej spdtki” jako operacje, poprzez
ktorg kilka spolek zostaje rozwigzanych bez postgpowania likwidacyjnego i przenosi na
zawigzywang spotke wszystkie swoje aktywa i pasywa w zamian za akcje wydane ich ak-
cjonariuszom w nowej spolce oraz doptate w gotowce, jesli taka nie bedzie przekraczaé
10% wartosci nominalnej wydanych akgji lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej,
ich wartosci ksiegowe;j.

. Jak mozna wyczyta¢ z cytowanych przepisoéw, w ich tresci wyraznie wskazuje sie na brak
obowigzku przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego w stosunku do spdtki, ktorej
byt prawny ustaje wraz z dniem polaczenia. Mimo iz takie zastrzezenie nie zostalo wprost
wpisane do tresci art. 492 k.s.h., nalezy przyja¢, iz w obowigzujacym porzadku prawnym
réwniez brak jest wymogu, aby zostalo przeprowadzone postepowanie likwidacyjne w sto-
sunku do spétki, ktora jest rozwigzywana.

. Istotnym wymogiem, ktory musi zosta¢ spetniony, aby dana transakcja zostata zakwali-
fikowana jako polgczenie w rozumieniu przepiséw Kodeksu spotek handlowych, jest to,
by spotka przejmujgca w ramach danej transakcji przejela calos¢ majatku spotki przejmo-
wanej, a nie jedynie czes¢ takiego majatku (zob. K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks...,
2017, art. 492; A. Witosz [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, red. W. Pyziot, War-
szawa 2008, LEX, art. 492, nt 2, 4). Nawet bowiem w sytuacji, w ktorej przejmujaca spotka
przejmowalaby znaczng czes$¢ majatku spotki przejmowanej, np. 95%, nie bedziemy mieli
do czynienia z przejeciem, a jedynie z wydzieleniem w rozumieniu przepisu art. 529 § 1
pkt 4 k.s.h., albowiem w nastepstwie transakeji spotka, ktdrej udzialy beda przenoszone,
nadal zachowa swoj byt prawny.
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. Dodatkowo nalezy przyja¢, ze nie ma zadnych przeciwskazan do jednoczesnego przejecia
przez jedng spotke przejmujaca kilku spotek kapitatowych. Takie przejecie, ze wzgledu
na ograniczenia przewidziane w komentowanym przepisie, bedzie oczywiscie dotyczyé
jedynie sytuacji, w ktdrej spotka przejmujacg jest spotka kapitatowa. Natomiast za stuszny
nalezy uzna¢ poglad, iz nie ma przeciwskazan, aby spétkami przejmowanymi mogly by¢
spolki osobowe (tak A. Szumanski, Jednoczesne przejecie. .., s. 16—-17; zob. tez A. Kidyba,
Komentarz aktualizowany do art. 301-633..., 2017, art. 492).

. Ustawodawca przewidzial rowniez pewne ograniczenia dotyczace mozliwych wariantow
faczenia sie spotek. Przykladem takiego ograniczenia jest przewidziany w art. 124 ust. 3
pr. bank. wymag, aby w sytuacji, w ktdrej przejmujacym jest bank krajowy — potaczenie
dokonywalo si¢ wylacznie przez przeniesienie catego majatku banku przejmowanego albo
przejmowanej instytucji kredytowej na bank przejmujacy, za udziaty albo akecje, ktdre bank
przejmujacy wydaje czlonkom albo akcjonariuszom banku przejmowanego albo przej-
mowanej instytucji kredytowej. Z powyzszego wynika zatem, iz bank krajowy nie moze
powsta¢ w nastepstwie polaczenia kilku innych bankéw krajowych, ktérych byt prawny
ustanie w nastepstwie polaczenia.

Il. Potaczenie przez przejecie

. Polaczenie per incorporationem polega na tym, iz w rezultacie tylko jedna z faczacych sie
spolek kontynuuje swoj byt prawny, natomiast byt przejmowanej sp6tki ustaje wraz z mo-
mentem wpisu polaczenia do rejestru przedsigbiorcow KRS. W praktyce zwykle bywa
tak, iz bezposrednig konsekwencja fuzji jest podwyzszenie kapitalu zaktadowego w spot-
ce przejmujacej. Celem tego zabiegu jest ustanowienie nowych udziatéw badz akeji dla
wspolnikéw lub akcjonariuszy spétki przejmowane;.

. Motzliwa jest rowniez sytuacja, w ktorej spotka przejmujaca jest juz wlascicielem udziatow
badz akeji spotki przejmowanej, jak tez przypadek, gdy wysokos¢ udziatéw badz akcji wias-
nych pozwala na dokonanie wymiany udziatéw lub akcji spotki przejmowanej na udzialy
badz akcje spotki przejmujacej wedltug stosunku wymiany, ktdry zostat okreslony w planie
polaczenia (M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks. .., red. Z. Jara, 2017, art. 492, nb 2).

. W ramach pofaczenia per incorporationem w pismiennictwie (zob. m.in. J. Jerzmanow-
ski, Umorzenie akcji wlasnych nabytych przez spotke przejmujgcg w toku potgczenia od-
wrotnego, PPH 2013/8; M. Kozuchowski, B. Wozniak, Umorzenie akcji wlasnych nabytych
w wyniku polgczenia odwrotnego, ,Forum Prawnicze” 2015/6, s. 70 i n.; A. Szumanski,
Jednoczesne przejecie. .., s. 16-26; A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-633...,
2017, art. 492) wskazuje sie, ze przedmiotem rozwazan byla dopuszczalno$¢ tzw. pola-
czenia odwrotnego (downstream merger albo reverse takeover), a zatem sytuacji, kiedy
spolka zalezna przejmuje spotke, ktéra jest wobec niej spotka dominujacg. Takie potacze-
nie charakteryzuje sie tym, ze konsekwencja posiadania przed polaczeniem przez spotke
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dominujacg udzialéw lub akeji spotki zaleznej jest przeniesienie na spétke zalezng tych
jej udzialéw lub akcji, ktore byty dotychczas wlasnoscia spotki dominujacej - a zatem do
nabycia przez spétke przejmujaca udzialéw albo akeji wlasnych (zob. m.in. J. Jerzmanow-
ski, Umorzenie akcji..., s. 44). Watpliwosci co do dopuszczalnosci polaczenia odwrotnego
moze budzi¢ tres¢ art. 200 § 1 k.s.h., zgodnie z ktérym: ,,Spotka nie moze obejmowac
lub nabywac¢ ani przyjmowaé w zastaw wlasnych udzialow. Zakaz ten dotyczy réwniez
obejmowania lub nabywania udziatéw badz przyjmowania ich w zastaw przez spotke albo
spoldzielni¢ zalezng. Wyjatek stanowi nabycie w drodze egzekucji na zaspokojenie rosz-
czen spolki, ktérych nie mozna zaspokoi¢ z innego majatku wspoélnika, nabycie w celu
umorzenia udzialéw oraz nabycie albo objecie udziatéw w innych przypadkach przewi-
dzianych w ustawie”. Z uwagi na takie brzmienie przepisu w pi$miennictwie (np. M. Pyka,
Przejecie dominujqgcej spotki akcyjnej przez jej zalezng spétke z o.0., PPH 2013/12, s. 52;
A. Opalski, W. Achramowicz, Kontrowersje..., s. 5) podano w watpliwo$¢ dopuszczalnosé
polaczenia downstream merger w sytuacji, gdy spotka przejmujaca jest spétka z ograniczo-
na odpowiedzialnoécig, przyjmujac, iz zakaz wyrazony w art. 200 § 1 k.s.h. ma charakter
bezwzglednie obowiazujacy. Podzieli¢ nalezy stanowisko przeciwne (zob. m.in. A. Szu-
manski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009,
s. 214; M. Mazgaj, Wieloszczeblowe polgczenia downstream merger, PPH 2012/5, s. 50;
M. Mazgaj, Przejecie spétki dominujgcej przez jej zalezng spotke z o.0., PPH 2011/5, s. 44),
tj. opowiadajace si¢ za dopuszczalnoscia polaczenia downstream merger réwniez wéwczas,
gdy spolka przejmujaca bedzie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Jak stusznie
wskazuje A. Szumanski: ,,przy taczeniu sie spotek nie nastepuje nabycie majatku spotki
przejmowanej (ktory tworzg udzialy spotki dominujacej), ale jego przeniesienie w drodze
sukcesji uniwersalnej (art. 494 § 1 k.s.h.)” (A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski,
A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009, s. 214). Skoro na skutek transakcji naby-
cia odwrotnego nie nastepuje nabycie majatku spétki, a zatem réwniez nabycie udziatow
wlasnych spotki przejmujacej, to nalezy przyjaé, ze takie polaczenie nie jest objete zakre-
sem zakazu, o ktorym mowa w art. 200 § 1 k.s.h. (zob. M. Mazgaj, Przejecie spétki..., s. 44).

. Podczas dokonywania oceny dopuszczalnosci polaczenia odwrotnego na uwage zastuguje
tres¢ art. 363 § 415 k.s.h., z ktérych wynika, ze akcje wlasne spotki przejmujacej — jesli nie
zostang przyznane w toku procedury polgczeniowej wspdlnikom albo akcjonariuszom
spotki przejmowanej, wymagaja zbycia albo umorzenia (M. Mazgaj, Wieloszczeblowe po-
tgczenia..., s. 50).

. Dodatkowo za dopuszczalne uzna¢ nalezy réwniez tzw. wieloszczeblowe polaczenie down-
stream merger. Polega ono na tym, ze przy wieloszczeblowej strukturze holdingu dochodzi
do przejecia nie tylko jednej, ale takze wiekszej liczby spotek w ramach danej transakgji.

. Ponadto, za dopuszczalne nalezy réwniez uzna¢ polaczenie spotki dominujacej ze spotka
zalezna przez przeniesienie calego majatku przejmowanej spotki zaleznej na spotke przej-
mujaca — tzw. upstream merger (zob. M. Kozuchowski, B. Wozniak, Umorzenie akcji...).
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lll. Pofaczenie przez zawigzanie nowej spotki

. Polgczenie per unionem wywoluje taki skutek, iz majatki wszystkich spotek uczestniczacych
przechodza w drodze sukcesji uniwersalnej na nowo zawigzang spétke, natomiast wspolnicy
badz tez akcjonariusze taczacych sie spdtek otrzymujg udzialy lub akcje nowo zawigzanej
spotki. W konsekwencji wszystkie uczestniczace w takim typie polaczenia spotki ulegaja
rozwigzaniu, a zatem ustaje ich byt prawny i tym samym dotychczasowe firmy faczacych sie
spotek podlegaja wykresleniu z rejestru.

. Nowo powstala spétka kontynuuje dzialalno$¢ prowadzong dotychczas przez taczace sie
spotki na zasadzie sukcesji uniwersalnej, tj. wstepuje z dniem potaczenia we wszystkie prawa
i obowigzki tych spolek (art. 494 § 1 k.s.h.).

. Tym samym polaczenie prowadzi do utraty bytu prawnego spotek przejmowanych badz 13-
czacych sie w drodze zawiazania nowej spotki, co rownocze$nie skutkuje ustaniem odpowie-
dzialnoéci takich spotek za dtugi wchodzace w sktad majatku przejmowanego przez spotke
przejmujacg albo nowo zawiazang (por. A. Szajkowski, M. Tarska, Prawo spétek handlowych,
Warszawa 2005, s. 776). Z drugiej strony mamy tutaj do czynienia ze zjawiskiem sukcesji uni-
wersalnej, przez ktdra rozumie¢ nalezy sukcesje praw i obowigzkow, ktora oznacza, ze spotka
przejmujaca wstepuje z dniem polaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki przejmo-
wanej (w tym takze niezbywalne, np. uzytkowanie, jak réwniez prawa osobiste, znane i nie-
znane spolce, nie ma tez obowigzku okreslania tych praw i obowigzkéw). Dla zaistnienia
skutkéw w postaci sukcesji generalnej nie s potrzebne zZadne dodatkowe czynnosci poza
tymi, ktérych nalezy dokona¢ w postepowaniu taczeniowym. Sukcesja uniwersalna dotyczy
takze sfery prawnoprocesowe;j. Spotka przejmujaca staje sie z dniem potaczenia strong po-
stepowan sagdowych, w ktorych wczesniej uczestniczyla spétka przejmowana, niezaleznie od
etapu, na ktérym to postepowanie sie znajduje (por. wyrok SA w Warszawie z 24.01.2017 r.,
VI Aca 1725/15, LEX nr 2287407). Z uwagi na to, ze spotka przejmujaca albo nowo zawig-
zana przejmuje ex lege nie tylko 0gdt praw, lecz réwniez ogot obowigzkdw spotek taczacych
sie (por. art. 494 k.s.h.), co stanowi mechanizm zabezpieczenia intereséw wierzycieli spotek
taczacych sie, podobnie jak obowigzek odrebnego zarzagdu majatkiem kazdej ze spotek przej-
mowanych przez spotke przejmujaca lub spotke nowo zawigzana, utrzymujacy sie az do dnia
zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktdrych wierzytelnosci powstaty przed dniem
polaczenia, a ktorzy przed uptywem 6 miesiecy od dnia ogloszenia o polgczeniu zazadali na
pismie zapfaty (por. art. 495 § 1 k.s.h.) (M. Michalski, Spétka akcyjna, LEX 2017). Instytucja
sukcesji uniwersalnej zostala szerzej omoéwiona w komentarzu do art. 494.

IV. Dopfaty

. Istota przejecia jest to, ze ekwiwalentem za przejety majatek nie sg pienigdze czy inne
sktadniki majatkowe, lecz co do zasady sg nim udzialy lub akcje przyznane wspolnikom
spotek przestajacych istnie¢. Ustawodawca w § 2 komentowanego przepisu przewidziat
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jednak mozliwos¢ zwigkszenia wyzej wspomnianego ekwiwalentu poprzez przyznanie
wspolnikom spétki przejmowane;j lub spélek taczacych si¢ przez zawiazanie nowej spotki
doptat w gotdwee.

. Instytucja doptat - jak wyzej wskazano - nie zostata ograniczona jedynie do konkretnego
rodzaju polgczenia, ale jest dopuszczalna w przypadku kazdego z potaczen.

. W przepisie ograniczony zostal natomiast gérny limit wysokosci doplat, ktory okreslono
na Iacznie nieprzekraczajacy 10% wartosci bilansowej przyznanych udzialéw albo akcji
spotki przejmujacej okreslonej wedtug oswiadczenia zawierajacego informacje o stanie
ksiegowym spolki sporzadzong dla celéw polaczenia na okreslony dzienn w miesigcu po-
przedzajacym zlozenie wniosku o ogloszenie planu polaczenia. Alternatywne ogranicze-
nie gérnej granicy wysokosci doplat to 10% wartosci nominalnej przyznanych udziatow
lub akeji spotki nowo zawigzane;.

. Srodki finansowe, z ktérych pokrywane s3 doptaty, pochodzg z zysku badz z kapitatu zapa-
sowego. Uzasadnieniem wyzej opisanego rozwigzania sprowadzajacego si¢ do mozliwosci
przyznania wspélnikom oprdcz udziatéw lub akeji takze doplat jest fakt, iz w rzeczywi-
sto$ci moze zdarzy¢ sie tak, ze przyznane tym wspolnikom udzialy lub akcje nie beda
stanowily réwnowartosci majatku wniesionego do spoétki przejmujacej lub spétki nowo
zawigzanej (M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 492, nb 6).

. Doplaty spdtki przejmujacej s3 dokonywane z zysku badz z kapitatu zapasowego tej spotki.
Przy czym jako zysk nalezy rozumie¢ nie tylko zysk za ostatni rok obrotowy, ale rowniez
zyski spotki z lat ubieglych skumulowane w kapitale rezerwowym badz wykazane przez
spotke w pozycji bilansowej ,,niepodzielone zyski” (zob. K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Ko-
deks...,2017, art. 492, nb 7). Dodatkowo w sytuacji, gdy spolka przejmujaca bedzie spétka
akcyjna, nalezy mie¢ na uwadze art. 396 § 5 k.s.h., ktory stanowi o tym, ze czes¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego moze zosta¢ uzyta jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. Z ograniczenia tego wynika
zatem, ze ta cze$¢ kapitalu zapasowego nie moze by¢ przeznaczona na doptaty dla wspdl-
nikéw spotki przejmowanej (M. Rodzynkiewicz [w:] Kodeks..., red. A. Opalski, art. 492,
nb 13, s. 103; K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 492, nb 7). Co istotne —
doplaty moga mie¢ postaé wylacznie §wiadczenia o charakterze pienieznym, a zatem mu-
szg zostaé uiszczone w gotdwce. Nie ma natomiast takiej mozliwosci, aby doptaty zostaty
przyznane w formie niepienieznej czy tez rzeczowej, np. w postaci akeji spotek nieuczest-
niczacych w polaczeniu (K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 492, nb 4).

. W § 3 komentowanego przepisu zostala przewidziana alternatywna regulacja majaca za-
stosowanie w sytuacji odwrotnej, tj. wowczas, gdy beneficjentem doplat bedzie spétka
przejmujaca badZ nowo zawigzana, natomiast podmiotami zobowigzanymi do ich uisz-
czenia sg wspolnicy spotki przejmowanej albo spolek taczacych sig per unionem.
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Tutaj, podobnie jak w przypadku regulacji zawartej w § 2 komentowanego przepisu,
przyczyna uzasadniajaca zadanie, aby wspolnicy spotki przejetej lub faczacych sie spo-
tek wniesli doplaty, jest wystapienie roznicy pomiedzy warto$cig otrzymanych przez tych
wspOdlnikéw udziatéow lub akcji a warto$cig majatku wniesionego przez te spolki, przy
czym dysproporcja sprowadza si¢ do tego, ze jest to niekorzystne dla spotki przejmujacej
albo nowo zawigzanej. Wowczas doptaty nalezg si¢ spotce.

Kwoty, ktore spétka otrzyma tytulem doptat, moga zosta¢ przeznaczone zaréwno na jej
kapital zakladowy, jak i kapitat zapasowy badz rezerwowy. Gdérna granica wysokosci ta-
kich doptat - to podobnie jak w przypadku art. 492 § 2 k.s.h., 10% wartosci bilansowej
przyznanych udzialéw albo akcji badz 10% wartoéci nominalnej przyznanych udziatow
albo akgji spotki nowo zawigzane;.

Podkreslenia wymaga przy tym, iz regulacje dotyczace doplat przewidziane w § 2 i 3 nie
moga by¢ stosowane Iacznie (tak A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szu-
manski, J. Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009, art. 492, s. 234; K. Oplustil [w:] ]. Bieniak i in., Ko-
deks..., 2017, art. 492, nb 5; a takze T. Pinior [w:] Kodeks..., red. ]. Strzepka, 2017, art. 492,
nb 8). Przyjecie odmiennego stanowiska powodowaloby bezzasadnos¢ przyjetej ogolnej
reguly, w mysl ktorej ekwiwalentem za przejety majatek nie sg pienigdze czy inne skfad-
niki majatkowe, lecz co do zasady sg nim udzialy lub akcje przyznane wspdlnikom spotek
przestajacych istnie¢. W doktrynie jednak wyrazone zostato réwniez stanowisko odmien-
ne, zgodnie z ktérym systemy dotyczace doplat przewidziane w § 2 i 3 komentowanego
przepisu mogg by¢ stosowane Iacznie, co uzasadnia¢ ma m.in. fakt, iz ustawodawca nie
rozstrzygnat tej kwestii w zadnym kierunku, a jezeli tak, to konsekwencja tego jest brak
zakazu Iaczenia obu regulacji (tak T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz [w:] Kodeks spotek han-
dlowych. Komentarz. Tytut IV. Lgczenie, podziat i przeksztatcenie spotek. Tytut V. Przepisy
karne. Tytut VI. Zmiany w przepisach obowigzujgcych, przepisy przejsciowe i przepisy kot-
cowe, red. T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz, Warszawa 2011, s. 40).

W analizowanych przepisach dotyczacych doptat nie zostal wskazany wprost termin, w kto-
rym beneficjenci mogliby zadac¢ ich zaplaty. W pismiennictwie wskazywano, ze w przypadku
spotki akcyjnej prawo do doptat powstaje wraz z momentem wpisu akcjonariusza do reje-
stru akcjonariuszy (M.]. Kuklo, K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 492, nb 8;
M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Warszawa 2013, art. 492, nt 7).
Natomiast w spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia, z uwagi na to, iz w mysl art. 174
§ 6 k.s.h. na udziaty lub prawa do zysku w spdlce nie moga by¢ wystawiane dokumenty udzia-
towe, przyjeto, ze doplaty od przejmujacej lub nowo zawigzanej spéiki stang sie wymagalne
w dniu polaczenia spotek (zob. A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szuman-
ski, . Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009, s. 236; M.J. Kuklo, K. Skrodzki [w:] Kodeks. .., red. Z. Jara,
2017, art. 492, nb 8). Dla okreslenia momentu wymagalnosci nie ma przy tym znaczenia
data, w ktdrej wspdlnicy zostang wpisani do ksiegi udzialéw. Natomiast w przypadku wspdl-
nikéw ich zobowigzanie do wniesienia doplat powstaje niezwlocznie po wezwaniu przez
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spotke do ich uiszczenia (A. Szumanski [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski,
J. Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009, s. 237). W odniesieniu do spotki publicznej wymagalnoé¢
roszczenia o zaplate doplat nastepuje z chwila wydania imiennego $wiadectwa depozytowe-
go oraz wezwaniem spétki do zaplaty (tak K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2022,
art. 492, nb 5). Z kolei w przypadku prostej spotki akcyjnej terminem, w ktérym doplaty staja
sie wymagalne, jest moment zarejestrowania akeji w rejestrze akcjonariuszy oraz wezwanie
spotki do zaptaty (K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2022, art. 492, nb 5).

Okreslenie terminu, w ktérym nastapi wymagalno$¢ roszczenia o zaplate doplat, ma zna-
czenie o tyle istotne, ze w przypadku opdznienia w platnosci pozwoli beneficjentom na
naliczenie odsetek za takie opdznienie, poczawszy od dnia nastepnego po dniu wymagal-
nosci $wiadczenia.

11. Podkreslenia wymaga rowniez okoliczno$¢, iz tres¢ komentowanego przepisu nie uzalez-
nia dokonania wpisu polaczenia przez sad rejestrowy od wniesienia doplat przez wspél-
nikéw, a zatem nie jest przestanka polaczenia wniesienie doptat przed polaczeniem (tak
T. Pinior [w:] Kodeks..., red. ]. Strzepka, 2017, art. 492, nb 8; odmiennie T. Siemiatkowski,
R. Potrzeszcz [w:] Kodeks..., red. T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz, 2011, s. 39). Dodatko-
wa przestanka uzasadniajacg takie stanowisko jest rowniez fakt, Ze sad rejestrowy nie ma
kompetencji w zakresie badania, czy zasadne byto zobowigzanie do wniesienia doptat przy
polaczeniu spdlek oraz czy doplaty zostaly wniesione; Zaden z przepiséw nie wymaga nad-
to, aby do wniosku o wpis polaczenia do rejestru zalaczane byly dowody potwierdzajace
uiszczenie doplat przez wspdlnikow czy tez odpowiednio spotke. Ewentualne roszczenia
zwigzane z uiszczeniem doplat moga by¢ dopiero przedmiotem sporu, ktory rozstrzygnie
wydzial gospodarczy sadu powszechnego.

g EEM [Rozwigzanie bez postepowania likwidacyjnego, dzien potaczenial

§ 1. Spotka przejmowana albo spotki faczace sie przez zawigzanie nowej spolki zostaja
rozwigzane, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia
Z rejestru.

§ 2. Polaczenie nastepuje z dniem wpisania polaczenia do rejestru wlasciwego wedlug
siedziby, odpowiednio spolki przejmujacej albo spotki nowo zawigzanej (dzien pola-
czenia). Wpis ten wywoluje skutek wykreslenia spélki przejmowanej albo spolek tacza-
cych sie przez zawiazanie nowej spotki, z uwzglednieniem art. 507.

§ 3. Wykreslenie z rejestru spotki przejmowanej nie moze nastapic¢ przed dniem za-
rejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego spolki przejmujacej, jezeli takie
podwyzszenie ma nastapi¢, i przed dniem wpisania polaczenia do rejestru wlasciwego
wedlug siedziby spotki przejmowane;j.

§ 4. Wykreslenie spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spoltki nie moze nastgpic
przed dniem wpisania do rejestru nowej spotki.

§ 5. Wykreslenie z rejestru, o ktorym mowa w § 3 i § 4, nastepuje z urzedu.
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I. Uwagi ogélne

. W tredci analizowanego przepisu uregulowana zostata data, co do ktorej nalezy przyjaé,
iz polaczenie stalo sie dokonane i od tego momentu w pelni wywoluje skutki prawne.

. Jak wynika z literalnego brzmienia § 1 komentowanego przepisu, cechg charakterystyczna
dla mechanizmu polgczenia jest to, iz wykreslenie z rejestru spotek taczacych sie i przej-
mowanych nastgpuje bez koniecznosci przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
Jest to konstrukeja szczegdlna, albowiem postepowanie likwidacyjne co do zasady jest
przeprowadzane zawsze, kiedy zachodzg przestanki rozwiazania danej spotki, w transak-
cjach M&A nie jest zas wymagane. Surogatem tego postgpowania jest procedura pota-
czeniowa, w ramach ktorej przewidziane sg inne instrumenty majace na celu ochrone
wierzycieli spotek ulegajacych rozwigzaniu wyrazone w art. 495 i 496 k.s.h. (K. Oplustil
[w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 493).

. Skoro w drodze polaczenia nastepuje sukcesja praw i obowiazkéw, nie ma wymogu, aby
dokonujac takiej transakeji, nalezalo przeprowadzi¢ podzial majatku spotki pomiedzy jej
wspolnikéw i konsekwentnie wnosi¢ na nowo wktady do nowo utworzonej badz przejmu-
jacej spotki. W $wietle powyzszego nalezy przyjac, iz fakt podjecia uchwaly o polaczeniu
stanowi ,,inne przyczyny” rozwiazania sp6iki, o ktérych mowa w art. 270 pkt 4 k.s.h. oraz
odpowiednio art. 459 pkt 4 k.s.h.

. W toku postepowania zmierzajacego do polaczenia spdtek zarzad kazdej z faczacych sie
spolek, po podjeciu uchwaty wspdlnikéw w przedmiocie potaczenia, powinien: (i) doko-
na¢ zgloszenia do sadu rejestrowego uchwaly o polaczeniu w celu wpisania do rejestru
wzmianki o takiej uchwale ze wskazaniem, czy faczaca si¢ spotka jest spotkg przejmujaca,
czy przejmowang oraz (ii) zlozy¢ wniosek o wpis polaczenia do rejestru (M. Skrodzka,
K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 493, nb 3).

. Wniosek o wpis polaczenia do rejestru powinien zosta¢ zfozony w terminie 6 miesiecy
liczonych od dnia powziecia uchwaly o pofaczeniu. Wynika to z tresci art. 497 § 1 k.s.h.
wzw. z art. 1691 325 § 1 k.s.h. (zob. M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Ja-
ra, 2017, art. 493, nb 5; A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski,
J. Szwaja, Kodeks. .., t. 4, 2009, s. 246).

Il. Dzien potaczenia

. W art. 17 dyrektywy 2011/35/UE (tzw. dawnej trzeciej dyrektywy) nalozony zostat na
panstwa czlonkowskie wymog wyraznego okreslenia daty, od ktérej polaczenie spdtek
krajowych nabiera mocy prawnej. W prawie obowigzujacym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej dniem polaczenia jest: (i) dzien wpisu polaczenia do rejestru wlasciwego
wedtug siedziby spotki przejmujacej (co w praktyce wigze sie najczesciej z podwyzszeniem
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kapitatu zaktadowego) — w przypadku polaczenia per incorporationems; (ii) dzien wpisu do
rejestru spotki nowo zawiazanej — w przypadku polaczenia per unionem.

. Pofaczenia dokonuje si¢ w dniu wpisania polaczenia do rejestru wlasciwego miejscowo
wedtug siedziby odpowiednio spotki przejmujacej lub nowo zawigzanej. Wpis ten wywo-
tuje skutek wykreslenia spolki przejmowanej albo spoétek taczacych sie przez zawigzanie
nowej spotki. Wykreslenie nastepuje z urzedu. Dzien potaczenia zostal zatem uregulowany
inaczej, niz to miato miejsce pod rzagdami Kodeksu handlowego, ktdrego art. 465 § 3 sta-
nowil: ,,Z chwilg wykreslenia spétki przejetej spotka przejmujaca wstepuje we wszystkie
prawa i obowigzki spotki przejetej”. W pismiennictwie zwrdcono uwage na to, iz regula-
cja prawna w takim ksztalcie powodowala, Ze istnial zbyt dlugi okres pomiedzy dniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej a wykresleniem z rejestru spotki
przejmowanej (por. P. Pinior [w:] Kodeks..., red. ]. Strzepka, 2017, art. 493, nb 3). Skutki
prawne polaczenia nastepowaly dopiero z momentem wykreslenia spotki przejmowanej,
cho¢ chronologicznie wczesniej nastepowalo zgloszenie polaczenia do rejestru whasci-
wego wedlug siedziby spotki przejmujacej. Takie unormowanie powodowato, iz mogly
powstawaé utrudnienia w momencie, gdy laczace si¢ spotki mialy siedziby w réznych
okregach. Powstawal wowczas swego rodzaju stan niepewnosci pomiedzy dniem wpisania
polaczenia do rejestru spotki przejmujacej a dniem wykreslenia z rejestru spotki przejmo-
wanej, albowiem nie mozna bylo wykluczy¢ tego, ze sad odmoéwi wykreslenia spotki przej-
mowanej pomimo wpisu polaczenia do rejestru spotki przejmujacej (por. A. Szumanski
[w:] W. Pyziot, I. Weiss, A. Szumanski, Prawo spélek. Zarys, Bydgoszcz 1998, s. 690).

. Uzyte w § 3 komentowanego przepisu sformutowanie ,,rejestr wtasciwy” nalezy uznac za
nietrafne, albowiem poza rejestrem przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Pol-
sce nie istnieje inny rejestr, do ktorego wpisywane bylyby spétki handlowe. W takiej za$
sytuacji nalezy przyja¢, iz ustawodawca, postugujac sie sformutowaniem ,,rejestr wiasci-
wy’, mial na celu wskazanie, iz wpis nastepuje w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, ktdry jest
miejscowo wlasciwy ze wzgledu na siedzibe spétki przejmujacej albo nowo zawiazane;j
(zob. K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 493, nb 2).

. W praktyce niejednokrotnie zdarza sie tak, iz siedziby spotek uczestniczacych w transakeji
polaczenia (spdlki przejmowanej oraz spélki przejmujacej) znajduja si¢ na obszarze wlas-
ciwosci miejscowej roznych sadow rejestrowych w roéznych miastach. W takiej sytuacji sad
rejestrowy, ktory jest wlasciwy miejscowo dla siedziby spétki przejmujacej, zawiadamia
z urzedu sad rejestrowy wlasciwy dla spotki przejmowanej o wydaniu postanowienia zarzg-
dzajacego wpis polaczenia do rejestru. Jednocze$nie z takim zawiadomieniem sad wlasciwy
miejscowo dla spotki przejmowanej otrzymuje takze informacje m.in. o podwyzszeniu ka-
pitatu zakltadowego spotki przejmujacej, jezeli takie podwyzszenie zostalo dokonane.

. W celu precyzyjnego okreslenia momentu wpisu potaczenia nalezy odwotac si¢ do prze-
pisow ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym; art. 20 ust. 1 u.KRS stanowi, iz wpis do
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rejestru polega na wprowadzeniu do systemu teleinformatycznego danych zawartych
w postanowieniu sadu rejestrowego niezwlocznie po jego wydaniu. Natomiast ust. 1b
tego przepisu doprecyzowuje, iz: ,Wpis jest dokonany z chwila zamieszczenia danych
w Rejestrze”.

. W zwigzku z faktem, iz w § 2 komentowanego przepisu mowa jest o ,,dniu wpisania” pola-
czenia do rejestru, a nie o ,,dniu wydania postanowienia” o wpisie, nalezy przyja¢, ze skutki
prawne wpisu powstang nie w momencie wydania przez sad rejestrowy postanowienia
o wpisie, ale w momencie wprowadzenia do systemu teleinformatycznego danych, ktére
zostaly zawarte w postanowieniu wydanym przez sad rejestrowy. W praktyce moze nie-
jednokrotnie zdarzy¢ si¢ tak, iz pomiedzy wydaniem przez sad rejestrowy postanowienia
o wpisie a dniem wprowadzenia danych do systemu teleinformatycznego moze uptyna¢
kilka dni (zob. A. Szumanski [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja,
Kodeks..., t. 4, 2009, s. 247). Dlatego nalezy przyjaé, ze zawiadomienie, o ktérym mowa
wart. 507 § 2 k.s.h., powinno nastgpi¢ po dokonaniu skutecznego wpisu w postaci wpro-
wadzenia danych do rejestru przedsiebiorcéw polaczenia przez sad wlasciwy dla spotki
przejmujacej badz nowo zawigzane;.

lll. Skutki pofaczenia

. Wpis polaczenia do rejestru przedsigbiorcow ma charakter konstytutywny, kreujacy byt
prawny podmiotu powstalego w nastepstwie pofaczenia lub podmiotu przejmujacego.
Skutkiem wpisu jest wykreslenie spotki przejmowanej z rejestru. Dokonanie wykreslenia
spotki przejmowanej z rejestru, ktore rowniez jest wpisem, nastepuje z urzedu i ma charak-
ter deklaratoryjny, a zatem potwierdzajacy dany stan faktyczny i prawny, majgc znaczenie
jedynie ujawniajace (zob. P. Pinior [w:] Kodeks..., red. J. Strzepka, 2017, art. 493, nb 3;
M. Skrodzka, K. Skrodzki [w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 493, nb 3).

. Na skutek wykreslenia spotki przejmowanej nastepuje utrata jej podmiotowosci prawnej.
Przy czym istotne pozostaje to, ze wydanie przez sad rejestrowy postanowienia o wpisie
wykreslenia spotki przejmowanej moze nastapi¢ pdzniej niz dzien polaczenia. Z powyz-
szego wynika zatem, ze to do sadu rejestrowego wlasciwego dla siedziby spotki przej-
mujacej badZ nowo zawiazanej nalezy kompetencja polegajaca na dokonaniu kontroli
prawidlowosci procedury potaczenia i w ostatecznosci wydanie postanowienia o jej reje-
stracji.

. Jak wskazuje dorobek orzeczniczy sagdoéw administracyjnych, wykredlenie z rejestru spotki
przejmowanej ma charakter deklaratoryjny, formalny (art. 493 § 5 k.s.h.), natomiast skutek
materialnoprawny w postaci utraty bytu prawnego przez te spote nastepuje w dacie do-
konania wpisu polaczenia (art. 493 § 2 k.s.h.). Efektem zatem polaczenia jest wykreslenie
spolek przejmowanych lub spotek faczacych sie przez utworzenie nowej (por. wyrok WSA
w Kielcach z 8.04.2021 r., I SA/Ke 116/21, LEX nr 3163201).
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4. Nalezy wiec zauwazy¢, ze dokonanie wpisu spotki do rejestru wywoluje trzy podstawo-
we skutki: (i) nastepuje przejScie praw i obowigzkéw spotki przejmowanej badz spétek
taczacych per unionem na spélke przejmujaca badz nowo zawigzang w nastepstwie sukce-
sji uniwersalnej (nastepstwo prawne nastepuje w sferze cywilnoprawnej i administracyj-
noprawnej, zarowno w sferze prawa materialnego, jak i proceduralnego; zob. A. Witosz
[w:] System Prawa Prywatnego, t. 17B, Prawo spotek kapitatowych, red. S. Sottysinski, Lega-
lis 2017, nb 62); (ii) wspolnicy/akcjonariusze spotki przejmowanej lub spotek taczacych sie
per unionem uzyskaja status wspolnikow (akcjonariuszy) spotki przejmujacej badz spotki
nowo zawigzanej; (iii) utrata bytu prawnego przez spotke przejmowang badz spotki tacza-
cej sie per unionem, z uwagi na to, Ze wpis pofaczenia wywotuje skutek prawny wykreslenia
tych spolek z rejestru (zob. K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 493).

IV. Dzien zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W § 3 komentowanego przepisu ustawodawca przewidziat wymag, aby wykreslenie spétki
przejmowanej z rejestru nastapito przed dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitalu za-
ktadowego spotki przejmujacej (jezeli tylko takie podwyzszenie kapitatu zakladowego ma
nastgpi¢) oraz przed dniem dokonania wpisu polaczenia do rejestru wlasciwego wedtug
siedziby spotki przejmowanej. Powyzszy wymodg ma zapobiegac sytuacji, w ktorej po zare-
jestrowaniu polaczenia sad rejestrowy odmawiajac rejestracji podwyzszenia kapitalu zakla-
dowego, spowodowalby, ze sfinalizowanie transakgji staloby sie¢ niemozliwe. Jednoczesnie
nie ma zadnych przeciwskazan ku temu, aby rejestracja polaczenia nastapita rbwnoczesnie
wraz z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego. W art. 515 § 1 k.s.h. ustawodaw-
ca przewidzial wyjatek, stosownie do ktérego polaczenie moze by¢ przeprowadzone bez
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, jezeli spotka przejmujaca ma udziaty lub akcje spot-
ki przejmowanej albo udzialy lub akcje nabyte, zgodnie z przepisami art. 200, 300" lub
362 k.s.h. oraz objete w przypadkach, o ktérych mowa w art. 300* i 366 k.s.h. Dodatkowo
podwyzszenie kapitatu zakladowego nie jest konieczne w wypadku tzw. potaczenia down-
stream merger, a zatem takiego polaczenia, w ktdrym dochodzi do przejecia spotki domi-
nujacej przez spolke zalezng — przy czym liczba i warto$¢ udziatow/akcji wlasnych spotki
przejmujacej nabytych przez nig w drodze sukcesji uniwersalnej musi by¢ wystarczajaca,
aby mozna byto dokona¢ przydziatu wspolnikom/akcjonariuszom spoétki przejmowanej
stosownie do planu przylaczenia (szerzej na temat polaczenia downstream merger zob. ko-
mentarz do art. 492; zob. tez K. Oplustil [w:] J. Bieniak i in., Kodeks..., 2017, art. 493).

g EEE [Sukcesja uniwersalna praw i obowigzkow]

§ 1. Spolka przejmujaca albo spotka nowo zawigzana wstepuje z dniem polaczenia
we wszystkie prawa i obowigzki spolki przejmowanej albo spolek faczacych sie przez
zawigzanie nowej spotki.

§ 2. Na spolke przejmujaca albo spoltke nowo zawigzang przechodza z dniem pola-
czenia w szczegolnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktore zostaly przyznane spolce
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przejmowanej albo ktorejkolwiek ze spolek laczacych sie przez zawigzanie nowej spolki,
chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej.
§ 3. Ujawnienie w ksiegach wieczystych lub rejestrach przejscia na spotke przejmujaca
albo na spolke nowo zawiazang praw ujawnionych w tych ksiegach lub rejestrach na-
stepuje na wniosek tej spotki.

§ 4. Z dniem polaczenia wspdlnicy spotki przejmowanej lub spotek Iaczacych sie przez
zawigzanie nowej spolki staja sie¢ wspolnikami spolki przejmujacej badz spotki nowo
zawigzanej.

§ 5. Przepisu § 2 nie stosuje si¢ do zezwolen i koncesji udzielonych spolce bedacej in-
stytucja finansowa, jezeli organ, ktory wydal zezwolenie lub udzielit koncesji, zlozyt
sprzeciw w terminie miesigca od dnia ogloszenia planu polaczenia.

I. Uwagi ogélne

. Komentowany przepis zawiera ogdlng regulacje skutkoéw cywilnoprawnych, administra-
cyjnoprawnych i korporacyjnych pofaczenia spoétek przeprowadzonego zgodnie z prze-
pisami Kodeksu spoétek handlowych. Z uwagi na swoje umiejscowienie w przepisach
ogolnych dotyczacych polaczenia znajduje on zastosowanie we wszystkich rodzajach po-
taczenia spotek regulowanych przez Kodeks spotek handlowych, w tym polaczenia trans-
granicznego.

. Jesli chodzi o kwestie o charakterze ogélnym, komentowany przepis:

1) wprowadza zasade sukcesji uniwersalnej w sferze cywilnoprawnej;

2) wprowadza zasade ograniczonej sukcesji administracyjnoprawnej;

3) okresla status wspdlnikow spotki przejmowanej lub spotek faczacych sie przez zawig-
zanie nowej sp6tki w ramach spotki przejmujacej lub spétki nowo zawigzane;.

. Ponadto komentowany przepis:

1) stanowi, Ze zmiana danych w rejestrach zwigzana z polaczeniem powinna nastgpi¢ na
wniosek spotki przejmujacej lub spotki nowo zawigzanej;

2) wylacza sukcesje administracyjnoprawng w stosunku do zezwolen i koncesji udzielo-
nych spdlce bedacej instytucja finansowa w sytuacji, gdy organ, ktory wydat zezwole-
nie lub udzielit koncesji, ztozyt sprzeciw w terminie miesigca od dnia ogloszenia planu
pofaczenia.

. Pod wzgledem spdjnosci regulacji art. 494 k.s.h. pozostawia wiele do Zyczenia. Zaréw-
no zakres regulacji, jak tez ich doniosto$¢ sg zrdznicowane. Kluczowe zagadnienie kon-
strukcyjne polaczenia spétek regulowanego przez prawo polskie, tj. kwestia nastepstwa
prawnego, sasiaduje z techniczno-prawnym zagadnieniem ujawnienia polaczenia w po-
szczegolnych rejestrach. Catkowicie niezrozumiate i dodatkowo ostabiajace spdjnos¢ re-
gulacji art. 494 k.s.h. jest dodanie ostatniego paragrafu, ktory nie okresla jasnych norm
zachowania, a jedynie wywoluje watpliwosci interpretacyjne rodzace problemy w praktyce.
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Il. Sukcesja uniwersalna

. Sukcesja uniwersalna stanowi jeden ze sposobéw nabycia majatku. W prawie polskim brak
jest definicji legalnej sukcesji uniwersalnej, dlatego w tym zakresie konieczne jest postuze-
nie si¢ definicja wypracowang przez doktryne prawa cywilnego. Zgodnie z powszechnie
przyjmowanymi pogladami sukcesja uniwersalna polega na nabyciu calego lub czesci ma-
jatku na podstawie jednego zdarzenia prawnego (por. Z. Radwanski, A. Olejniczak, Prawo
cywilne - czesé ogolna, Warszawa 2015, s. 100). Alternatywa dla sukcesji uniwersalnej jest
sukcesja syngularna, na podstawie ktorej w nastepstwie jednego zdarzenia prawnego do-
chodzi do nabycia pojedynczych praw. Sukcesja uniwersalna pozwala, aby jedno zdarzenie
stanowilo wystarczajacg podstawe prawna do nabycia calego majatku danego podmiotu
(rozumianego jako ogét aktywow i pasywow) przez inny podmiot. W oczywisty sposob
sukcesja uniwersalna moze dotyczy¢ wylacznie nabycia pochodnego (por. Z. Radwanski,
A. Olejniczak, Prawo cywilne..., s. 99). Sukcesja uniwersalna stanowi translatywny spo-
sOb nabycia majatku, tj. w przeciwienstwie do sposobdw konstytutywnych, przy przejeciu
praw i obowiagzkéw przez sukcesora nie powstajg zadne nowe prawa, a jedynie dotychczas
istniejace prawa przechodzg w niezmienionym ksztalcie na inny podmiot.

. W doktrynie prawa cywilnego przyjmuje sie, ze sukcesja uniwersalna jest szczegdlnym
przypadkiem nabycia praw, w zwigzku z czym jest ona dopuszczalna wylacznie w sytu-
acjach wprost przewidzianych przez prawo (por. Z. Radwanski, A. Olejniczak, Prawo
cywilne..., s. 100). W praktyce najczestszym przypadkiem zastosowania zasady sukcesji
uniwersalnej w prawie polskim jest dziedziczenie uregulowane w przepisach ksiegi czwar-
tej k.c. Wyjatkowos¢ sukcesji uniwersalnej polega rowniez na tym, ze w przypadku jej wy-
stapienia nie znajdujg zastosowania regulacje dotyczace przenoszenia pojedynczych praw,
ktore wchodza w skiad majatku podlegajacego sukcesji uniwersalnej, np. w zakresie for-
my (por. Z. Radwanski, A. Olejniczak, Prawo cywilne..., s. 100). W kontekscie potaczenia
spotek oznacza to, ze skuteczne przeniesienie praw i obowigzkéw spélki przejmowanej na
spolke przejmujaca lub nowo zawigzang wymaga jedynie zachowania formy przewidzianej
przez Kodeks spdtek handlowych dla celéw realizacji pofaczenia. Jakiekolwiek dalej idace
wymagania nie znajdujg podstawy prawne;j.

. Sukcesja uniwersalna polega wigc co do zasady na wstapieniu we wszystkie prawa i obo-
wigzki jednego podmiotu przez inny podmiot. Niezaleznie wigc od wyjatkowosci kon-
strukeji sukcesji uniwersalnej przy jej stosowaniu znajduje zastosowanie paremia nemo
plus iuris ad alium transferre potest quam ipse haberet (por. A. Wolter, J. Ignatowicz, K. Ste-
faniuk, Prawo cywilne. Zarys czesci ogélnej, Warszawa 2001, s. 145).

. W przypadku sukcesji uniwersalnej w polskim prawie prywatnym uzasadniona jest teza
o kontynuacji praw i obowigzkéw danego podmiotu przez inny podmiot. Z jednej strony
zastosowanie zasady sukcesji uniwersalnej pozwala na ochrone intereséw zaréwno na-
stepcow prawnych danego podmiotu, jak i kontrahentéw (w szczegdlnosci wierzycieli)
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poprzednika prawnego. Z drugiej strony jest to instytucja prawna rodzaca istotne ryzyka
po stronie nastepcy prawnego. Poniewaz sukcesor wstepuje we wszystkie prawa i obo-
wigzki swego poprzednika, dotyczy to takze praw i obowigzkéw, co do ktérych nastepca
nie mial §$wiadomosci ich istnienia, czy wrecz Zyczylby sobie, by tego rodzaju prawa i obo-
wigzki w ogdle nie wchodzily do jego majatku. W celu zachowania réwnowagi pomiedzy
interesami nastepcoéw prawnych a interesami kontrahentéw poprzednikéw prawnych,
wprowadzeniu w danym obszarze zasady sukcesji uniwersalnej towarzyszy regulacja jej
zakresu oraz zastrzezenie okreslonych wyjatkow.

lll. Sukcesja uniwersalna przy potaczeniu spoétek

. Zgodnie z regulacja art. 494 § 1 k.s.h. spétka przejmujaca albo spdtka nowo zawigzana
wstepuje z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki przejmowanej albo
spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spétki. Z uwagi na regulacje art. 494 § 2 k.s.h.,
ktory okresla los praw i obowigzkéw o charakterze administracyjnoprawnym, wykladnia
systemowa wskazuje na koniecznos$¢ ograniczenia zakresu § 1 wylacznie do praw i obo-
wigzkéw o charakterze prywatnoprawnym.

. Brzmienie komentowanego przepisu wskazywatoby na to, ze w przypadku spdtek handlo-
wych zasada sukcesji uniwersalnej nie doznaje ograniczen. Kazdorazowo nalezy jednak
mie¢ na uwadze regulacje szczegotowe, ktore moga mie¢ zastosowanie do poszczegdlnych
praw i obowigzkow, takze o charakterze cywilnoprawnym. Poza tym sama tre$¢ stosunku
prawnego moze spowodowac, ze po rejestracji polaczenia okreslone prawo lub obowigzek
bedzie niemozliwe do zrealizowania i w konsekwencji wygasnie.

. Poniewaz zasada sukcesji uniwersalnej funkcjonuje zaréwno przy polaczeniu spélek,
jak i przy dziedziczeniu, do rozwazania pozostaje mozliwo$¢ pomocniczego zastosowania
przy polaczeniu spotek zasad funkcjonujacych na gruncie prawa spadkowego. Podstawa
do skorzystania z przepiséw dotyczacych dziedziczenia przy okredlaniu praw i obowigz-
kow spotki przejmujacej bytby art. 2 k.s.h., nakazujgcy stosowanie Kodeksu cywilnego
w sprawach nieuregulowanych w Kodeksie spdtek handlowych (wprost, a jezeli wymaga
tego wlasciwos¢ stosunku prawnego — odpowiednio). Zastosowanie Kodeksu cywilne-
go mogtoby si¢ wydawa¢ uzasadnione, jesli uwzgledniloby sie wylacznie szczegotowosé
i obszerno$¢ danej regulacji. Koncepcje te nalezy jednak odrzuci¢ i uzna¢, ze ogranicze-
nie unormowania sukcesji uniwersalnej przy polaczeniu spétek do kilku przepiséw jest
$wiadomym dzialaniem ustawodawcy. Zgodnie z tym, co zostalo podniesione powyzej,
w przypadku wprowadzenia zasady sukcesji uniwersalnej rozbudowane regulacje $wiad-
czg o szerokim zakresie wyjatkow od przyjetej zasady. Skoro Kodeks spotek handlowych
wprowadza jedynie ograniczong liczbe wyjatkow, nie ma podstaw, by milczenie usta-
wodawcy interpretowac jako luke, ktorg nalezy wypelni¢ przy wykorzystaniu przepiséw
o dziedziczeniu. Tego rodzaju regulacja oznacza po prostu, ze na gruncie Kodeksu spo-
tek handlowych w przypadku potaczenia spétek zasada sukcesji uniwersalnej obowigzuje
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w pelniejszym zakresie niz w przypadku dziedziczenia. W zwigzku z powyzszym nalezy
uznad, ze racje ma M. Rodzynkiewicz, ktory twierdzi, ze w przypadku faczenia spotek nie
znajdzie zastosowania art. 922 § 2 k.c. wylaczajacy z sukcesji uniwersalnej prawa i obo-
wigzki $cisle osobiste (M. Rodzynkiewicz, Kodeks..., 2014, art. 494).

. Odrzucenie mozliwoéci stosowania art. 922 § 2 k.c. nie oznacza, ze ustawodawca nie prze-
widziat szczegolnej regulacji dotyczacej uprzywilejowania akcji lub udzialow albo praw
osobistych wspdlnikéw albo akcjonariuszy, ktére moga im przystugiwaé w stosunku do
spotki. Tego rodzaju uprawnienia s3 wyltaczone spod sukeesji uniwersalnej w ramach po-
laczenia, ale zgodnie z art. 511 § 1 k.s.h. osobom tym powinny przystugiwaé w spétce
przejmujacej lub spolce nowo zwigzanej co najmniej prawa réwnowazne. To samo doty-
czy, zgodnie z art. 511 § 2 k.s.h., papieréw wartosciowych innych niz akcje, emitowanych
przez spotke przejmowang lub spétki taczace sie przez zawigzanie nowej spotki. Zgodnie
zart. 511 § 3 k.s.h. zmiana lub zniesienie tych uprawnien moze nastgpi¢ w drodze umowy
miedzy uprawnionym a spétka przejmujaca lub nowo zawigzang.

. W kontekscie uprzywilejowania akcji lub udziatéw badz uprawnien osobistych nalezy
mie¢ réwniez na uwadze art. 499 § 1 pkt 5 k.s.h., zgodnie z ktérym okreslenie praw przy-
znanych przez spétke przejmujaca badz spotke nowo zawigzang wspolnikom oraz oso-
bom szczegdlnie uprawnionym w spolce przejmowanej badz w spdtkach taczacych sie
przez zawigzanie nowej spotki stanowi obowigzkowy element planu potaczenia. Przepis
ten nalezy wiec interpretowac jako wylaczenie uprawnien osobistych przystugujacych
w stosunku do spotki przejmowanej spod zasady sukcesji uniwersalnej. Jezeli planowane
jest przyznanie wspolnikom tego rodzaju praw w spolce przejmujacej, musza one zo-
sta¢ okres$lone w przyjetym planie pofaczenia. Brak uwzglednienia w planie potgczenia
uprawnien wspdlnikow i akcjonariuszy oznacza, ze tego rodzaju praw nie przewidziano.
Interpretujac ten przepis facznie z art. 511 k.s.h., nalezy uznac, ze wobec spotki skutecz-
ne sg wylacznie te przywileje i prawa osobiste, ktore uwzgledniono w planie polacze-
nia, a nastepnie w uchwale w sprawie polaczenia. Ewentualne zrzeczenie si¢ lub zmiana
przywilejow lub uprawnien osobistych, o ktérych mowa w art. 511 § 3 k.s.h., powin-
ny nastapi¢ na etapie przygotowania planu przeksztalcenia. Naruszenie art. 511 k.s.h.
moze stanowi¢ podstawe zardwno do powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty,
jak i odpowiedzialnosci za wyrzadzong takim postepowaniem szkode (por. A.J. Witosz
[w:] Kodeks spotek handlowych, t. 4, Komentarz do art. 491-633, red. A. Kidyba, Warsza-
wa 2018, art. 511, LEX).

. Nalezy jednak zauwazy¢, ze regulacja art. 499 § 1 pkt 5 k.s.h. dotyczy wylacznie praw, a nie
obowigzkow. Uzasadniony jest wiec poglad, zgodnie z ktérym, jesli umowa spotki przewi-
duje zobowigzanie wspolnika do powtarzajacych sie $wiadczen niepieni¢znych, zobowig-
zanie to nie wygasa w wyniku polgczenia, ale do tego rodzaju $wiadczen jest uprawniona
réwniez spolka przejmujaca lub nowo powstata (tak tez Z. Jara [w:] Kodeks..., red. Z. Jara,
2017, art. 17).
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Nie budzi watpliwosci, ze sukcesja uniwersalna obejmuje wszelkie prawa, zaréwno o cha-
rakterze obligacyjnym, jak i rzeczcowym, w tym prawa o charakterze czysto osobistym.
Watpliwosci moga budzi¢ uprawnienia o charakterze niezbywalnym, jak np. uzytkowanie.
Jednak zgodnie z tym, na co wskazywano powyzej, z faktu uregulowania uzytkowania jako
prawa niezbywalnego i niedziedzicznego nie nalezy wyciaga¢ wnioskow o wylaczeniu go
spod sukcesji uniwersalnej w przypadku potaczenia spétek. Nie sposéb bowiem utozsa-
mia¢ polgczenia spotki ze $miercig osoby fizycznej (M. Rodzynkiewicz, Kodeks..., 2014,
art. 494).

Kolejnym istotnym zagadnieniem zwigzanym z sukcesja uniwersalng w ramach polacze-
nia spolek jest kwestia przejecia dlugdéw spotki przejmowanej przez spotke przejmujaca
lub spotke nowo zawigzang. Zgodnie z tredcig art. 494 § 1 k.s.h. spotka przejmujaca lub
spotka nowo zawigzana, oprocz praw, wstepuje rowniez w obowigzki spotki przejmowa-
nej. Oznacza to, ze w tym zakresie nie znajduje zastosowania art. 519 § 2 k.c. W szczegol-
nosci w przypadku polaczenia spotek do skutecznego przejecia dhugu nie jest konieczna
umowa z wierzycielem spotki przejmowanej ani nawet jego zgoda. Zabezpieczenie praw
wierzycieli w przypadku polaczenia spotek stanowia regulacje art. 495 1 496 k.s.h., nakazu-
jace odrebne zarzadzenie majatkami spdtek uczestniczacych w polaczeniu. Zastosowanie
zasady sukcesji uniwersalnej do przejecia dlugdéw oznacza takze, ze spotka nowo zawig-
zana albo spdtka przejmujaca odpowiada za dlugi spotki przejmowanej bez ograniczen,
brak jest bowiem odpowiednika art. 1012 k.c. pozwalajacego na przejecie majatku spotki
przejmowanej z ograniczeniem odpowiedzialnosci za diugi.

Wstapienie we wszystkie prawa i obowigzki spdtki przejmowanej dotyczy catosci praw
i obowigzkow spotki przejmowanej, w tym praw i obowigzkéow o charakterze korpora-
cyjnym. Spod tej ogolnej zasady nalezy wylaczy¢ szczegdlne uprawnienia wobec spotki,
ktore powinny zosta¢ uregulowane w planie pofaczenia zgodnie z art. 499 § 1 pkt 5 k.s.h.
lub umowie zawartej zgodnie z art. 511 § 3 k.s.h., jezeli podlegaja zmianie lub zniesieniu.
W przypadku uprawnien spotki wobec jej wspolnikow brak jest tego rodzaju obowiazku,
w zwigzku z tym jedynym ograniczeniem sukcesji w tym zakresie sg ogdlne regulacje do-
tyczace poszczegolnych rodzajow spotek. Jesli przepisy prawa nie przewidujg mozliwosci
wprowadzenia zobowigzania wynikajacego ze stosunku spotki w ramach danego rodza-
ju spoiki, tego rodzaju uprawnienie spolki (a tym samym obowigzek wspolnika) wygasa
z chwilg potaczenia.

Nalezy pamieta¢, ze samo funkcjonowanie zasady sukcesji uniwersalnej przy pofaczeniu
spotek nie gwarantuje, ze wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej beda funkcjo-
nowa¢ w takim samym jak dotychczas zakresie. W obrocie spotykane s bowiem klauzule,
ktdre zastrzegaja mozliwos¢ wypowiedzenia danego stosunku prawnego przez kontrahenta
w przypadku transformacji spotki obejmujacej takze jej polaczenie z inng spotka (tzw. klau-
zule change of control). Tego rodzaju postanowienia umowne sg stosunkowo czesto spo-
tykane w umowach zwigzanych z udzieleniem finansowania (np. w umowach pozyczek,
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umowach kredytu czy umowach leasingu). Postanowienia takie nie stojg w sprzecznosci
z zasadg sukcesji uniwersalnej, nie przesadzaja bowiem, ze prawa i obowiazki wynikaja-
ce z danego stosunku prawnego nie przechodza na nastepce prawnego spotki przejmo-
wanej. Zawieraja one jedynie uprawnienie przyznane kontrahentowi do jednostronnego
zakonczenia stosunku prawnego w przypadku ziszczenia si¢ okreslonych okolicznosci
faktycznych. Z dniem polgczenia, gdy spotka przejmujgca lub nowo zawigzana wstepuje
we wszystkie prawa i obowigzki wynikajgce z umowy, w ktorej zastrzezono klauzule chan-
ge of control, po drugiej stronie aktualizuje si¢ okreslony rodzaj uprawnien, umozliwiaja-
cych np. rozwigzanie danego stosunku prawnego przed uplywem terminu przewidzianego
w umowie czy wypowiedzenie umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia.

IV. Konfuzja

W praktyce zdarzaja si¢ sytuacje, gdy taczace sie spotki majg wzgledem siebie wzajemne
wierzytelnoéci i diugi. Sytuacja taka jest czesta, gdy taczeniu podlegajg spolki nalezace do
tej samej grupy kapitatowej. W takich przypadkach nastepuje tzw. konfuzja, tj. wygasniecie
zobowigzan wskutek pofaczenia sie wierzyciela i dluznika w jednej osobie. Konfuzja naste-
puje z mocy prawa z dniem polgczenia i nie wymaga dodatkowego potwierdzenia przez
spolke przejmujacg lub spotke nowo zawigzana. Istotne jest natomiast, by wygasniecie
wierzytelnoéci i dtugu na skutek konfuzji zwiazanej z polaczeniem zostato w odpowiedni
sposob odzwierciedlone w ksiegach spétki przejmujacej lub spotki nowo zawigzanej.

V. Sukcesja w postepowaniu cywilnym

Sukcesja uniwersalna uregulowana w art. 494 § 1 k.s.h. nie odnosi si¢ jedynie do praw
i obowigzkow o charakterze prywatnoprawnym, ale réwniez o charakterze procesowym.
Zgodnie z pogladem powszechnie przyjetym w literaturze (por. tez Z. Jara [w:] Kodeks. ..,
red. Z. Jara, 2017, art. 494; M. Nowak, Z. Olech, Sukcesja uniwersalna w ramach tgczenia
sie spotek prawa handlowego a polgczenie pozwanego z powodem w Swietle kodeksu poste-
powania cywilnego, PPH 2009/4, s. 38) oraz potwierdzonym w wyroku SN z 3.02.2016 r.,
I PK 45/15, LEX nr 2021594, w my$l ktorego: ,,Polagczenie pociaga za sobg skutek prawny
w postaci sukcesji uniwersalnej praw i obowiazkow spéltki przejmowanej na spotke przej-
mujacg, ktéra dotyczy takze sfery prawnoprocesowe;”

VI. Rozliczenie pofaczenia w ustawie o rachunkowosci

Wstapienie przez spotke przejmujacg lub spdtke nowo zawigzang we wszystkie prawa
i obowiazki spotki przejmowanej powoduje szereg probleméw o charakterze rachunko-
wym. Z tego wzgledu kwestia polaczenia zostata w sposéb szczegdlny uregulowana w usta-
wie o rachunkowosci. Zagadnieniu temu po$wiecono przepisy znajdujace sie w rozdziale
4a ur. Zgodnie z art. 44a u.r. faczenie si¢ spdtek handlowych ujmuje sie¢ w ksiegach ra-
chunkowych spétki przejmujacej albo spotki nowo zawigzanej zgodnie z metodg nabycia
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albo, w okreslonych sytuacjach, metoda taczenia udziatow. Praktyka wyodrebnia takze
tzw. metode mieszang albo hybrydows, odwolujaca si¢ do niektérych elementéw metody
nabycia i metody laczenia udziatow.

VII. Sukcesja uniwersalna przy potaczeniu w kontekscie prawa pracy

. Doktryna przyjmuje, Ze polaczenie spotek stanowi przypadek przejscia zaktadu pracy,
o ktorym mowa w art. 23" k.p. (por. A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-
633..., 2017, art. 494; M. Rodzynkiewicz, Kodeks..., 2014, art. 494). Dlatego tez w kaz-
dym przypadku, w ktorym laczeniu podlegaja spétki zatrudniajace pracownikow, nalezy
mie¢ na wzgledzie szczegdlng regulacje art. 23' k.p. Przepis ten nie wprowadza wytomu
od generalnej zasady sukcesji uniwersalnej, ale przyznaje pracownikom szczegolne upraw-
nienia, przede wszystkim o charakterze informacyjnym, pozwalajace im oceni¢ sytuacje
i podja¢ $wiadoma decyzje co do kontynuowania zatrudnienia w spélce przejmujacej lub
spotce nowo zawiazanej. Poniewaz zgodnie z art. 23' § 1 k.p. w razie przejscia zakladu
pracy lub jego czesci na innego pracodawce staje si¢ on z mocy prawa strong w dotychcza-
sowych stosunkach pracy, a w zwiagzku z polaczeniem na dotychczasowego oraz nowego
pracodawce natozone zostajg dodatkowe obowigzki, role art. 23' k.p. mozna poréwna¢ do
klauzuli change of control funkcjonujgcej powszechnie na gruncie prawa pracy.

. W zwiazku z powyzszym nalezy krytycznie odnies¢ si¢ do wyroku z 11.02.2015 r.,, I PK
123/14, OSNP 2016/12, poz. 151, w ktérym Sad Najwyzszy, rozwazajac kwestie przejscia
umowy o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy na nowego pracodawce, uznat,
ze ,umowa o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy nie jest elementem stosunku
pracy, ktory podlega regulacji z art. 23! k.p., w zwiazku z czym wynikajace z niej zobo-
wigzanie do wyplaty odszkodowania nie przechodzi na nowego pracodawce”. Wyrok ten
wywolal niemate komplikacje w praktyce i podlegat powszechnej krytyce, gdyz w spo-
sob nieuzasadniony wprowadzal pozaustawowy wyjatek od zasady sukcesji uniwersalnej
przy faczeniu sie spotek. Poglad wyrazony przez Sad Najwyzszy w omawianym powy-
zej orzeczeniu ulegt jednak ztagodzeniu w wyroku SN z 19.01.2017 r., I PK 275/16, LEX
nr 2238243. Sad Najwyzszy w orzeczeniu tym co prawda potwierdzil, ze zakaz konkurencji
po ustaniu stosunku pracy nie podlega przejsciu na podstawie art. 23' k.p., stwierdzit jed-
nak, ze nie wylgcza to mozliwoséci przejécia klauzuli konkurencyjnej na nowego praco-
dawce na innej podstawie prawnej, np. art. 55! k.c., art. 494 czy 531 k.s.h. W ten sposéb
Sad Najwyzszy potwierdzil funkcjonowanie zasady sukcesji uniwersalnej przy polaczeniu
spolek takze w zakresie klauzuli o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

VIII. Sukcesja uniwersalna w prawie prywatnym miedzynarodowym

W kontekscie sukcesji uniwersalnej spotki przejmujacej lub spétki nowo zawigzanej
nalezy zwrdci¢ uwage takze na kwestie wplywu polaczenia na prawa i obowiazki spol-
ki przejmowanej regulowanej prawem innym niz polskie. Sytuacje takie majg miejsce
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przede wszystkim w przypadku spotek, ktére prowadzg dziatalnos¢ poza granicami Polski,
np. w przypadku polaczenia transgranicznego. W tym kontekscie nalezy mie¢ na uwadze
przede wszystkim art. 17 ust. 1 p.p.m., zgodnie z ktérym osoba prawna podlega prawu
panstwa, w ktérym ma siedzibe. Zgodnie z art. 17 ust. 3 pkt 1 p.p.m. prawu panstwa sie-
dziby podlegaja w szczegdlnosci powstanie, taczenie, podzial, przeksztatcenie lub ustanie
osoby prawnej. W przypadku polaczenia nalezy wiec uznac, ze réwniez prawa i obowigzki
spolki przejmowanej funkcjonujace na podstawie prawa innego niz prawo polskie podle-
gaja sukcesji uniwersalnej uregulowanej w art. 494 § 1 k.s.h.

IX. Ograniczona sukcesja administracyjna

. O ile w przypadku praw i obowigzkéw o charakterze prywatnoprawnym Kodeks spotek
handlowych deklaruje zasade petnej sukcesji uniwersalnej, o tyle na gruncie prawa admi-
nistracyjnego juz sama tres¢ przepisu zastrzega mozliwo$¢ odstepstwa od tej zasady. Z tego
wzgledu racje nalezy przyzna¢ A. Kidybie, ktory w odniesieniu do praw i obowiazkow
o charakterze administracyjnoprawnym wskazuje na funkcjonowanie zasady ograniczo-
nej sukcesji uniwersalnej (por. A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-633...,
2017, art. 494).

. Artykut 494 § 2 k.s.h. stanowi, ze na spolke przejmujacg albo spotke nowo zawigzana
przechodza z dniem potaczenia w szczegdlnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktdre zo-
staly przyznane spolce przejmowanej albo ktorejkolwiek ze spotek taczacych sie przez za-
wigzanie nowej spotki. Przede wszystkim nalezy wskaza¢, ze wyliczenie rodzajoéw decyzji
administracyjnych, ktore objete sa sukcesja w przypadku polaczenia, ma jedynie przykla-
dowy charakter. Sam fakt, ze ustawa szczegétowa, odnoszac si¢ do danego rozstrzygniecia
o charakterze wladczym, postuguje si¢ inna nazwg niz wymienione w art. 494 § 2 k.s.h,,
nie moze stanowi¢ podstawy do stwierdzenia, ze uprawnienie albo obowigzek wynikajace
z takiego rozstrzygniecia organu nie przechodza na spétke nowo zawigzang albo przejmu-
jaca. Co do zasady na spotke przejmujacy przechodza wiec wszystkie uprawnienia i obo-
wigzki, jakie dotychczas odnosity sie do spotki przejmowane;.

. Zasadno$¢ stosowania okreslenia ,,ograniczona sukcesja administracyjnoprawna” wyni-
ka z samej tre$ci komentowanego przepisu. Zgodnie z art. 494 § 2 in fine k.s.h. sukcesja
administracyjnoprawna nastepuje, ,,chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia,
koncesji lub ulgi stanowi inaczej”. W praktyce oznacza to, ze polaczenie spolek, w szcze-
gélnosci gdy tacza sie dwie spotki operacyjne, powinno zosta¢ poprzedzone badaniem
poszczegdlnych decyzji oraz przepisow o charakterze administracyjnym, majacych zna-
czenie dla funkcjonowania spotki. W polskim systemie prawnym tego rodzaju ograni-
czenia istnieja na zasadzie wyjatku, jednak majac na uwadze dynamike ustawodawstwa
administracyjnoprawnego, kazdorazowo w ramach przygotowania potaczenia kwestia ta
powinna stanowi¢ przedmiot dodatkowej i szczegdtowej analizy.
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. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na ryzyko zwigzane z polaczeniem spotek w sytuacji, gdy
spotka przejmowana prowadzi dzialalno$¢ za granica, a zatem podlega zagranicznym
przepisom administracyjnoprawnym. Oznacza to, ze réwniez w zakresie praw i obowigz-
kéw o charakterze administracyjnym wynikajacych z zagranicznych regulacji i decyzji
organdw i instytucji wstapienie spolki przejmujacej lub spétki nowo zawigzanej w prawa
i obowigzki spdtki przejmowanej moze mie¢ charakter ograniczony.

. Co wazne, sukcesja prawna w przypadku polaczenia spotek zostala w osobny sposob
uregulowana na gruncie prawa podatkowego. Zgodnie z art. 93 § 1 o.p. osoba prawna
lub spotka komandytowo-akcyjna powstate w wyniku taczenia si¢ 0os6b prawnych, oso-
bowych spotek handlowych lub osobowych i kapitatowych spoétek handlowych, wstepuja
we wszelkie przewidziane w przepisach prawa podatkowego prawa i obowiazki kazdej
z Taczacych sie 0sob lub spotek. Z kolei § 2 tego przepisu nakazuje stosowac zasade sukce-
sji uniwersalnej w prawie podatkowym takze do polaczenia poprzez przejecie. Niemniej
poszczegolne ustawy podatkowe wprowadzaja szczegdlowe uregulowania dotyczace skut-
kow podatkowych polaczenia w zakresie poszczegdlnych podatkéw (M. Rodzynkiewicz,
Kodeks..., 2014, art. 494).

X. Zezwolenia i koncesje instytucji finansowe;j

. Wyjatek od zasady administracyjnoprawnej sukcesji uniwersalnej znajduje sie juz w sa-
mym art. 494 k.s.h., ktorego § 5 wylacza sukcesje spotki przejmujacej lub nowo zawiagzanej
co do zezwolen i koncesji udzielonych spolce przejmowanej bedacej instytucja finanso-
wa. Ograniczenie to ma jednak zastosowanie wylacznie, gdy organ, ktory wydal zezwo-
lenie lub udzielit koncesji, ztozyl sprzeciw w terminie miesigca od dnia ogloszenia planu
polaczenia. Celem komentowanego przepisu jest zagwarantowanie pewnosci po stronie
spotek uczestniczacych w polaczeniu, Ze w nastepstwie pofaczenia kluczowe dla ich funk-
cjonowania zezwolenia i koncesje nie zostang utracone. Z tego wzgledu czas na wyrazenie
sprzeciwu zostal przewidziany na etapie zapoznawania si¢ z planem polaczenia. Jesli wigc
organ, ktory wydat zezwolenie lub udzielit koncesji, ztozylby sprzeciw, wspolnicy tacza-
cych sie spotek, majac swiadomos$¢, ze pofaczenie wigzaloby sie z utratg zezwolenia lub
koncesji, beda mogli si¢ wypowiedzie¢ przeciwko polaczeniu. Odpowiednio, dla organéw
wydajacych zezwolenia lub udzielajacych koncesji art. 494 § 5 k.s.h. stanowi podstawe do
wyrazenia negatywnej oceny co do skutkéw planowego potaczenia na dziatalnos¢ objeta
wymogiem uzyskania zezwolenia lub koncesji.

. W powolanym przepisie brak jest jednak norm okreslajacych kwestie zawiadomien orga-
nu, ktéry moglby zglosi¢ sprzeciw. Trudno oczekiwad, ze tego rodzaju organy beda sledzity
kolejne wydania MSiG albo codziennie monitorowaly strony internetowe nadzorowanych
przez siebie spotek. Komentowana regulacja, przewidujgc bardzo powazna sankcje, de fac-
to w postaci utraty zezwolen i koncesji, pozostaje wigc w tym zakresie nieprecyzyjna i trud-
na do stosowania.
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. W zwigzku z powyzszymi rozwazaniami nie sposob jednak zgodzi¢ sie z A. Kidyba, ktd-
ry uwaza, ze: ,Dzieki obecnej regulacji wszyscy uczestnicy procesu laczenia bedg mieli
jednoznaczng wiedzg, do kiedy brak jest pewnosci, czy polaczenie spdlek skutkowaé be-
dzie przejsciem koncesji albo zezwolenia na spotke przejmujaca (nowo zawigzywang)”
(por. A. Kidyba, Komentarz aktualizowany do art. 301-633..., 2017, art. 494). Milczenie
organu, ktory nie wypowie si¢ w trybie art. 494 § 5 k.s.h., nie oznacza, Ze organ taki nie ma
uprawnien szczegolnych, przystugujacych mu na mocy innych ustaw, ktére umozliwig mu
zablokowanie potgczenia albo odebranie przyznanych koncesji lub zezwolen (por. art. 124
pr. bank. Dotyczacy zgody na polaczenie banku). Komentowany przepis mozna wiec po-
traktowac¢ jako regulacje uzupelniajacag w stosunku do przepiséw szczegdtowo reguluja-
cych kwesti¢ wydawania poszczegdlnych zezwolen i konces;ji dla instytucji finansowych.

. Warto zwrdci¢ uwage, ze art. 494 § 5 k.s.h. dotyczy jedynie skutkéw polgczenia spotek
w obszarze zgdd i koncesji wydawanych na rzecz instytucji finansowych, a nie mozliwosci
przeprowadzenia samego pofaczenia. Nawet jesli organ, ktéry wydat zezwolenie lub udzie-
lit koncesji, wniesie sprzeciw w trybie art. 494 § 5 k.s.h., nie uniemozliwia to przeprowadze-
nia polaczenia ani nie ma wptywu na sukcesj¢ uniwersalng w obszarze prawa prywatnego
lub pozostatych kwestiach administracyjnych. Polaczenie moze zosta¢ przeprowadzone
i bedzie wywolywato wszystkie skutki prawne, jakie dla tego rodzaju dziatania przewiduja
Kodeks spotek handlowych i inne ustawy. Jednakze pozbawienie spétki przejmujacej lub
spotki nowo zawigzanej koncesji i zezwolen moze w istotny sposob wplynaé na motywacje
do przeprowadzenia polgczenia, a w konsekwencji sprawi¢, ze wspolnicy taczacych sie
spolek wypowiedza sie przeciw polaczeniu.

. Podkresélenia wymaga, ze art. 494 § 5 k.s.h. dotyczy jedynie zezwolen i koncesji posiada-
nych przez spotke przejmowana. Jesli tego rodzaju uprawnienia administracyjne przy-
stuguja spolce przejmujacej, komentowany przepis nie znajdzie zastosowania, a cofnigcie
zezwolenia lub odebranie koncesji bedzie si¢ moglto odby¢ wylacznie na podstawie sto-
sownych przepiséw regulujacych dang kwestie.

XI. Sukcesja organizacyjna

. Artykut 494 k.s.h. nie zawiera osobnej regulacji dotyczacej wstapienia w prawa i obowigz-
ki dotyczace wewnetrznej organizacji spotki. Dotyczy to w szczegdlnosci funkcjonowa-
nia oddzialow spotki przejmowanej, ktore w przypadku potaczenia nie stajg si¢ z mocy
prawa oddziatami spotki przejmujacej lub spotki nowo zawigzanej. Majatek przypisany
do tych oddzialéow staje si¢ jednak majatkiem spotki przejmujacej lub spotki nowo za-
wigzanej i brak jest przeszkdd, by po rejestracji polaczenia zarzad spotki przejmujacej
lub spétki nowo zawigzanej powolal oddzialy tej spolki, przypisujac im ten sam majatek,
jaki przed polaczeniem byl przypisany do oddzialéw spétki przejmowanej. Konieczne
wydaje si¢ jednak, by uchwala w sprawie oddziatéw spoétki przejmujacej mozliwie pre-
cyzyjnie wskazywala, jaki majatek (prawa i obowigzki) zostanie przypisany oddziatowi
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spolki przejmujgcej. Ponadto uchwata w sprawie przypisania majatku oddzialow spotki
przejmowanej oddzialom spotki przejmujacej powinna zapasé po dniu polaczenia albo
mie¢ charakter warunkowy i uzaleznia¢ swoja skutecznos¢ od rejestracji polaczenia.

. Polgczenie powoduje wygasniecie prokury ustanowionej przez spotke przejmowang al-
bo spotki taczace si¢ przez zawigzanie nowej spotki. Cho¢ potaczenie nie jest wskazane
wprost w art. 1097 § 2 k.c. jako podstawa wygasniecia prokury, przepis ten nalezy interpre-
towaé w zw. z art. 493 § 112 k.s.h., zgodnie z ktérymi spétka przejmowana lub spotki ta-
czace si¢ przez zawiazanie nowej spolki zostaja rozwiazane w dniu wykreslenia z rejestru,
za$ wpis polaczenia wywoluje skutek wykreslenia tych spétek. Zatem, nawet jezeli przez
jaki$ okres po dniu polaczenia spétka przejmowana lub spotki taczace si¢ przez zawia-
zanie nowej spotki widniejg w rejestrze przedsiebiorcow, prokura ustanowiona przez te
spotki wygasta w dniu pofaczenia. Rowniez zwykle pelnomocnictwo ustanowione przez
spotke przejmujaca lub spéiki faczace si¢ przez zawiazanie nowej spotki wygasa z dniem
polaczenia zgodnie z art. 101 § 2 k.c. wzw. z art. 493 § 1 i 2 k.s.h. Rozwigzanie spdtki oraz
wykreslnie jej z rejestru zgodnie z art. 493 § 11 2 k.s.h. nalezy traktowa¢ w tym wypadku
analogicznie do $mierci mocodawcy. Do czynnosci podjetych przez pelnomocnika lub
prokurenta po wygasnieciu umocowania nalezy stosowac przepisy Kodeksu cywilnego
okreslajace skutki czynnosci prawnej bez umocowania.

XIl. Ujawnienie potaczenia w ksiegach wieczystych i rejestrach

Artykut 494 § 3 k.s.h. mozna uzna¢ za norme o charakterze techniczno-prawnym. Naktada
on na spotke przejmujaca lub spétke nowo zawigzang obowiazek aktywnosci w zakresie
ujawnienia polaczenia w rejestrach publicznych. Oznacza to, ze ani sad rejestrowy, ani orga-
ny prowadzace poszczegdlne rejestry nie maja obowiazku uwzglednia¢ polaczenia z urzedu.
Obowiazek aktywnosci spoczywa wiec na osobach reprezentujacych spotke przejmujaca
lub spétke nowo zawigzang. Z drugiej strony przepis wskazuje jedynie na konieczno$¢
ujawnienia polaczenia, a tym samym potwierdza zasadg, ze uprawnienia materialnopraw-
ne przechodzg na spotke przejmujaca albo spotke nowo zawigzang juz z dniem polaczenia.
Dokonanie wpisu w rejestrach i ujawnienie informacji o polaczeniu i danych identyfikujg-
cych spotke przejmujacy lub spotke nowo zawigzang odbywa si¢ w sposdb nastepczy. Jesli
chodzi o techniczng strong tego dziatania, obecna tre$¢ odpisow z rejestru przedsiebiorcow
jest calkowicie wystarczajaca do wykazania sukcesji uniwersalnej w wyniku pofaczenia,
wskazuje ona bowiem zaréwno na dane spotek uczestniczacych w polaczeniu, jak i infor-
macje pozwalajace na zidentyfikowanie uchwaty stanowiacej podstawe polaczenia.

Xlll. Wspdlnicy spotki przejmowanej lub spétek taczacych sie
. Zgodnie z art. 494 § 4 k.s.h. z dniem polgczenia wspolnicy spotki przejmowanej lub spo-

tek faczacych si¢ przez zawigzanie nowej spoiki stajg sie wspdlnikami spotki przejmuja-
cej badz spotki nowo zawigzanej. Wspdlnikom taczacych si¢ spotek nie pozostawia sie
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wyboru co do tego, czy chcg oni sta¢ sie wspolnikami spotki przejmujacej lub nowo za-
wigzanej. Z chwila rejestracji przestaja by¢ wspdlnikami spotki przejmowanej i z mocy
prawa zyskuja prawa i obowigzki wspolnikow spétki przejmujacej lub spétki nowo zawig-
zanej na zasadach okreslonych w przyjetym planie polaczenia, zaakceptowanym nastepnie
uchwatami wspolnikow. Bez znaczenia jest to, w jaki sposob i czy w ogole sprzeciwiajacy
sie wspdlnicy glosowali nad uchwalg w sprawie polaczenia.

. D0 29.02.2020 ., tj. do wejscia w Zycie nowelizacji, zgodnie z ktdra art. 564 k.s.h. zostat
uchylony, jedynym rozwiazaniem problemu ,,uwiezienia w spotce” wspdlnikow laczacych
sie spolek byla regulacja art. 516 § 3 k.s.h., ktory pozwala wspdlnikom spétki przejmowa-
nej zada¢ wykupienia ich udzialéw lub akeji przez spétke przejmujaca. Regulacje mozna
poréwnac do art. 416 § 4 k.s.h. pozwalajacego akcjonariuszom, ktorzy nie zgadzaja sie na
istotng zmiang przedmiotu dziatalnosci spdtki, na zadanie wykupienia ich akcji. Prze-
pis art. 516 § 3 k.s.h. jest jednak ograniczony tylko do wspdlnikéw spotki przejmowanej,
a wiec nie znajduje zastosowania do wspolnikoéw spotki przejmujacej. Ponadto skorzy-
stanie przez wspdlnikow spotki przejmowanej z art. 516 § 3 k.s.h. nie jest uwarunkowane
koniecznoscig gtosowania przeciw polagczeniu. Przepis ten moze wiec stanowi¢ podstawe
do naduzy¢ i proby opuszczenia spotki na skutek zdarzen niezaleznych od polaczenia, je-
dynie pod pretekstem niekorzystnego wptywu polaczenia na prawa i obowigzki wspélnika
spolki przejmowane;.

. Uchylony art. 564 k.s.h., o ktérym mowa powyzej, mial zastosowanie do przeksztalcenia
i nakazywat wspolnikom spotki przeksztatcanej wypowiedzenie si¢ co do tego, czy chca
uczestniczy¢ w spolce przeksztalconej. Wobec braku analogicznej regulacji w przepisach
dotyczacych potaczenia oraz przeksztalcenia, interpretacja systemowa nakazywata trak-
towac ten przepis jako wyjatek, co do ktorego nie bylo podstaw do zastosowania wykfadni
rozszerzajacej zgodnie z paremia exceptiones non sunt extendendae. Uchylenie powoltanego
przepisu nalezy odczytywac jako potwierdzenie, ze wspélnicy maja swobode w ksztalto-
waniu skfadu osobowego spétki takze w przypadku polaczenia. Jezeli zatem ktorykolwiek
ze wspolnikow nie zgadza si¢ z polaczeniem lub z innych powodéw nie chce uczestni-
czy¢ w spolce przejmujacej lub spdlce nowo zawigzanej, okoliczno$¢ taka powinna zo-
sta¢ uwzgledniona w planie potaczenia oraz w uchwale w sprawie potaczenia. Mozliwosci
tej nie nalezy ogranicza¢ wylacznie do wspdlnikow spétki przejmowanej. Brak zgody
na uczestnictwo w spolce przejmujacej lub spotce nowo zawigzanej nalezy rozpatrywaé
w kontekscie przyznanej wspdlnikom swobody dzialania i ksztaltowania sktadu spétki.
Niedopuszczalne jest zatem wylaczenie wspdlnika z udzialu w spolce przejmujacej lub
nowo zawigzanej wbrew jego woli. Co do ewentualnego wynagrodzenia dla wspodlnika,
ktory nie uczestniczy w spolce przejmujacej lub spdtce nowo zawigzanej, zaréwno samo
jego przyznanie, jak i wysoko$¢ moga zosta¢ uksztaltowane w sposob swobodny, zgodnie
z decyzjg wspolnikow i za zgoda wspolnika, ktory nie uczestniczy w spoélce przejmujacej
lub spétce nowo zawigzane;.
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g EEE [Oddzielne zarzadzanie majgtkiem]

§ 1. Majatek kazdej z polaczonych spolek powinien by¢ zarzadzany przez spotke przejmu-
jaca badz spolke nowo zawigzang oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub zabezpiecze-
nia wierzycieli, ktérych wierzytelnoséci powstaly przed dniem polaczenia, a ktérzy przed
uplywem sze$ciu miesiecy od dnia ogloszenia o polaczeniu zazadali na piSmie zaplaty.

§ 2. Za prowadzenie oddzielnego zarzadu czlonkowie organéw albo wspdlnicy prowa-
dzacy sprawy spolki przejmujgcej lub spotki nowo zawigzanej odpowiadaja solidarnie.

I. Uwagi ogélne

Komentowany przepis wprowadza rozwigzanie, ktorego celem jest ochrona wierzy-
cieli spotek podlegajacych polaczeniu, i powinien by¢ stosowany razem z art. 496 k.s.h.
Ochronna funkcja tych przepiséw znajdzie zastosowanie, gdy faczace si¢ spotki znajdowa-
ly sie w odmiennej kondycji finansowej i potaczenie mogloby doprowadzi¢ do istotnego
pogorszenia sytuacji wierzycieli spotki znajdujacej si¢ przed polaczeniem w lepszej kon-
dycji finansowej. Odrebny zarzad majatkiem kazdej z zarzadzanych spdtek moze stuzy¢
realizacji uprawnien wierzycieli przystugujacych im na podstawie art. 496 § 1 k.s.h.

Il. Pojecie odrebnego zarzadu

1. Pierwszym zagadnieniem, ktdre nalezy rozstrzygnac, jest zdefiniowanie pojecia odreb-
nego zarzadu oraz obowigzkow, jakie na spotke przejmujacg nakladajg przepisy Kodeksu
spolek handlowych. Z cywilnoprawnego punktu widzenia od dnia pofaczenia calos¢ ma-
jatku kazdej ze spotek, ktore braly udzial w polaczeniu, przystuguje spdtce przejmujace;.
To spolka przejmujaca lub spotka nowo powstala jest wlascicielem rzeczy ruchomych oraz
nieruchomosci, jest wierzycielem oraz dtuznikiem, jak rowniez, zgodnie z zasada suk-
cesji uniwersalnej wyrazong w art. 494 k.s.h., takze podmiotem, ktory wstapit w prawa
i obowiazki wynikajace z prawa administracyjnego. Zgodnie z definicja przyjeta przez
A. Szumanskiego pojecie odrebnego zarzadu nalezy wiec interpretowa¢ wylacznie jako od-
rebno$¢ rachunkows zwiazang z prowadzeniem oddzielnej ewidencji ksiggowej i rachun-
kowoéci analitycznej (por. A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski,
J. Szwaja, Kodeks..., t. 4, 2009, s. 289, 290). Do odrebnych majatkow spotki przejmujacej
lub spotki nowo zawigzanej zastosowanie znajdzie réwniez zasada surogacji rzeczowej
(wigcej na temat surogacji rzeczowej zob. B. Wozniak, Surogacja rzeczowa w kontekscie
ochrony majgtku powierniczego w wybranych systemach prawnych, Warszawa 2022).

2. Byzrealizowa¢ obowigzek odrebnego zarzadu majatkiem kazdej z faczacych sie spotek, ko-
nieczne jest wyrdznienie w strukturze spotki obydwu tych majatkow juz w momencie po-
faczenia. Przydatne w tym celu bedzie postuzenie sie pojeciem przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci, i to zgodnie z definicjg przyjeta na potrzeby prawa podatkowego,
tj. obejmujaca takze zobowigzania, ktore zwigzane s3 z prowadzeniem przedsiebiorstwa.
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Oczywiscie zastosowanie konstrukcji prawnej przedsiebiorstwa w celu prowadzenia od-
rebnego zarzadu majatkiem kazdej z faczacych si¢ spolek jest dopuszczalne tylko wtedy,
gdy majatek danej spotki moze zosta¢ zakwalifikowany jako przedsigbiorstwo lub jego zor-
ganizowana cze$¢. Jesli danej masie majatkowej brak jest cech tego rodzaju, ze nie mozna
jej uzna¢ za przedsigbiorstwo, wyrdznienie majatku na potrzeby odrebnego zarzadu nalezy
przeprowadzi¢ w inny sposob.

. Odre¢bny zarzad kazdym z majatkéw wymaga przede wszystkim wyrdznienia ksiegowego.
Konieczne wydaje sie prowadzenie rachunkowosci spétki przejmujacej w taki sposob, by
w kazdym momencie okresu, w ktérym zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek han-
dlowych ten majatek ma by¢ zarzadzany odrebnie, mozliwe byto wskazanie, jakie aktywa
wchodza w jego skfad oraz jakie zobowigzania s z nim zwigzane.

. Nie wydaje si¢ uzasadnione uznanie, ze oprécz wyodrebnienia ksieggowego, odrebny za-
rzad powinien obejmowac réwniez rozdzielenie osobowe w zakresie biezacego zarzadza-
nia oraz reprezentacji odrebnych majatkow. Co do tego postulatu nalezy by¢ wyjatkowo
ostroznym, poniewaz polfaczenie spdtek najczesciej ma stuzy¢ zwigkszeniu potencjatu go-
spodarczego spotki przejmujacej lub spotki nowo powstalej. Nie powinno sie¢ wymagac¢ od
zarzadu spotki przejmujacej lub spotki nowo powstalej, by realizacja obowiazku wynikajg-
cego z art. 495 k.s.h. de facto niweczyla korzysci wynikajace z polaczenia. Jako minimum
realizacji oddzielnego zarzadu nalezy wskazaé ksiegowe wyrdznienie kazdego z majatkow,
natomiast dzialania dalej idace powinny by¢ podejmowane tylko, o ile nie beda one osta-
bialy potencjalu gospodarczego spétki przejmujacej lub spétki nowo powstatej.

Ill. Okres prowadzenia oddzielnego zarzadu

. Bez watpienia oddzielny zarzad majatkami polaczonych spétek powinien by¢ realizowany
juz od dnia polaczenia. Rozpoczecie realizacji tego obowiazku w pdzniejszym terminie
mogtloby prowadzi¢ do nieodwracalnego pomieszania si¢ majatkéw obydwu spotek, co
w konsekwencji podwazaloby sens skutecznosci komentowanego przepisu.

. Jesli chodzi o okres, w jakim ma funkcjonowa¢ odrebny zarzad majatkiem, powinien on
trwa¢ nie krocej niz 6 miesiecy od dnia ogloszenia o polaczeniu, jest to bowiem termin,
w ktorym do spétki przejmujacej lub nowo powstalej moga zglasza¢ si¢ wierzyciele z pi-
semnym zadaniem zaplaty. Co istotne, okres 6 miesiecy liczy si¢ nie od dnia polfgczenia,
ale dopiero od dnia, w ktérym zostanie opublikowane ogloszenie o pofaczeniu. Trwanie
oddzielnego zarzadu diuzej niz 6 miesigcy od dnia ogloszenia o polaczeniu jest wymagane
tylko, jesli przed koncem tego terminu zgtoszone wierzytelnoéci nie zostaly zaspokojone
lub zabezpieczone. Nalezy zgodzi¢ si¢ z pogladem Z. Jary, iz termin, w ktérym wierzyciel
moze zada¢ zaplaty, ma charakter materialnoprawny, w zwigzku z czym niezachowanie
tego terminu powoduje wygasniecie prawa, o ktorym mowa w art. 496 § 1 k.s.h. (Z. Jara
[w:] Kodeks..., red. Z. Jara, 2017, art. 495).
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