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WSTEP

Dwie dekady transformacji gospodarki polskiej —
czy jesteSmy przezorni

Przezorno$¢ oznacza myslenie o przysziosci i podejmowanie decyzji
w perspektywie calego zycia, a takze zycia kolejnych pokolen, gdyz rodzice
z reguly troszczg sie o swoje dzieci. W skali spotecznej — aby umozliwi¢
wzrost dobrobytu jednostek — przezorno$¢ wymaga zapewnienia trwalo-
$ci dobrobytu spoleczenstwa. Zachowania przezorne dotycza konsumpcji
i oszczedzania z dochodu, tworzenia majatku materialnego oraz kapitatu
ludzkiego i spolecznego, a takze uwzgledniania przy podejmowaniu decyzji
pelnej wartosci zasobéw nieodnawialnych.

Zeby wiasciwie oceni¢ dobrobyt z perspektywy jednostki i gospodarstwa
domowego, jego zasobow oraz trwalo$ci poziomu zycia, konieczne jest podej-
$cie miedzyokresowe. Utrzymanie obecnego poziomu dobrobytu spoteczen-
stwa bedzie mozliwe, jezeli zostanie zachowana miedzypokoleniowa réwno-
waga w dostepie do zasobow kapitatu — naturalnego, fizycznego, ludzkiego
i spolecznego. Solidarno$¢ miedzypokoleniowa zmusza zatem do mysélenia
w kategoriach przyszlosci oraz do przezornego dzialania obecnych pokolen
w odniesieniu do tworzenia i ochrony zasobéw, ktére przekaza kolejnym po-
koleniom. Gtéwne decyzje, ktére jednostki podejmuja kazdego dnia, dotyczg
podziatu dochodu na konsumpcje biezaca i konsumpcje przyszla, czyli na
biezace oszczednosci. Dlatego przezornos¢ kojarzona jest przede wszystkim
z oszczedzaniem. W decyzjach o oszczedzaniu przezorno$é to skala inten-
Sywnosci motywu ostrozno$ciowego.

W roku 2000 opublikowatam wyniki badan nad procesami oszczedzania
w Polsce w latach 1991-1998 w skali catej gospodarki oraz w skali mikroeko-
nomicznej (gospodarstw domowych). W tamtym okresie gléwnym sektorem
tworzacym oszczednosci w gospodarce byt sektor gospodarstw domowych.

Analiza mikroekonomiczna funkgji oszczedzania gospodarstw domowych
zawierala projekcje dochodu zyciowego poszczegdlnych rocznikéw oséb
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bedacych gtowami gospodarstwa domowego. Obliczenia hipotetycznego do-
chodu zyciowego dla populacji badanej w latach 1994-1998 wskazywaly, ze
maksimum dochodu zyciowego bedzie osiggane w wieku 47 lat. Zgodnie
z projekcja najmlodsze roczniki mialyby uzyskaé w catym zyciu dochdd dwa
razy wyzszy od dochodu zyciowego badanej populacji. Projekcja zyciowych
oszczednosci niezbednych dla wygladzenia (smoothing) zyciowej konsumpcji
wykazata, ze gospodarstwa oséb miodych moglyby mie¢ stosunkowo duze
ujemne oszczedno$ci (malejaco dla starszych rocznikéw) w okresie docho-
dzenia do maksimum dochodu zZyciowego. W latach dziewie¢dziesigtych
XX wieku realne stopy oszczedzania gospodarstw domowych prowadzonych
przez osoby mlode okazaly sie dodatnie i wyzsze od mediany stép oszcze-
dzania dla ogétu gospodarstw domowych w Polsce. Stanowito to odstepstwo
od standardowego modelu konsumpgji i oszczednosci, wynikajacego z teorii
cyklu zycia oraz teorii dochodu permanentnego.

W niniejszej publikacji przeprowadzam analize wielkosci i struktury
oszczednosci makroekonomicznych oraz zdolnosci do oszczedzania gospo-
darstw domowych w skali mikroekonomicznej do roku 2012.

W latach 1998-2012 nastapilo przesuniecie w strukturze oszczednosci
makroekonomicznych od gospodarstw domowych do przedsigbiorstw. Przed-
siebiorstwa staly sie gléwnym sektorem tworzacym oszczedno$ci w gospo-
darce, a od czasu kryzysu finansowego takze wierzycielem netto dla innych
sektoréw gospodarki, w tym dla gospodarstw domowych. Udzial oszczed-
nosci gospodarstw domowych w PKB maleje od roku 2002.

Jednakze, réwnolegle, badania mikroekonomiczne wykazuja wzrost sto-
py oszczedzania gospodarstw domowych z biezacych dochodéw do dyspo-
zycji. O ile poziomy stép oszczedzania gospodarstw domowych, obliczo-
nych w skali calej gospodarki oraz w badaniach ankietowych, réznig sie
w wiekszosci krajow, o tyle ogoélne tendencje sa czesto podobne. W Polsce
w roku 2004 krzywe trendéw makroekonomicznych i mikroekonomicznych
stop oszczedzania gospodarstw domowych ,,przeciely sie”. Stopa oszczedza-
nia z biezacych dochodéw do dyspozycji gospodarstw domowych badanych
w skali mikroekonomicznej ro$nie. Natomiast stopa oszczedzania sektora
gospodarstw domowych z dochodu do dyspozycji tego sektora w skali ma-
kroekonomicznej maleje. W ksigzce zajmuje si¢ wyjasnieniem istoty oszcze-
dzania w skali makro- i mikroekonomiczne;.

W rozdziale I dokonuje przegladu makroekonomicznych oszczednosci
w Polsce w okresie transformacji gospodarki oraz po wstapieniu Polski do
Unii Europejskiej, a takze podczas $wiatowego kryzysu finansowego. Badam
zrédla wzglednie niskiego poziomu oszczednosci w skali makroekonomicz-
nej po roku 2000 oraz zmiany struktury oszczedno$ci, akumulacji, transferow
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kapitalowych i wierzytelnosci netto sektoréw instytucjonalnych gospodarki
w latach 1998-2011.

W rozdziale II analizuje zmiany aktywéw finansowych netto gospodar-
ki polskiej w latach 2003-2012 w odniesieniu do krajéw OECD i krajow
strefy euro.

W rozdziale III badam poziomy i profile oszczedzania gospodarstw do-
mowych w stosunku do ich cech demograficznych i ekonomicznych w latach
1994-2011. Dokonuje réwniez dekompozycji efektéow dla stopy oszczedza-
nia gospodarstw domowych wynikajacych z cyklu zycia (efekty wieku) oraz
efektéw kohorty, wynikajacych ze zréznicowania poszczegélnych rocznikéw
wieku (kohort), a takze efektéw wynikajacych z uwarunkowan makroekono-
micznych w okresie 1995-2010 (efekty roku badania).

W rozdziale IV badam niepewno$¢ i zmienno$¢ dochodéw i oszczednosci
gospodarstw domowych oraz psychologiczne preferencje dotyczace oceny
dochodu i wielkosci oszczedno$ci.

W Podsumowaniu formutuje przewidywania odno$nie do tworzenia
oszczednosci w przysziodci, wynikajace z obecnych tendencji stép oszcze-
dzania w Polsce.

Wykorzystane w pracy dane pochodzg gtéwnie z rachunkéw narodowych
dla sektoréw instytucjonalnych gospodarki dla lat 1995-2012 oraz z badan
budzetéw gospodarstw domowych w latach 1994-2011 (Gléwny Urzad Sta-
tystyczny). Rachunki narodowe sg jedynym Zrédlem pelnych danych ma-
kroekonomicznych dotyczacych oszczednosci gospodarstw domowych i calej
gospodarki. Natomiast badania budzetéw gospodarstw domowych w Polsce
stanowia w pelni reprezentatywne badanie, dostarczajace wyczerpujacych
danych na temat zaréwno dochodéw, jak i wydatkéw gospodarstwa domo-
wego. Pozwala to bada¢ dochody oraz wydatki i oszczedno$ci na poziomie
pojedynczego gospodarstwa domowego.






ROZDZIAL |

Przeglqd oszczednosci makroekonomicznych
w Polsce

1. Stopy oszczedzania gospodarki polskiej
od czasu transformacji

Makroekonomiczna stopa oszczedzania ksztaltuje sie w Polsce ponizej
$rednich stép oszczedzania w gospodarkach bardziej rozwinigtych oraz w go-
spodarkach szybko rosnacych (rys. 1.1). Polska plasuje sie wyraznie poni-
zej poziomu oszczedzania w krajach sgsiednich: w Niemczech, Czechach,
Estonii, Slowacji, Lotwie, na Wegrzech, a takze ponizej stop oszczedzania
w Japonii i Szwecji. Zblizony do Polski poziom oszczedno$ci w PKB osiagaja
kraje o wyzszym poziomie rozwoju, ale przezywajace kryzys zadluzenia, takie
jak Hiszpania i Wlochy.

Po kilku latach kryzysu finansowego w $wiecie stopy oszczedzania sa
$rednio nizsze o okolo 1 punkt w PKB w Unii Europejskiej oraz w OECD,
w przeciwienstwie do Chin, ktére od roku 2008 oszczedzajg rocznie az 53%
PKB, czyli powyzej maksymalnych pozioméw oszczedzania Japonii i Korei
Poludniowej w okresach ich najszybszego wzrostu (Yang et al., 2011). Poziom
oszczedzania w Stanach Zjednoczonych i w Wielkiej Brytanii ksztaltuje sie
historycznie na niskim poziomie 15% PKB lub ponizej, a przezywajaca gle-
boki kryzys Irlandia oszczedza od roku 2009 prawie o 10 punktéw w PKB
mniej niz dekade wczednie;j.

W Polsce w ciggu dwoch dziesiecioleci rozwoju, w latach 1991-2011,
wyrézni¢ mozna trzy okresy ksztaltowania si¢ wysokosci makroekonomicz-
nej stopy oszczedzania.

Lata 1991-2000: oszczednosci gospodarki wzrosly z poziomu 15-16%
produktu krajowego brutto na poczatku transformacji (w latach 1991-1993)
do wysokosci 20% PKB w okresie szybkiego wzrostu gospodarki, po wyjsciu
z recesji transformacyjnej w potowie dekady (Liberda, 2000, s. 68).



